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RESUMO

O presente estudo aborda sobre o tema Andlise das Demonstragdes Contabeis. A
finalidade principal foi avaliar, sob a perspectiva das andlises horizontal e vertical e dos
indicadores de liquidez, estrutura de capital, endividamento e rentabilidade, por meio
do Balanco Patrimonial e da DRE de uma Cooperativa de Crédito, nos exercicios fiscais
de 2019, 2020 e 2021, qual dos exercicios analisados teve o melhor resultado, além de
auxiliar os gestores na tomada de decisdo. Este estudo é importante, pois, atraves das
informagdes contidas nas demonstraces contabeis, é retratada a posicdo econdmica,
financeira e patrimonial da empresa, sendo possivel, com essas informacdes, a
mensuracao dos indicadores citados acima, bem como a verificacdo do auxilio destes, de
forma mais aprofundada, no desempenho da empresa. Para se chegar aos resultados, a
abordagem metodoldgica se deu através das pesquisas quantitativas, onde foram
realizadas as analises contébeis. Através da pesquisa, constatou-se que, no ano de 2020,
a Cooperativa apresentou o melhor lucro, dos periodos que foram analisados; outro
ponto é em relacdo aos indicadores de rentabilidade que demonstraram um cenario
atrativo.



ABSTRACT

This study explores the Analysis of Financial Statements. The main objective was to
evaluate, from the perspective of the horizontal and vertical analyses and the liquidity,
equity, indebtedness, and profitability indicators, through the Balance Sheet and the
Income Statement of a Credit Union in the fiscal years 2019, 2020, and 2021, which of
the years analyzed had the best results, in addition to helping managers in the decision-
making process. This study’s relevance relies upon the fact that through the information
contained in the financial statements, the company's economic, financial, and equity
positions are portrayed, making it possible, with this information, to measure the
indicators mentioned above, as well as to verify their aid, in a more in-depth manner, in
the company’'s performance. To reach the results, the methodological approach
consisted of quantitative research, where accounting analyses were performed. Through
the research, it was found that in the year 2020, the Cooperative presented the best
profit of the periods that were analyzed; another point is in relation to the profitability
indicators that showed an attractive scenario.
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1 INTRODUCAO

A contabilidade é tdo antiga quanto a propria historia da civilizagéo e, naquela época,
mesmo com poucos recursos e sem tecnologia, ja sentiam necessidade de técnicas para
controlar e registrar os fatos contabeis. Com o passar dos anos, as técnicas foram se
aprimorando e, atualmente, a contabilidade tem papel vital para as empresas, pois é através
dela que os gestores conseguem mensurar a saude financeira de seu negécio.

A contabilidade tem por objetivo interpretar e registrar os fenbmenos que afetam o
patrimonio de uma entidade e oferecer informacdes sobre sua composicdo e variagdo, bem
como sobre o resultado econdmico decorrente da administracdo dos bens patrimoniais.

A contabilidade se tornou uma ferramenta fundamental paras as empresas nos
processos de gestdo, planejamento, execucdo e controle. Através das ferramentas utilizadas
pelos contadores, com a analise das demonstragdes contabeis, € possivel obter informaces
acerca da situacdo econdmico-financeira da empresa.

As analises contabeis sdo importantes instrumentos de decisdo, bastante utilizados na
gestdo de empresas. Elas refletem o estado atual da empresa, a capacidade financeira de
pagar/contratar dividas e financiamentos, crescimento e passivos.

O estudo das demonstracOes contabeis é relevante, pois, além de uma obrigacéo legal,
possibilita aos gestores terem uma visdo mais ampla dos negdécios da empresa e tomarem
decisdes mais assertivas e sustentaveis.

Sendo assim, as informacGes contédbeis fornecidas pelos contadores devem conter
qualidades essenciais como: compreensibilidade, onde se espera que as demonstracdes
contébeis sejam claras, objetivas e entendidas por seus usuarios; relevancia, pois sao aspectos
importantes e Uteis, confiaveis, ou seja, ela deve estar livre de erros e comparabilidade, onde é
possivel comparar as demonstracfes contabeis de uma entidade, entre um ano e outro, a fim
de identificar variagdes na sua posicao patrimonial e financeira e no seu desempenho.

Além das demonstracdes possibilitarem a visualizacdo do desempenho empresarial em
relacdo aos seus concorrentes, os indicadores também sdo Uteis para monitorar a composi¢do
dos ativos. Uma andlise financeira e contabil de qualidade é importante para credores,
investidores, acionistas e até para gerentes. Para a geréncia, a analise das demonstracdes, além
de informar o posicionamento relativo e a evolucdo contabil, servem também como parametro
para avaliar a evolugdo em pequenos espagos de tempo.

E possivel realizar anélises financeiras usando os demonstrativos contabeis. Neste

sentido, a andlise das demonstraces financeiras fornece informagbes importantes para a
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gestdo das empresas. Através dela é possivel identificar mudancas nas contas patrimoniais e
obter informacdes Uteis, que auxiliam a gestdo das empresas na tomada de decis&o.

Uma das técnicas mais utilizadas € a técnica de andlise de indices, que utiliza os
indices de rentabilidade, liquidez e endividamento e as andlises horizontal e vertical, com
objetivo de avaliar a atual situacéo e poder comparar com anos anteriores. Essa comparagdo é
fundamental para a tomada de decisdo e previsdo futura das a¢des que serdo tomadas.

O objetivo das demonstracdes financeiras € fornecer informacbes sobre a posicéo
patrimonial e financeira da empresa, bem como o seu desempenho financeiro e econémico.

O presente estudo trata-se de um Trabalho de Conclusédo de Curso e aborda o tema
Anélise das Demonstracdes Contabeis de uma Cooperativa de Crédito, com o objetivo avaliar
0 desempenho econémico nos anos fiscais de 2019, 2020 e 2021, sob a perspectiva da analise
vertical e horizontal e dos indicadores de liquidez, estrutura de capital, endividamento e
rentabilidade por meio das informacdes contidas na DRE e balango patrimonial.

Diante disso, a abordagem tedrico-metodoldgica sera constituida por uma pesquisa
quantitativa caracteristica de um estudo de caso.

Ja a abordagem tedrico-conceitual se dara através dos estudos de Marion (2019), que
traz sobre Contabilidade Empresarial; ludicibus (2017), que discorre sobre Anélise de
Balangos e Padoveze (2017), que tem foco na Contabilidade Geral.

1.1 Justificativa

A andlise das demonstracfes contabeis é uma ferramenta que fornece informacdes
sobre o desempenho econémico-financeiro, o qual proporciona a organizacdo de dados que
demonstram as oportunidades de crescimento, auxiliam na tomada de decisGes, além de
direcionar os gestores e sécios das empresas como atingir suas metas, visdo e objetivos.

O tema analise das demonstracGes contabeis se mostra importante para a sociedade,
pois, por meio dele, € possivel diagnosticar a salude das empresas, neste caso, de uma
cooperativa de crédito do Centro-Oeste mineiro, onde serdo evidenciadas informacgdes acerca
dos indicadores de liquidez, estrutura de capital, endividamento e rentabilidade bem como a
analise vertical e horizontal.

Neste contexto, para a comunidade académica, o estudo das analises das
demonstragBes contabeis se faz necessario, uma vez que sdo estudados os registros dos
fendmenos que afetam o patrimdnio de uma entidade, e, através deste estudo, os contadores

transformam dados em informagdes Uteis para tomada de decisdo de seus usuarios.
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As anédlises fornecem informagdes fidedignas sobre a situacdo atual financeira
econdmica da empresa. Uma vez que ha objetivo de crescimento sustentavel e
desenvolvimento da instituicéo, as informaces contidas nas analises sdo importantes e podem
influenciar, de forma positiva ou negativa, na hora de se tomar uma decis&o.

Sendo assim, justifica-se a pesquisa sobre as anélises das demonstracdes contébeis,
pois, através dos dados levantados e analisados, sera possivel descrever em qual dos anos a
instituicdo obteve o melhor desempenho além de auxiliar os gestores a entenderem a situagédo
econémico-financeira e os pontos de melhoria, se houver necessidade.

Com o intuito de verificar a existéncia de publicacdes, realizaram-se pesquisas
académicas em nivel de mestrado (dissertacdes) e doutorado (teses) junto a biblioteca Digital
Brasileira de Teses e DissertacGes e foram escolhidas as seguintes instituicfes: Mackenzie,
UFMS, UNESP, UFRGS, UNB sobre o tema Analise das Demonstracdes Contabeis nos anos
fiscais de 2020, 2021 e 2022.

TABELA 1 — Bibliometria referente a palavra-chave “Analise das Demonstragdes Contabeis”
(2020-2022).

2020 2021 2022 | TOTAL |TOTAL
UNIVERSIDADES GERAL
M | D|M]|[D| M| D]| M| D
MACKENZIE . 2 -2 - - -4 4
UFMS - - 2 1 - - 2 1 3
UNESP 2.1 - - - - 2 1 3
UFRGS t 2 - - - - 1 2 3
UnB 1 1 ! - - - 2 1 3
Total 4 6 3 3 - - 719 16

Fonte: MACKENZIE (2022); UFMS (2022); UNESP (2022); UFRGS (2022); UNB (2022).
Legenda: (M) Mestrado / (D) Doutorado

Na Tabela 1, esté representada a bibliometria acerca de publicacbes sobre mestrado e
doutorado feitas nos anos de 2020 a 2022, referentes ao tema “Analise das Demonstragdes
Contabeis”.

A presente pesquisa mostra que, no ano de 2020, foram publicadas 4 (quatro)
dissertagdes de Mestrado e 6 (seis) teses de Doutorado. Em 2021, foram desenvolvidas 3
(trés) dissertagdes de Mestrado e 3 (trés) teses de Doutorado. J& no ano de 2022, ndo houve
publicacdes de dissertacdo de Mestrado e teses de Doutorado. Dessa forma, totalizam-se 16

pesquisas finalizadas.



14

Sendo assim, verifica-se um numero consideravel de publicacGes acerca do tema
andlise das demonstracdes contdbeis para o desempenho econémico financeiro.

Logo, o estudo também se faz importante para a pesquisadora, pois, através das
pesquisas bibliogréficas e das analises das demonstracdes contabeis, sera possivel expandir o

conhecimento sobre o tema.

1.2 Problema e hipotese

As empresas enfrentam diversas dificuldades para sobreviver no mundo dos negocios,
pois ele é altamente competitivo e dindmico. Dessa forma, se faz importante saber sobre a
salide de sua empresa, pois conhecer e entender os desafios da empresa € o primeiro passo
para conseguir enfrentd-lo. As demonstracdes contabeis bem como todos os dados e
informacdes fornecidos pela contabilidade, ajudam os gestores e os auxiliam na tomada de
decisdo.

Em um mundo onde os negdcios crescem constantemente, se fazem necessarias para a
gestdo das empresas, ferramentas que retratam informacfes acerca da salde econémico-
financeira da organizacao.

Devido a alta concorréncia no mercado, é essencial que as organizacfes estejam
sempre atentas a evolucdo do seu patriménio e seus indices de liquidez, endividamento e
rentabilidade para que possam sobreviver no mercado. Dessa forma, a pesquisadora
identificou que o estudo de analise das demonstracfes contabeis contribuira como fonte de
informacdes, a fim de conhecer os resultados da empresa nos exercicios analisados e fazer um
comparativo para verificar em qual deles obteve-se 0 melhor desempenho, além de auxiliar os
gestores na tomada de decisdo. Diante do exposto, questiona-se qual exercicio obteve o
melhor desempenho econdmico e financeiro, de uma cooperativa de crédito localizada na
regido Centro-Oeste de Minas Gerais, nos anos fiscais de 2019, 2020 e 20217

Como hipotese para este estudo, na visdo de ludicibus (2017), com as analises das
demonstragfes contébeis, é evidenciada de forma objetiva a situacdo econdmica e financeira,
por meio do balango patrimonial, DRE e dos indicadores financeiros, além de evidenciar e
confrontar informacdes e, através da comparacdo entre 0s anos, acompanhar a evolucdo
financeira, econémica e patrimonial da instituicdo com o objetivo de fornecer informacdes

para tomada de deciséo.
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1.3 Objetivos

1.3.1 Objetivo geral

Analisar, a partir das demonstragcfes contébeis, o desempenho econémico e financeiro
de uma Cooperativa de Crédito localizada na regido Centro-Oeste de Minas Gerais, nos anos
fiscais de 2019, 2020 e 2021 a fim de verificar qual dos exercicios analisados teve 0 melhor

resultado, além de auxiliar os gestores na tomada de decis&o.

1.3.2 Objetivos especificos

e Levantar documentacéo relativa as demonstracdes contabeis nos exercicios de 2019, 2020
e 2021.

e Realizar as analises das demonstracGes contabeis por meio das analises vertical e
horizontal e dos indicadores financeiros de liquidez, estrutura de capital e endividamento e
rentabilidade em cada ano fiscal.

e Analisar o desempenho da instituicio comparando, a partir das analises das
demonstragdes feitas, os resultados dos trés anos fiscais, apontando o de melhor
desempenho econémico e financeiro.

Este estudo sera estruturado em seis se¢des, sendo a primeira a Introducdo, onde sera
abordado o Tema, a Justificativa, o Problema e Hipotese e os Objetivos. Na segunda secéo,
sera discorrido sobre o Referencial Teorico, e tem como os principais tépicos abordados,
Contabilidade, Demonstracdes Contébeis, Analise das Demonstracdes Contabeis, Sistema
Financeiro Nacional e Cooperativas de Crédito. Na terceira secdo, serd descrito sobre a
Metodologia utilizada pela autora para realizacdo deste estudo. Na quarta secdo, serdo
apresentados os Resultados e Discussdo. Na quinta secdo, sera apresentada a Conclusdo da

pesquisa. Posteriormente serdo apresentados as Referéncias e Anexos utilizados no trabalho.
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2 REFERENCIAL TEORICO

Este tépico visa fundamentar teoricamente o trabalho abordando questdes sobre
contabilidade, demonstracdes contabeis, analise horizontal e vertical e também dos
indicadores financeiros usados para avaliar a situacdo econdmico-financeira de uma

Cooperativa de Crédito, além de descrever sobre o setor e a sintese do referencial tedrico.

2.1 Contabilidade

De acordo com Padoveze (2017, p 2), “podemos definir entdo, contabilidade, como a
ciéncia social que controla o patrimonio de uma entidade”.

Segundo Bonho, Martins e Alves (2019, p. 25), “a histdria da contabilidade é tao
antiga quanto a propria historia da civilizagdo. Sua maneira rudimentar de contar ja era um
modo de inventario, pois tinha como objetivo o controle do patriménio, como rebanhos,
fardos de alimentos, instrumentos de caga e pesca e outros bens quantitativos”.

Conforme ludicibus (2021, p. 6), “o objetivo basico da Contabilidade, portanto, pode
ser resumido no fornecimento de informacBes econdémicas para 0s varios usuarios, de forma
que propiciem decisdes racionais”.

Os usuarios da contabilidade, segundo Ribeiro (2017, p. 38) podem ser:

As pessoas fisicas e juridicas que as utilizam, para registrar e controlar a
movimentagdo de seus patrimoénios ou que, direta ou indiretamente, tenham interesse
no controle, na apuracdo de resultados, na avaliacdo da situagdo patrimonial,
econdmica e financeira, bem como na analise do desempenho (desenvolvimento) de
uma ou mais entidades, como empresario (empresas individuais), s6cios e acionistas
(empresa societarias), gerentes, administradores, governo, fornecedores, clientes,
bancos, investidores etc.

Também € importante citar que, conforme Marion (2017, p. 2), “as informagdes
apresentadas pela contabilidade fundamentam-se em registros mantidos em livros ou em
arquivos magnéticos, devidamente elaborados com a observancia das técnicas contabeis, das
leis e das normas internacionais de contabilidade™.

Nesse topico foram abordados conceitos sobre Contabilidade, na visdo de Padoveze,
(2017) como uma ciéncia social que controla o patriménio de uma entidade. ludicibus (2021)
contribui com o objetivo da contabilidade em relatar as informag6es para 0s diversos usuarios
dela. Ribeiro (2017) especifica que o0s principais usuarios podem ser pessoas fisicas e

juridicas, bem como empresarios, socios, acionistas, além do governo, bancos e investidores,
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interessados nas informagGes contidas nas demonstragdes contabeis, assunto a ser abordado
da proxima secao.

2.2 Demonstracdes Contébeis

De acordo com CPC (2022), “as demonstracfes contébeis sdo uma representacao
estruturada da posi¢ao patrimonial e financeira e do desempenho da entidade”.

Conforme Martins (2020), o objetivo das demonstracdes contabeis é obter dados, que
auxiliam na tomada de decisdo. J4, quais informac6es devem ser extraidas das demonstracdes,
sdo determinadas por qual usuario ira usa-las.

Segundo Hoji (2017, p. 245), de acordo com o artigo 176 da Lei n° 6.404/76, é
obrigatdria a publicacdo pelas companhias, ao final de cada exercicio social com duragédo de

um ano, das seguintes demonstracgdes financeiras:

a) balanco patrimonial;

b) demonstracdo do resultado do exercicio;

c) demonstracdo de lucros ou prejuizos acumulados ou demonstracdo das mutagfes do
patrimdnio liquido;

d) demonstracdo dos fluxos de caixa;

e) se companhia aberta, demonstracdo do valor adicionado.

Conforme Hoji (2017), as demonstracdes de cada exercicio devem ser publicadas
juntamente com os valores correspondentes as demonstracdes do ano anterior. Os seguintes
documentos sdo complementos as demonstracdes contabeis: relatério da administracdo, notas
explicativas, parecer dos auditores independentes, parecer do conselho fiscal e relatério do
comité de auditoria.

Nesta secdo, conceitua-se sobre demonstragdes contabeis, que, de acordo com CPC
(2022), constitui uma representacdo do desempenho da entidade. Martins (2020)
complementa com o objetivo, que é de auxiliar gestores na tomada de decisdo com os dados
que séo fornecidos nas demonstracdes contabeis. Ainda é salientado na secdo, na visdo de
Hoji (2017), sobre as demonstracGes obrigatdrias para publicagdo, uma delas € o balanco

patrimonial, assunto a ser abordado a seguir.
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Conforme ludicibus (2017, p. 51), balango patrimonial “reflete a posi¢do das contas

patrimoniais em determinado periodo, normalmente, mensal ou no fim de seu exercicio

financeiro”.

Ainda, de acordo com ludicibus (2017, p. 40):

O Balango Patrimonial (BP) é a representacdo grafica constituida de duas colunas: a
coluna do lado direito ¢ denominada Passivo e Patriménio Liquido — sdo as fontes e
origens dos financiamentos, onde estdo representadas as obrigacfes que serdo
reivindicadas pelos terceiros e pelos proprietarios do capital (capital préprio). A
coluna do lado esquerdo é denominada Ativo, onde séo efetuados os investimentos e
aplicacdo dos recursos originados do passivo e patriménio liquido.

Segundo Assaf Neto (2020, p. 61), o balango é composto por “trés partes essenciais:

ativo, passivo e patrimonio liquido. Cada uma dessas partes apresenta suas diversas contas

classificadas em “grupos”, os quais, por sua vez, sao dispostos em ordem decrescente de grau

de liquidez para o ativo e em ordem decrescente de exigibilidade para o passivo.” Onde ativo

sdo todos 0s recursos da empresa, passivo sdo todas as obrigacdes da empresa e patriménio

liquido é a diferenca entre o total do ativo e do passivo em determinado periodo.

Por meio do Quadro 1 é possivel verificar os componentes e entender a estrutura do

balango patrimonial.

Quadro 1: Estrutura e componentes do balanco patrimonial.

BALANCO PATRIMONIAL

ATIVO
Ativo Circulante
Caixa e Equivalentes de Caixa
Contas a Receber
Estoques
Ativos Especiais e Despesas
Antecipadas

Ativo Nao Circulante
Ativo Realizavel a Longo Prazo
Investimentos
Imobilizado
Intangivel

PASSIVO
Passivo Circulante

Passivo Nao Circulante

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital Social

Reservas de Capital

Ajustes de Avaliacdo Patrimonial
Reservas de Lucros

Acbes em Tesouraria
Lucros/Prejuizos Acumulados

Fonte: Adaptado de Martins (2020), p. 22).
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Nesse sentido, para Salotti et al. (2019, p. 36), o ativo “¢ um recurso econdomico
controlado pela entidade como resultado de eventos passados e representa direitos que
deverdo gerar beneficios futuros para a entidade”. Sendo assim, ele ¢ o resultado de eventos
passados e que se espera que resultem em beneficios econémicos futuros para a entidade.

J& para ludicibus (2017, p. 41), ativo “representa todos os bens e direitos de
propriedade e controle da empresa que sdo avalidveis em dinheiro e que representam
beneficios presentes ou futuros para a empresa”.

Na visdo de Padoveze (2017, p. 198), o ativo “deve ser apresentado em ordem
decrescente de realizacdo, ou seja, deve primeiro apresentar os elementos patrimoniais, que
mais rapidamente devem se transformar em moeda, como caixa, bancos, aplicagdes
financeiras de curto prazo e titulos a receber de clientes”.

Dentro do ativo, de acordo com Padoveze (2017, p. 291), o ndo circulante
“compreende os bens e direitos que se realizardo (com vencimento certo ou estimado) em
periodos superiores a um ano da data do balangco patrimonial. Assim, compreende os bens e
direitos classificaveis no realizavel a longo prazo, investimentos, imobilizado e intangivel.”

Com relagéo ao passivo, de acordo com Silva (2017, p. 46), “é uma obrigacao presente
da entidade, derivada de eventos ja ocorridos, cuja liquidacdo se espera que resulte em saida
de recursos capazes de gerar beneficios econdmicos.”

Assaf Neto (2020, p. 61) ainda evidencia que “oS recursos dos passivos Ss&o
classificados como curto prazo e longo prazo, sendo definidos, respectivamente, por passivo
circulante e passivo ndo circulante.”.

Para Martins (2020, p. 25), “no passivo circulante estdo todas as obrigacdes cuja
liquidacédo deva ser feita no prazo de um ano ou no prazo de um ciclo operacional.”.

Ja o passivo ndo circulante, salientado por Padoveze (2017, p. 419):

Compreende as obrigacOes e dividas da empresa venciveis apds doze meses da data
do encerramento do balango, consideradas de longo prazo. Assim, tendo como
referéncia um balanco encerrado em 31.12.X0, serdo considerados de longo prazo
ou passivo ndo circulante as obrigacdes venciveis a partir de 01.01.X2.

A respeito do patriménio liquido, Martins (2020, p. 26) ressalta que “é o valor residual
dos ativos da entidade depois de deduzidos todos 0s seus passivos. [...] O patriménio liquido
representa o total de recursos proprios da entidade, pertencentes a seus acionistas ou socios.”

Nesta secdo foram apresentados conceito, importancia e estrutura a respeito do
balango patrimonial. ludicibus (2017) conceitua que o balango é referente a posicdo das

contas patrimoniais do exercicio além de explicar sobre sua estrutura. Assaf Neto (2020)
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também contribui com sua visdo com relacdo a estrutura, dividindo-a em: ativo, passivo e
patriménio liquido. Os autores Salotti et al. (2019), Padoveze (2017) e Assaf Neto (2020)
ainda complementam explicando sobre os principais grupos.

No proximo topico sera abordada sobre outra demonstracdo contabil, a demonstracéo

do resultado do exercicio.

2.2.2 Demonstracéao de resultado do exercicio (DRE)

De acordo com ludicibus (2017), a demonstracdo do resultado do exercicio € um
resumo ordenado das receitas e despesas da empresa em determinado periodo (12 meses). E
apresentada de forma dedutiva (vertical), ou seja, das receitas subtraem-se as despesas €, em
seguida, indica-se o resultado (lucro ou prejuizo).

Na visdo de Padoveze (2017), a base para a construcéo das informacGes necessarias a
execucao de um modelo de gestdo empresarial esta contida em duas demonstragdes contabeis
béasicas: o balanco patrimonial e a demonstracdo do resultado.

Segundo Assaf Neto (2020, p. 79):

A demonstracdo de resultados do exercicio (DRE) visa fornecer, de maneira
esquematizada, os resultados (lucro ou prejuizo) auferidos pela empresa em
determinado exercicio social, os quais sdo transferidos para contas do patriménio
liquido. O lucro (ou prejuizo) é resultante de receitas, custos e despesas incorridos
pela empresa no periodo e apropriados segundo o regime de competéncia, ou seja,
independentemente de que tenham sido esses valores pagos ou recebidos.

A sequir, por meio do Quadro 2, mostra-se a estrutura da demonstragdo do resultado

do exercicio.

Quadro 2 — Estrutura da demonstracdo do resultado do exercicio.

RECEITA BRUTA DE VENDAS E SERVICOS

(-) Impostos, devolugdes e descontos sobre vendas e servigos

RECEITA LIQUIDA DE VENDAS E SERVICOS

(-) Custo das mercadorias vendidas e servicos prestados

(=) LUCRO BRUTO

RECEITAS DESPESAS OPERACIONAIS

(=) Com vendas

(=) Gerais e administrativas
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(Continua)

(-) Honorérios dos administradores

(-) Depreciagéo e amortizagdo

(+/-) Participacdo em controladas e controlada em conjunto

(+/-) Outras receitas despesas operacionais

(=) LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO

RESULTADO FINANCEIRO

(+) Receitas financeiras

(-) Despesas financeiras

(=) Lucro do exercicio antes do imposto de renda, contribuicdo social e das participacdes

Imposto de renda e contribuicdo social

(-) Corrente

(-) Diferido

(=) Lucro do exercicio antes das participacdes

(-) Participagdo de acionistas ndo controladores

(=) Lucro do exercicio antes das participacdes minoritarias

(-) Participagdes minoritarias

(=) LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO

FONTE: Silva (2017, p. 51).

A DRE comeca com a receita bruta de vendas e servicos prestados pela empresa, no
exercicio social examinado, antes de qualquer deducdo. Da receita bruta, deverdo ser
deduzidos diversos valores que efetivamente ndo pertencem a empresa, tais como impostos
indiretos (ICMS, IPI etc.), descontos e abatimentos, devolucGes de mercadorias (...), chegando
assim na receita liquida de vendas e servicos (ASSAF NETO, 2020).

O Lucro Bruto é apurado pela diferenca entre as Receitas Liquidas de Venda e o Custo
dos Produtos/Mercadorias Vendidas. No caso de uma empresa prestadora de servicos, o lucro
bruto é a subtracdo entre a Receita Liquida de Vendas e o Custo dos Servi¢os Prestados.

O valor apurado do Lucro Bruto € destinado a cobrir as despesas operacionais, despesas
financeiras, despesas de impostos (imposto de renda), e remunerar 0s proprietarios da
empresa através da geracdo de lucro liquido (ASSAF NETO, 2020).

O lucro antes do imposto de renda e contribuicdo social (LAIR) refere-se ao lucro
obtido antes da deducdo do imposto de renda e da contribuicdo social. Posteriormente, sdo
deduzidos os valores do imposto de renda e da contribuicdo social, obtendo, assim, o
resultado liquido antes de participagdes e contribuicfes (ASSAF NETO, 2020).

Em seguida, sdo descontadas as participacOes e contribuicOes, que dizem respeito a
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participacdes de terceiros nos lucros, que ndo estdo relacionadas com os investimentos dos
acionistas, como participacdo de debéntures, dos empregados, administradores. J& as
contribuicdes estdo relacionadas com assisténcia ou previdéncia dos empregados (ASSAF
NETO, 2020).

Apos a deducdo das despesas e receitas, chega-se ao resultado do periodo, obtendo,
assim, o lucro liquido ou prejuizo (ASSAF NETO, 2020).

Nesse topico foram abordados assuntos a respeito da demonstracdo de resultado do
exercicio. Em relacdo aos conceitos e as principais informagdes necessarias para sua
construcdo, sdo descritas por ludicibus (2017) e Padoveze (2017). Assaf Neto (2020) ainda
complementa sobre as informacgdes essenciais fornecidas na demonstracdo do resultado do
exercicio. Essas informacdes serdo fundamentais para a analise das demonstraces contabeis,

assunto a ser discorrido na secédo a seguir.

2.3 Andlise das demonstracgdes contabeis

A analise das demonstracGes contabeis tem como finalidade fornecer informacdes que
possibilitam a interpretacdo relativa ao desempenho da entidade, situacdo econdmico-
financeira, como também antever acontecimentos futuros (ALMEIDA, 2019).

Segundo Silva (2017, p. 4), a analise das demonstracdes contabeis € um método que
“permite avaliar a capacidade de solvéncia (situagdo financeira), conhecer a estrutura
patrimonial (situacdo patrimonial) e descobrir a potencialidade da entidade em gerar bons
resultados (situagdo econdmica)”.

De acordo com Martins (2020, p. 69), a analise das demonstracdes contabeis € “um
conjunto de esforcos sistematicos para determinar, por parte de uma pessoa preparada, 0O
significado e o sentido das demonstracdes financeiras, com vistas a permitir a realizacdo de
previsao da liquidez, da solvéncia e da rentabilidade de uma entidade”.

Ainda conforme Martins, (2020, p. 5), “a analise das demonstra¢des contabeis tem o
objetivo de gerar informagfes Uteis a tomada de decisdes dos diversos usuérios das
informagdes contabeis, a fim de verificar se a empresa merece crédito, se é solvente, se é
rentavel, entre outras razoes”.

As andlises das demonstracdes contabeis podem ser realizadas internamente ou
externamente. Com relacdo a analise interna, é elaborada pelos colaboradores das empresas e
tem como objetivo fornecer informagdes sobre a situacdo econdmica da empresa que

auxiliardo na tomada de decisdo. Ja, a analise externa € realizada fora da empresa e tem como
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objetivo informar as pessoas interessadas quanto a situacdo econdmica e financeira da
empresa. Essas informagGes servem para consolidar algum negdcio, para investidores, entre
outros (RIBEIRO, 2020).

Marion (2019) afirma que, para entender a situacdo econémica e financeira da
empresa, a analise se concentra em trés pontos, a saber: liquidez, lucratividade e
endividamento.

Nesta secdo foi possivel compreender sobre as analises das demonstracdes contabeis
onde, Almeida (2019), Silva (2017) e Martins (2020) relatam conceitos e objetivos que sdo
concordantes e complementares para o entendimento sobre o tema. Basicamente, a anélise das
demonstracfes contébeis visa fornecer informacdes que permitem avaliar a capacidade
econémico e financeira de uma entidade para a tomada de decisdo para os diversos usuarios
contabeis. Ribeiro (2020) expde que as analises das demonstracdes contabeis podem ser feitas
tanto internas quanto externas. Marion (2019) ainda complementa sobre os principais pontos
de situacdo econdmica a serem analisados com a realizagdo da mesma.

No préximo topico, sera evidenciada uma das analises das demonstracdes contabeis, a

analise horizontal e vertical.

2.3.1 Anélise horizontal e vertical

De acordo com Silva (2017, p. 121), “a analise horizontal e vertical é a forma mais
comum de expressar a Analise de Demonstracdes Contabeis, pois, apesar de sua simplicidade,
elas irdo destacar as variagcbes mais importantes no Balanco Patrimonial, na Demonstracao de
Resultado do Exercicio, alem das demais demonstracGes”.

Ainda segundo Silva (2017, p. 121):

O processo de analise horizontal e vertical sera mais adequado se realizado através
do agrupamento das contas, dando preferéncia a demonstragdo apenas das contas
mais relevantes dentro dos respectivos grupos patrimoniais ou de resultado. O
objetivo sera identificar o peso de determinada conta em relacéo ao total do Ativo,
Passivo e Patriménio Liquido, ou na sua participagdo na composicdo do resultado, e
a evolugdo dessas participagdes ao longo dos exercicios.

Com relagdo a andlise horizontal, Assaf Neto (2020, p. 108) define que “a analise
horizontal (AH) é a comparacdo que se faz entre os valores de uma mesma conta ou grupo de
contas, em diferentes exercicios sociais”.

De acordo com Silva (2017), a analise horizontal deve ser feita a partir da seguinte

metodologia de calculo:
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1. Considerar todas as contas do ano mais distante como base 100%;

2. Para cada conta, calcular primeiramente o ndmero-indice da seguinte forma: dividir o
valor/saldo da conta do periodo mais recente pelo do periodo mais distante, diminuir 1 e
multiplicar por 100, para encontrar o percentual de variacao

Esta explicacdo serd demonstrada através do Quadro 3.

Quadro 3 — Férmula anélise horizontal.

) Ano seguinte (ano 2)
Formula ( ) -1 |x100

Ano base (ano 1)

Fonte: Silva (2017).

A andlise horizontal evidencia a evolugdo no tempo de determinado item. Ela é
calculada dividindo o valor atual pelo valor anterior ou pelo valor de uma data especifica.
(RODRIGUES; SILVA, 2020).

Ja a analise vertical, conforme Silva (2017, p. 122), “pode ser entendida como a
andlise da estrutura das demonstracdes, pois permite a identificacdo da real importancia de
uma conta dentro do conjunto de contas ao qual pertence no Balango Patrimonial ou na
estrutura da Demonstra¢ao do Resultado.”.

Segundo Martins (2020, p. 92):

Os indices da andlise vertical sdo calculados de forma semelhante aos indices da
andlise horizontal. Ambos séo calculados por meio da regra de trés. A diferencga é
que na analise horizontal o foco é a variacdo temporal ocorrida em uma mesma
conta. J& na andlise vertical analisa-se a variagdo de uma conta em relagdo a outra
conta (base) do mesmo periodo.

Ainda segundo Martins (2020, p. 92), “a analise vertical é realizada mediante a
extracdo de relacionamentos percentuais entre itens pertencentes a demonstracdo financeira de
um mesmo periodo. Os percentuais obtidos podem ser comparados entre si ao longo do tempo
e também podem ser comparados entre diferentes empresas”.

De acordo com Silva (2017), a analise vertical deve ser feita da seguinte metodologia

de célculo:
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1. Balango Patrimonial: dividir o valor de cada conta ou grupo de contas pela totalizacéo
do ativo ou passivo, conforme o caso, multiplicando por 100, obtendo, assim, a
participacao de cada conta ou grupo de conta em relagéo ao total;

2. Demonstracao de Resultados: dividir o valor de cada item (ou parcela) da demonstracao
pelo valor da Receita Operacional Liquida (ou Bruta) e multiplicar por 100, obtendo,
assim, a participacao de conta na formagéo do resultado.

Dessa forma, é possivel perceber, na visdo de Silva (2017) e Assaf Neto (2020), o
conceito sobre andlise horizontal e vertical que, de forma resumida, é a comparacdo de
valores nas contas mais expressivas de determinados grupos em diferentes exercicios sociais.
Marins (2020) complementa explicando sua realizacdo, mediante dados que serdo convertidos
em percentuais e que serdo comparados com resultados de outros periodos. Silva (2017)
também enfatiza a metodologia para calculo no qual, buscam-se as informacdes contidas no
balango patrimonial e na demonstracdo do resultado do exercicio. Verifica-se que as
abordagens dos autores sdo complementares no entendimento do assunto abordado.

No préximo topico serd abordado sobre as analises dos indicadores financeiros.

2.3.2 Anélise dos Indicadores Financeiros

De acordo com Silva (2019, p. 204), “os indices financeiros sdo relagdes entre contas
ou grupos de contas das demonstracBes contabeis, que tém por objetivo fornecer-nos
informagdes que ndo sdo faceis de serem visualizadas de forma direta nas demonstracdes
contabeis”.

Ja para Marion (2019), os indices sdo jun¢des que se constituem entre duas grandezas
e simplificam expressivamente o trabalho do analista visto que, a analise de certas relacdes ou
percentuais é mais relevante do que o estudo de montantes por si s0.

No que se diz respeito as analises dos indices, constitui um método que utiliza a
jung@o numérica entre contas ou grupos dos dados das demonstragdes financeiras, isto €, um
indice é a relagdo entre dois nimeros (MARTINS, MIRANDA E DINIS, 2020).

Ja na vis@o de Alves e Laffin (2018, p. 20), “a analise das demonstracGes contabeis
mediante indicadores financeiros e econdmicos facilita o entendimento referente as
informagdes constantes na demonstracdo contébil. Essa andlise informa sobre os resultados

empresariais com margem de seguranga, facilitando o gerenciamento.”.



26

Ainda de acordo com, Alves e Laffin (2018, p. 20), “os indicadores mensuram o
desempenho da empresa relativo a sua liquidez, ao seu ciclo operacional, ao seu grau de
endividamento, sua rentabilidade e atividade”.

Para aplicacdo do calculo dos indicadores, € necessario utilizar como base, as
informacbes demonstradas no balango patrimonial e na demonstracdo do resultado do
exercicio. (ALVES; LAFFIN, 2018).

Neste tdopico foi discorrido sobre as analises dos indicadores financeiros. Silva (2019)
expde o conceito de indicadores financeiros, 0s quais possuem relacdo entre contas ou grupos
de contas; Martins, Miranda e Dinis (2020) falam a respeito de anlise dos indicadores, que
constitui um método de juncdo numérica; Alves e Laffin (2018) salientam a importancia de
que a sua realizacdo facilita o entendimento das informacg6es contidas nas demonstracdes
contabeis.

Serédo evidenciados nesta pesquisa os indicadores de liquidez, estrutura de capital e
endividamento e rentabilidade. A seguir, 0s conceitos sobre o primeiro indicador, o de

liquidez.

2.3.3.1 Indicadores de liquidez

De acordo com Almeida (2019, p. 125), “o objetivo dos indices de liquidez ¢,
fundamentalmente, verificar a capacidade da entidade de pagar as suas obrigacdes. Essa
verificacdo é efetuada comparando contas do ativo e do passivo do balanco patrimonial.

O mesmo autor ainda complementa que existem quatro indices geralmente utilizados

pelos analistas:

e Liquidez imediata.
e Liquidez seca.
e Liquidez corrente.

e Liquidez geral

Conforme preceitua Marion (2019), as informacdes sobre os prazos de realizacdo de
Ativos e liquidacdo de Passivos sdo Uteis para avaliacdo da liquidez de uma entidade. A
divulgacdo e a apresentacdo de instrumentos financeiros incluem a divulgacdo dos periodos

de vencimento de ativos e passivos financeiros.
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Com relacdo a analise de liquidez, Silva (2017, p. 145) aborda:

E importante que a analise da liquidez seja efetuada de forma comparativa com
varios exercicios ou periodos, ndo apenas da mesma empresa, mas também de seus
principais concorrentes, pois somente dessa forma serd possivel identificar o nivel
de comprometimento do capital de giro, de forma a melhor determinar a capacidade
de contrair novas obrigacdes.

No que se diz respeito aos indicadores de liquidez imediata, Almeida (2019, p. 126)
explana que “esse indice indica quanto a entidade possui de recursos disponiveis de imediato
para cada R$ 1,00 de passivo circulante (dividas com vencimento de até doze meses apos a
data do balanco patrimonial)”.

Segundo Assaf Neto (2020, p. 173), “revela a porcentagem das dividas a curto prazo
(circulante) em condicdes de serem liquidadas imediatamente. Esse quociente é normalmente
baixo pelo pouco interesse das empresas em manter recursos monetarios em caixa, ativo
operacionalmente de reduzida rentabilidade”.

Na visdao de Silva (2017, p. 146) “esse indice tem maior significado quando o
analisamos de forma conjunta com o fluxo mensal de caixa da empresa ou utilizamos a média
dos saldos mensais das contas, fugindo, assim, de situacfes anormais que porventura tenham
ocorrido a véspera do levantamento do Balan¢o”.

O Quadro 4 demonstra a formula para descobrir esse indice.

Quadro 4 — Formula liquidez imediata (LI).

Formula Interpretacdo
L= Disponibilidade
~ Passivo Circulante Quanto maior, melhor.

Fonte: Adaptado de Ribeiro (2017).
No que tange a liquidez seca, Silva (2017, p. 148) exp0e que:

E muito Gtil quando necessitamos ver a capacidade de pagamento da empresa nas
situacdes em que ela tem uma rotacdo de estoque muito baixa, o que pode refletir
uma ma gestdo sobre o volume de compras de material para revenda ou
industrializacdo. No célculo desse indicador, devemos eliminar os estoques do total
do Ativo Circulante.

O indice de liquidez seca apresenta a capacidade financeira liquida da empresa de
honrar com suas obrigacOes de curto prazo, ou seja, significa quanto a empresa tem de ativo

circulante para cada um real do passivo circulante (RIBEIRO, 2020).
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Esse indice é um dos mais utilizados pelas instituicGes financeiras para fins de
concessdo de crédito aos seus associados (RIBEIRO, 2020).

O Quadro 5 demonstra a formula para descobrir esse indice.

Quadro 5 — Férmula liquidez seca (LS).

Formula Interpretacao

Ativo Circulante — Estoques Quanto maior, melhor.
B Passivo Cirulante
Fonte: Adaptado de Ribeiro (2017).

J& o indicador de liquidez corrente, de acordo com Silva (2017, p. 147), “demonstra
quanto a empresa possui em dinheiro, em bens e em direitos realizaveis no curto prazo,
comparando com suas dividas a serem pagas no mesmo periodo. E o indice mais utilizado
para medir a situagdo (satude) financeira das empresas”.

Conforme aborda Padoveze (2017, p. 544), “¢ o indicador mais conhecido. Relaciona
o total do ativo circulante com o total do passivo circulante”.

Segundo Ribeiro (2017, p. 214), “por ser o quociente que melhor espelha o grau de
liquidez da empresa, ¢ também denominado medida de solvéncia”.

Na visdo de ludicibus (2017, p. 105), “¢ preciso considerar que no numerador estao
incluidos itens tdo diversos como: disponibilidades, valores a receber a curto prazo, estoques e
certas despesas pagas antecipadamente. No denominador, estdo incluidas as dividas e
obrigacdes venciveis a curto prazo.”

O Quadro 6 demonstra a formula para descobrir esse indice.

Quadro 6 — Formula liquidez corrente (LC).

Formula Interpretacdo

Ativo Circulante Quanto maior, melhor.
Passivo Cirulante

Liquidez corrente =

Fonte: Adaptado de Ribeiro (2017).

A respeito do indicador de liquidez geral, segundo Assaf Neto (2020, p. 176), “revela
a liquidez, tanto a curto como a longo prazo. De cada $ 1 que a empresa mantém de divida, o

quanto existe de direitos e haveres no ativo circulante e no realizavel a longo prazo”.
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Silva (2019, p. 259) ainda complementa a respeito do indicador de liquidez, que “é a
capacidade da empresa de pagar suas dividas, a partir da comparacdo entre os direitos
realizaveis e as exigibilidades. No geral, a liquidez decorre da capacidade de a empresa ser
lucrativa, da administracdo de seu ciclo financeiro e de suas decisdes estratégicas de
investimento e financiamento”.

Ainda segundo Silva (2019, p. 261), “é¢ um indicador que subentende que, se a
empresa fosse parar suas atividades naquele momento, deveria pagar suas dividas com seu
dinheiro (disponibilidades) mais seus realizaveis, sem precisar envolver os investimentos em
coligadas e controladas, os ativos fixos e 0s ativos intangiveis”.

O Quadro 7 demonstra a formula para descobrir esse indice.

Quadro 7 — Formula liquidez geral (LG).

Formula Interpretacdo

Ativo circulante + Realizavel a Longo Prazo

Passivo Circulante + Exigivel a Longo Prazo | Quanto maior, melhor.

Fonte: Adaptado de Ribeiro (2017).

Verifica-se, nesta se¢do, conceitos, objetivos e as férmulas referente os indicadores de
liquidez. Almeida (2019), Marion (2019) e Silva (2017) abordam a respeito dos indicadores
de liquidez, sendo basicamente a capacidade da entidade de pagar as suas obrigacdes. Além
disso, os autores Silva (2017), Padoveze (2017), ludicibus (2017) e Assaf Neto (2020),
abordam os principais indicadores de liquidez como, a liquidez imediata, liquidez seca,
liquidez corrente e liquidez geral, os quais séo indicadores que avaliam a liquidez da empresa
em curto e longo prazo.

A seguir serdo evidenciados os indicadores de estrutura de capital e endividamento.
2.3.3.2 Indicadores de estrutura de capital e endividamento
Sob o ponto de vista de Silva (2017, p. 149), os indicadores de estrutura de capital e

endividamento tem a seguinte relevancia:

Para uso interno da empresa, os indicadores de endividamento sinalizam o grau de
risco acarretado pelos financiamentos. A administracdo financeira deve estar atenta
aos niveis de endividamento, considerando que os bancos, fornecedores, clientes e
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concorrentes também avaliam a solidez financeira da empresa com base nesses
indicadores.

No balanco, o lado do passivo expde a origem do capital disponivel para a empresa;
ja,0 lado do ativo evidencia onde este capital foi aplicado. Assim, comparando o capital
proprio e o capital de terceiros, é possivel entender quem investe mais nas empresas: se sdo
proprietarios ou pessoas ndo ligadas diretamente aos negécios (RIBEIRO, 2020).

Segundo Ribeiro (2017, p. 204), “quando os investimentos na empresa sao financiados
pelos capitais proprios, em propor¢do maior do que pelos capitais de terceiros, podemos
afirmar, em principio, que a situacéo financeira da empresa ¢ satisfatoria”.

Ainda de acordo com Ribeiro (2017, p. 204),

Por outro lado, quando os investimentos na empresa forem financiados pelos
capitais de terceiros, em propor¢do maior do que pelos capitais proprios, podemos
afirmar, em principio, que a empresa esta endividada. Nesse caso, ¢ provavel que
uma parcela maior dos lucros seja destinada a remunerar esses capitais de terceiros.

Serdo abordados trés indicadores de estrutura de capital e endividamento, sendo eles: a
participacdo de capitais de terceiros (PCT), composicdo do endividamento e imobilizacéo do
patrimonio liquido.

Os indicadores de participacdo de capitais de terceiros, segundo ludicibus (2017, p.
108), tem por objetivo “retratar a posicao relativa do capital proprio com relagdo ao capital de
terceiros”.

Ribeiro (2017) expde que, quanto menor for a participagdo de capitais de terceiros na
empresa, menor serd seu grau de endividamento, e consequentemente maior serd sua
liberdade financeira.

A interpretacdo deste indice, de acordo com Ribeiro (2020) devera ser concentrada a
fim de medir o grau de endividamento da empresa. Quando este quociente for inferior ou
menor que 100%, acusaremos excesso de capitais proprios sobre os capitais de terceiros,
indicando assim, que quanto menor a participacdo de capitais de terceiros, menor é o grau de
endividamento.

De acordo com ludicibus (2017, p. 108), os quocientes de endividamento “relacionam
as fontes de fundos entre si, procurando retratar a posicao relativa do capital préprio com
relacdo ao capital de terceiros. Sdo quocientes de muita importancia, pois indicam a relacdo
de dependéncia da empresa com relagdo a capital de terceiros”.

Esta explicagéo sera demonstrada atraves do Quadro 8.
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Quadro 8 — Formula participacao de capital de terceiros (PCT).

Formula Interpretacdo

PCT = Capitais de terceiros (PC + ELP) Quanto menor, melhor.

Patrimoénio Liquido

Fonte: Adaptado de Silva (2017).

Com relagdo ao indice de endividamento geral, de acordo com Santanna (2020), é
utilizado para medir o grau de risco dos empreendimentos devido as suas operacdes. Com ele,
os lideres empresariais medem a proporcao das dividas em relacdo aos ativos que ndo foram
financiados por terceiros.

Weil, Schipper e Francis (2016, p. 234) relatam que o endividamento geral “mede a
parte do ativo financiada pelo passivo. Em geral, indices de endividamento maiores
significam maior risco de liquidez de longo prazo, ou seja, maior probabilidade de que a
empresa possa ser incapaz de cumprir 0os pagamentos de juros no futuro”. Quanto mais o
indice for proximo de 1, maior sera a dependéncia de capitais de terceiros.

A foérmula para célculo do indice é demonstrada por meio do Quadro 9.

Quadro 9 — Férmula endividamento geral (EG).

Foérmula Interpretacdo

Passivo total Quanto menor, melhor.
Ativo total
Fonte: Weil, Schipper e Francis (2015).

EG =

No que diz respeito aos indicadores de composicdo do endividamento, segundo
Almeida (2019, p. 146), “esse indice relata o percentual de capitais terceiros de curto prazo
(passivo circulante) em relacdo ao total dos capitais de terceiros (passivo circulante e passivo
nao circulante). O entendimento € que quanto menor o percentual, melhor”.

De acordo com Ribeiro (2020, p. 47), “quanto menor for esse quociente, maiores serao
0S prazos que a empresa tera para saldar seus compromissos; consequentemente, melhor sera
sua situacao financeira atual”.

Ainda, segundo Ribeiro (2017, p. 207), “a interpretacdo deste quociente devera ser
direcionada a verificar a necessidade de a empresa ter ou ndo de gerar recursos a curto prazo

para saldar os seus compromissos”.
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Por meio do Quadro 10, serd evidenciada a férmula da composicdo do

endividamento.

Quadro 10 — Férmula composicao do endividamento (CE).

Foérmula Interpretacdo

_ Passivo Circulante Quanto menor, melhor.
~ Capitais de Terceiros (PC + ELP)

Fonte: Adaptado de Ribeiro (2017).

CE

Em relacdo a imobilizacdo do patriménio liquido, Ribeiro (2020, p. 47) diz que “o
quociente revela qual parcela do Patriménio Liquido foi utilizada para financiar a compra do
Ativo Fixo, isto é, quanto a empresa imobilizou no Ativo Fixo para cada $ 1 de Patrimodnio
Liquido”.

De acordo com Silva (2017, p. 152), “quanto mais uma empresa investir no Ativo
Permanente, mais ela se torna dependente de capitais de terceiros para o seu capital de giro. A
analise desse indice possibilita a identificacdo de quanto do Patriménio Liquido da empresa
esta aplicado no Ativo Permanente”.

Segundo Ribeiro (2020), quando esse quociente for inferior a 1 ou menor que 100%,
apontara que a empresa ndo imobilizou todo o seu patriménio liquido, havendo, entdo, o
capital circulante proprio. Quanto maior for a parcela do patriménio liquido aplicada no ativo
fixo, menor seré a participacdo dos capitais préprios para financiar o ativo circulante e maior
sera a dependéncia da empresa em relacdo aos capitais de terceiros.

Ainda, de acordo com Ribeiro (2020, p. 47):

Se todo o Patrim6nio Liquido for utilizado para financiar o Ativo Fixo, nédo
existindo Capital Circulante Préprio, significard que todo o Ativo Circulante mais o
Realizavel a Longo Prazo foram financiados somente com recursos de terceiros.
Porém, € preciso considerar que, em principio, esse fato ndo indica situacdo
desfavoravel.

A seguir, sera evidenciada atraves do Quadro 11, a formula da Imobilizacdo do

Patriménio Liquido:
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Quadro 11 — Férmula imobilizacao do patriménio liquido (IPL).

Foérmula Interpretagdo

investimentos + imobilizado + intangivel Quanto menor, melhor.

IPL = ( )x100

Patrimoénio Liquido

Fonte: Adaptado de Silva (2017).

Sendo assim, verifica-se na se¢édo, a importancia sobre os indicadores de estrutura de
capital e endividamento, na visdo de Ribeiro (2020), ludicibus (2017) e Ribeiro (2017), os
quais relatam a proporcéo do capital proprio em relacdo ao capital de terceiros. Além disso,
ludicibus (2017), Santanna (2020) e Weil, Schipper e Francis (2016) também conceituam
sobre participacdo de capital de terceiros, que é a posicdo relativa do capital proprio com
relacdo ao capital de terceiros; endividamento geral, em que mede a parte do ativo financiada
pelo passivo; composi¢cdo do endividamento, em que o indice relata o percentual de capitais
terceiros de curto prazo em relacdo ao total dos capitais de terceiros; e a imobilizagdo do
patriménio liquido, em que o indice revela qual parcela do patrimdnio liquido foi utilizada
para financiar a compra do ativo fixo.

A sequir, serdo tratados sobre os Gltimos indicadores, os de rentabilidade.

2.3.3.3 Indicadores de rentabilidade

Para Almeida (2019, p.154), “os indices de rentabilidade tém por objetivo identificar o
desempenho econémico da entidade, relacionando o lucro apurado com parédmetros de
relatividade, tais como vendas, ativos e patrimonio liquido”.

Alves e Laffin (2018, p. 142) expressam que: “a rentabilidade ¢ utilizada com
diferentes perspectivas, como, por exemplo, descobrir se a empresa tem gerado lucro e se esse
lucro esta de acordo com as expectativas ou com as concorrentes”.

Nesta pesquisa, serdo evidenciados trés indicadores de rentabilidade, sendo eles, a
margem liquida, o retorno sobre o ativo total e o retorno sobre o patriménio liquido.

No que tange a margem liquida, Silva (2017, p. 155) diz que “também conhecido
como Retorno sobre as Vendas, esse indice compara o Lucro Liquido em relagdo as Vendas
Liquidas do periodo, apresentando o percentual de LUCRATIVIDADE gerado”.
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Ainda de acordo com Silva (2017, p.155), “muitos fatores podem influenciar a
rentabilidade sobre as vendas, entre os quais destacamos o ramo de atividade, a rotacdo dos
estoques, mercados, custos de producdo, produtividades, entre outros”.

A interpretacdo desse quociente devera ser voltada a verificar qual a margem de lucro
da empresa em relacdo as suas vendas. Quanto maior, ou seja, mais proximo de 1 esse
quociente for, maiores seréo os lucros alcangados pela empresa. (RIBEIRO, 2020).

A seguir, por meio do Quadro 12, sera evidenciada a formula da margem liquida.

Quadro 12 — Férmula margem liquida (ML).

Formula Interpretacao
Lucro Liquido i
ML = ( ' q : ) 00 Quanto maior, melhor.
Receita liquida

Fonte: Adaptado de Silva (2017).

No que concerne ao indice de retorno sobre o ativo total, de acordo com Alves e
Laffin (2018, p. 143), “esse indice mede a capacidade da empresa de aplicar com eficiéncia
seus recursos, verificando qual o retorno obtido para cada real que compde o ativo da
empresa. Dessa forma, quanto maior o resultado do indicador, melhor sera para o investidor”.

Segunda Silva (2017, p. 156), o retorno sobre o ativo total:

Tem por objetivo medir a EFICIENCIA global da alta direcdo da empresa na
geragdo de lucros com seus investimentos totais. N&o havendo variagOes
significativas nos saldos do Ativo, o analista poderd optar por mediar a relacdo
direta entre o Lucro Liquido do Exercicio e o saldo do Ativo. Caso contrério, utiliza-
se 0 Ativo Médio, que é obtido pela soma do Ativo Total do ano anterior com Ativo
Total do ano em curso, dividido por dois.

Ativo total nada mais é do que o capital econdmico da empresa, onde parte desse
capital trata-se do aporte dos socios e a outra parte € captada junto a terceiros, além das
parcelas de lucros incorporados ao capital dos sécios. (SILVA, 2017)

A seguir, no Quadro 13, sera demonstrada a formula retorno do ativo total.
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Quadro 13 — Férmula retorno sobre o ativo total (ROA).

Formula Interpretacdo

Lucro Liquido
Ativo Total ou Ativo Médio
Fonte: Adaptado de Silva (2017).

Quanto maior, melhor.

ROA = ( )x100

No que diz respeito ao retorno sobre o patriménio liquido, Ribeiro (2020, p. 59) diz
que “o quociente revela qual foi a taxa de rentabilidade obtida pelo capital préprio investido
na empresa, isto é, quanto a empresa ganhou de lucro liquido para cada $ 1 de capital préprio
investido”.

Silva (2017, p. 156) define o seguinte conceito para o retorno sobre o patrimonio
liquido (ROE).

Também denominada de Taxa de Retorno sobre o Patriménio Liquido (ROE —
Return on Equity), esse indicador apresenta o retorno que os acionistas ou quotistas
da empresa estdo obtendo em relacdo aos seus investimentos na empresa, ficando

patente o prémio do investidor ou proprietario pelo risco de seu empreendimento
quando o indicador (taxa) obtido é superior a taxa média de juros do mercado

Alves e Laffin (2018, p. 135) ainda expdem a seguinte vantagem do ROE.

Uma de suas vantagens é a qualidade da informagdo temporal. Quando o ROE ¢
calculado por longos periodos (cinco a dez anos), as informagdes obtidas permitem
verificar o crescimento da empresa e as perspectivas para 0s préximos anos. Essa
condicdo relaciona-se, também, ao custo de oportunidade do investimento,
permitindo avaliar, dentre diferentes opces, a que apresenta a melhor opgéo.

A interpretacdo desse indice, de acordo com Ribeiro (2020, p. 59), “deve ser
direcionada a verificar qual é o tempo necessario para obter o retorno do capital proprio
investido na empresa, ou Seja, quantos anos Serdo Nnecessarios para que 0S proprietarios
obtenham de volta o valor do capital que investiram na empresa”. Quanto maior for esse
quociente, maior serd a lucratividade em relagdo ao capital proprio investido.

A seguir, serd apresentado o Quadro 14, contendo a formula de retorno do patrimonio
liquido.
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Quadro 14 — Férmula retorno sobre o patriménio liquido (ROE).

Formula Interpretacdo

Lucro Liquido Quanto maior, melhor.

ROE = ( )xlOO

Patrimonio Liquido Médio

Fonte: Adaptado de Silva (2017).

Nesta se¢do abordou-se a respeito dos indicadores de rentabilidade, onde Almeida
(2019) salienta o0 objetivo basico que é identificar o desempenho econémico da entidade,
relacionando o lucro apurado com parametros de relatividade, como vendas, ativos e
patrimonio liquido. Os indicadores de rentabilidade que foram conceituados nessa secéo
foram a margem liquida, o retorno sobre o ativo total e o retorno sobre o patrimonio liquido.

A seguir, adentra-se um pouco no sistema em que o setor estudado esta inserido, o

Sistema Financeiro Nacional.

2.4 Sistema Financeiro Nacional

Conforme Abreu e Silva (2016, p. 1), o Sistema Financeiro pode ser definido como:

Um conjunto de O&rgdos que regulamenta, fiscaliza e executa as operacOes
necessarias a circulacdo da moeda e do crédito na economia. O Sistema Financeiro
tem o importante papel de fazer a intermediacdo de recursos entre 0s agentes
econbmicos superavitarios e os deficitarios de recursos, tendo como resultado um

crescimento da atividade produtiva.

Assaf Neto (2021, p. 43) descreve que “o sistema financeiro é composto por um
conjunto de institui¢bes financeiras publicas e privadas, e seu 6rgdo normativo maximo é o
Conselho Monetério Nacional (CMN).”.

De acordo com o Banco Central do Brasil (2022) o sistema financeiro nacional é
formado por todas as institui¢fes financeiras, publicas ou privadas do pais. Existem dois tipos
de institui¢bes financeiras: bancérias e ndo bancarias.

As instituicdes bancarias, segundo Assaf Neto (2021, p. 44), “séo aquelas a quem se
permite a criacdo de moeda por meio do recebimento de depdsitos a vista [...]; operam
basicamente com ativos financeiros monetarios, que representam os meios de pagamento da
economia (dinheiro em poder do publico mais depdsitos a vista em bancos).”.

Ja as instituicdes ndo bancarias, para Assaf Neto (2021, p. 44), “néo estdo legalmente
autorizadas a receber depositos a vista, inexistindo, portanto, a faculdade de criacdo de
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moeda. Essas instituicGes trabalham, basicamente, com ativos ndo monetérios, tais como
acoes, letras de cambio, certificados de depdsitos bancérios, debéntures, etc.”.

Portanto, o Sistema Financeiro Nacional constitui um conjunto de 6rgaos gque executa
e fiscaliza as operacOes relacionadas a circulacdo da moeda e crédito na economia; além de
ser intermediador financeiro entre os agentes, € formado por instituicdes financeiras que
podem ser bancarias ou néo.

Na proxima sec¢do, sera discorrido a respeito de uma das instituicdes financeiras que
fazem parte do Sistema Financeiro Nacional: Cooperativas de Crédito, o setor que sera

analisado nesta pesquisa.

2.5 Cooperativas de Crédito

De acordo com Abreu e Silva (2016, p. 88), “a cooperativa de crédito ¢ uma
instituicdo financeira formada por uma associacdo autobnoma de pessoas unidas
voluntariamente, com forma e natureza juridica proprias, de natureza civil, sem fins
lucrativos, constituida para prestar servicos a seus associados.

Nesse sentido, uma cooperativa de crédito é regida pelos principios do
cooperativismo. De acordo com OCB (2022), o conceito de cooperativismo é:

Uma filosofia de vida que busca transformar o mundo em um lugar mais justo, feliz,
equilibrado e com melhores oportunidades para todos. Um caminho que mostra que

é possivel unir desenvolvimento econdmico e desenvolvimento social, produtividade
e sustentabilidade, o individual e o coletivo.

Sendo assim, o cooperativismo nao visa lucros e os direitos e deveres de todos sao
iguais, sendo a adesdo livre e voluntaria. (ABREU; SILVA, 2016).

O mesmo autor ainda expde que, 0s cooperados sdo, a0 mesmo tempo, donos e
usuarios da cooperativa, na qual participam de sua gestdo e usufruem de seus produtos e
servicos, além de encontrar os principais servi¢os disponiveis nos bancos, como conta
corrente, aplicagfes financeiras, cartdo de crédito, empréstimos e financiamentos. Possuem
também poder igual de voto, independentemente da sua cota de participacdo no capital social
da cooperativa. (ABREU; SILVA, 2016).

Conforme descrito por SICOOB (2022), uma cooperativa de crédito “tem todos 0s
produtos e servicos bancérios, mas ndo é banco. E uma cooperativa financeira, onde 0s

clientes sao os donos e por isso os resultados financeiros sao divididos entre os cooperados”.
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Assim sendo, as cooperativas de crédito sdo institui¢des financeiras sob a forma de
sociedade cooperativa, que tem seus cooperados como donos. Seu diferencial é que sdo

regidas pelos principios cooperativistas oferecendo produtos e servi¢os bancarios.

2.6 Sintese do referencial tedrico

Neste estudo, conforme apresentado no referencial tedrico, foram abordados topicos
sobre contabilidade, demonstracdes contabeis, analise das demonstracdes contabeis, Sistema
Financeiro Nacional e Cooperativas de Crédito.

Para Padoveze (2017), a contabilidade pode ser definida como a ciéncia social que
controla o patriménio de uma entidade. O seu objetivo é o fornecimento de informacdes
econbmicas para os diversos usuarios, que podem ser pessoas fisicas e juridicas, que estdo
interessadas em utilizar para registrar e controlar a movimentagdo de seus patrimonios.

De acordo com CPC (2022), as demonstracBes contabeis sdo uma representacéo
estruturada da posicéo patrimonial e financeira e do desempenho da entidade. O seu objetivo
principal é obtencdo de dados par auxiliar na tomada de decisdo. Hoji (2017) relata, de acordo
com o artigo 176 da Lei n° 6.404/76, ser obrigatoria a publicacdo pelas companhias, ao final
de cada exercicio social com duracdo de um ano, as demonstracdes como, balanco
patrimonial, demonstracdo do resultado do exercicio; demonstracdo de lucros ou prejuizos
acumulados ou demonstracdo das mutacGes do patriménio liquido; demonstracdo dos fluxos
de caixa e se companhia aberta, demonstracdo do valor adicionado.

Ainda sobre analise das demonstracfes contabeis, Silva (2017) relata que o método
permite avaliar a capacidade de solvéncia, além de conhecer a estrutura patrimonial e
descobrir a potencialidade da entidade em gerar bons resultados. O conjunto de analise de
demonstracdes contabeis discorridos nesta pesquisa foram analise horizontal e vertical e
analise dos indicadores financeiros, como os indicadores de liquidez, estrutura de capital e
endividamento e rentabilidade.

Mais especificamente no setor que sera estudado nesta pesquisa, Abreu e Silva (2016)
salientam sobre o Sistema Financeiro, que pode ser definido como um conjunto de érgdos que
regulamenta, fiscaliza e executa as operacgdes necessarias a circulacdo da moeda e do crédito
na economia, além de ter um importante papel em fazer a intermediacéo de recursos entre 0s
agentes econdmicos superavitarios e os deficitarios. O seu 6rgdo normativo é Conselho
Monetario Nacional (CMN).
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Por fim, descrevendo sobre Cooperativas de Crédito, instituicdo a ser estudada, o
Banco Central do Brasil (2022) exp8e que o sistema financeiro nacional é formado por todas
as instituicdes financeiras, publicas ou privadas do pais.

De acordo com Abreu e Silva (2016), a cooperativa de crédito é uma instituicdo
financeira formada por uma associacdo autbnoma de pessoas unidas voluntariamente, com
forma e natureza juridica proprias, com a filosofia e com principios do cooperativismo, que
visa buscar um lugar equilibrado, desenvolvido e com melhores oportunidades para todos.

Na proxima secdo sera abordada a metodologia para realizacdo desta pesquisa.
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3 METODOLOGIA

De acordo com Lakatos (2021), método cientifico € um conjunto de atividades
sistematicas e racionais que sdo mais seguras e econdmicas e tem como objetivo gerar
conhecimento valido e auténtico.

Esta secdo descreve a metodologia usada pela autora para realizagdo do presente
estudo em uma Cooperativa de Crédito na regido Centro-Oeste de Minas Gerais.

A pesquisa segue classificacdo proposta pela FASF (2022), conforme descrito abaixo.

3.1 Sob o ponto de vista da abordagem do problema

Este estudo sera classificado sob o ponto de vista da abordagem do problema como
quantitativa e qualitativa.

De acordo com Creswell e Creswell (2021), pesquisa quantitativa € “um método de
testar teorias objetivas examinando a relacdo entre variaveis. Essas variaveis, por sua vez, sdo
medidas através de instrumentos possibilitando, assim, analise dos dados numéricos.”.

Segundo Mattar e Ramos (2021), “grande parte das pesquisas quantitativas utiliza
hipoteses, prioriza amostras aleatérias e amplas e se baseiam em questionarios e testes para
coletar dados.”.

Baptista e Campos (2016) complementam que dados quantitativos é “a definicdo de
uma medida deve ser reconhecida, como uso de simbolos para representar conceitos”. Isto €
importante, pois possibilita classificar e caracterizar os conceitos com mais cuidado.

Segundo Mattar e Ramos (2021), a pesquisa qualitativa “é basicamente interpretacao.
E onde é feito a discusséo e interpretacdo dos resultados através dos dados levantados”.

Neste estudo, a pesquisa quantitativa se dara pela mensuracdo dos demonstrativos
contabeis utilizados pela autora, sendo a analise vertical e horizontal e os indicadores de
liquidez e endividamento por meio das informagGes numéricas apresentadas na DRE e no
Balango Patrimonial. J& a pesquisa qualitativa sera alcancada apds os calculos dos indicadores

financeiros com a interpretagédo dos resultados.

3.2 Sob o ponto de vista dos objetivos

Esta pesquisa, sob o ponto de vista dos objetivos, serd uma pesquisa descritiva,

explicativa e exploratoria.
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De acordo com Henriques e Medeiros (2017, p. 98), pesquisa descritiva “objetiva a
descricdo das caracteristicas de uma populacdo ou fenémeno, bem como o estabelecimento de
relacBes entre variaveis. Nesse caso, a coleta de dados €é obrigatoria”.

Segundo Mezzaroba e Monteiro (2019, p. 137), a pesquisa descritiva “é no sentido de
promover uma analise rigorosa de seu objeto para, com isso, penetrar em sua natureza
(pesquisa quantitativa) ou para dimensionar sua extenséo (pesquisa qualitativa)”.

Conforme abordado por Henriques e Medeiros (2017, p. 98), “as pesquisas
explicativas ocupam-se de causas, de fatos que determinam ou contribuem para a ocorréncia
de determinados fenémenos”.

Matias-Pereira (2016, p.90) diz que pesquisa explicativa “visa identificar os fatores
qgue determinam ou contribuem para a ocorréncia dos fendmenos. Assim, aprofunda o
conhecimento da realidade porque explica a razdo, o “porqué” das coisas”.

J& a pesquisa exploratoria, segundo Gil (2019, p. 26), tem como principal finalidade
desenvolver, esclarecer e modificar conceitos e ideias, tendo em vista a formulacdo de
problemas mais precisos ou hipoteses a serem testadas em estudos posteriores”.

Deste modo, a pesquisa descritiva sera evidenciada por meio de um estudo de caso
realizado em uma Cooperativa de Crédito localizada na regido Centro-Oeste de Minas Gerais.

J4, a pesquisa explicativa sera através da explicacdo dos resultados alcancados
provenientes da analise contabil dos indices financeiros nos anos ficais de 2019, 2020 e 2021.

Com relacdo a pesquisa exploratoria, sera demonstrada pelo levantamento das

informacdes a respeito do assunto, através da pesquisa bibliografica.

3.3 Sob o ponto de vista dos procedimentos técnicos

Este estudo, conforme o ponto de vista dos procedimentos técnicos, sera uma pesquisa
bibliografica e um estudo de caso.

O estudo de caso, segundo Matias-Pereira (2019, p. 91), é “quando envolve o estudo
profundo e exaustivo de um ou poucos objetos de maneira que se permita o seu amplo e
detalhado conhecimento”.

Para Gil (2018, p. 28), “a pesquisa bibliografica fundamenta-se em material elaborado
por autores com o proposito especifico de ser lido por pablicos especificos”.

Sendo assim, a pesquisa bibliografica serd evidenciada através do levantamento
bibliografico de livros disponiveis da biblioteca virtual da FASF, como Contabilidade geral,

de Padoveze (2017); Analise didatica das demonstracdes contabeis, de Martins (2020) e
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Estruturas e andlises de balancos, de Assaf Neto (2020), além de teses de mestrados,
doutorados, artigos cientificos e sites de pesquisas, como SICOOB (2022).

Ja o estudo de caso da Cooperativa de Credito localizada na regido Centro-Oeste de
Minas Gerais, serd demonstrado por meio da andlise e interpretacdo dos indicadores
financeiros, por meio da DRE e Balango Patrimonial, com o objetivo de analisar 0s anos
fiscais de 2019, 2020 e 2021, a fim de verificar qual dos exercicios analisados teve o melhor
resultado para os associados, com a finalidade da instituicdo financeira identificar se objetivos
estdo sendo alcangados.

Através deste trabalho de concluséo de curso, serd realizado um estudo de caso em
uma cooperativa de crédito, com objetivo de analisar sua situacdo econdmico-financeira nos
anos ficais de 2019 a 2021.

3.4 Unidade de anélise

A unidade de analise da pesquisa € uma Cooperativa de Crédito localizada na regido
Centro-Oeste de Minas Gerais, fundada em 2018, a qual também possui filiais na regido
descrita. A instituicdo financeira foi fundada em 02 de junho de 2006, e, atualmente, atua com
todos os publicos, entre eles, pessoas fisicas, juridicas, produtores rurais, comerciantes e
profissionais liberais.

A cooperativa em questdo é administrada atualmente por dois diretores. Os diretores
sdo assessorados, também, pelo Conselho Administrativo. A cooperativa conta, ainda, com

cinquenta funcionarios e cinco estagiarios.

3.5 Instrumento de coleta de dados

Este trabalho tera a coleta documental como ferramenta para coleta de dados.

Conforme Lakatos (2021, p. 192), “A fase de coleta de dados da pesquisa inicia-se
com a aplica¢do dos instrumentos desenvolvidos e técnicas selecionadas com o objetivo de
completar a coleta de dados planejada”.

De acordo com Fachin (2017, p. 137), “para a pesquisa documental, considera-se
documento qualquer informacdo sob a forma de textos, imagens, sons, sinais em papel,
madeira ou pedra, gravagdes, pinturas, incrustagoes e outros”.

Para realizacdo da pesquisa documental serd realizada a coleta de dados utilizando os

demonstrativos contabeis, em destaque o Balanco Patrimonial, referente aos anos fiscais de
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2019, 2020 e 2021, que serdo coletados diretamente no site da Cooperativa. A mesma se
enquadra na lei 11.638/2007, a qual traz que as sociedades empresarias limitadas e
cooperativas sdo obrigadas a publicar o Balanco Anual e as Demonstragdes Financeiras em
jornal de grande circulacdo no local da sede da sociedade e no Diario Oficial do Estado.
Sendo assim, ndo é necessario 0 termo de permissao para realizacdo do trabalho, tendo em

vista que qualquer pessoa tem acesso a essas informagdes.

3.6 Tratamento dos dados

Nesta se¢do sera abordado o tratamento de dados da pesquisa quantitativa.

Diante disto, o tratamento de dados quantitativos sera alcancado através da analise
contabil, onde serdo feitos calculos mediante formulas de cada indicador financeiro, além da
andlise vertical e horizontal e, posteriormente, serdo discutidos e interpretados os resultados.

A seguir sera apresentado, na Figura 1, o esquema da pesquisa de maneira
estruturada, onde sdo demonstradas cada parte da pesquisa, possibilitando, assim, uma visdo

geral do estudo.
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Figura 1 — Esquema da Pesquisa
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Fonte: Manual FASF (2022).

Na Fase 1, foi feito o levantamento bibliografico sobre o tema da pesquisa. Logo apos,

foi feita a introducgéo, o levantamento do problema, justificativa e objetivos. Em seguida, foi

feito um levantamento por meio da revisdo da literatura e desenvolvida a base tedrica do

trabalho.
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Na Fase 2, foi realizado o tratamento de dados, onde foi discorrido sobre a
metodologia da pesquisa. Serd utilizada a pesquisa quantitativa e qualitativa, fazendo
necessaria a coleta documental e a analise contabil posteriormente.

Na Fase 3, foram apresentados os resultados obtidos na fase 2, os quais serdo
interpretados e discutidos posteriormente.

Na Fase 4, foi feita a conclusdo da pesquisa, através das interpretacdes dos resultados
na fase 3, sera possivel identificar se a questdo problema e objetivos do trabalho foram

alcancados.
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4 RESULTADOS E DISCUSSAO

Nas secOes seguintes serdo apresentados os resultados e discussdes das analises
vertical e horizontal e das analises dos indicadores financeiros; sendo: os indicadores de
liquidez, rentabilidade e estrutura de capital e endividamento de uma Cooperativa de Crédito
localizada na regido Centro-Oeste de Minas Gerais, nos anos fiscais de 2019, 2020 e 2021.

Para melhor entendimento, foram estruturados em 6 secdes sendo compostos por:
primeira secdo, sera abordada a analise horizontal; segunda se¢do, a analise vertical; terceira
secdo, abordando sobre os as analises dos indicadores de liquidez; a quarta, descrevendo as
andlise dos indicadores de estrutura de capital e endividamento; a quinta, discorrendo sobre as
analises dos indicadores de rentabilidade; a sexta parte, com a sintese dos resultados e

discussoes.

4.1 Analise Horizontal

No Quadro 15, apresenta-se a analise horizontal que, segundo Assaf Neto (2020), € a
comparacao entre valores de uma mesma conta ou grupo de diferentes exercicios fiscais.
Diante do periodo analisado, percebe-se uma variagdo positiva de 48,51% no grupo do ativo,
nos anos de 2019 e 2020, enquanto 2020 e 2021 houve uma variagédo de 19,61%. Verifica-se
este impacto no grupo do ativo circulante, onde, entre os anos de 2019 e 2020, sofreu 50,10%
de variacao positiva e 2020 e 2021, impacto de 19,78% positivo. Os destaques do grupo ficam
para as contas de disponibilidade, que em suma, € o caixa da cooperativa, sofrendo uma
variacdo negativa de 47,19%, no primeiro periodo, e aumento de 107,33%, no segundo
periodo analisado. A conta de instrumentos financeiros também sofreu variacdo positiva
expressiva, no primeiro periodo, com 50,44%; enquanto, no segundo periodo, a variagdo foi
de 20,95%. A maior variacdo dentro do grupo, nos periodos analisados, fica para a conta de
ativos fiscais correntes e diferidos com aumento de 100%, no primeiro periodo, e 973,76%,
no segundo periodo.

Com relagdo ao ativo ndo circulante entre os anos de 2019 e 2020, a variacdo foi de
24,21%, em tempo que, nos anos de 2020 e 2021, a variagdo caiu, aumentando 19,78%. A
conta investimentos ndo houve variacdo tdo expressiva, enquanto o imobilizado teve impacto
positivo de 70,82% entre os anos de 2019 e 2020 e 23,49 nos anos de 2020 e 2021. J4, a conta
intangivel apresentou a maior variacdo dentro do circulante e do grupo do ativo no periodo
analisado. Nos anos de 2019 e 2020, houve aumento expressivo de 5550,74% e 355,93% de
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2020 para 2021. Nota-se que a instituicdo, nos trés anos analisados, investiu em bens e na

estrutura em médio ou longo prazo, no qual todas as contas dentro do grupo sofreram

aumento.

QUADRO 15 — Anélise horizontal balanco patrimonial

BALANCO PATRIMONIAL Ano 2021 AH 21/20 Ano 2020 AH 20/19 Ano 2019
ATIVO 90.492.563,13 19,61 75.653.358,04 48,51 50.941.168,81
ATIVO CIRCULANTE 85.962.760,86 | 19,78 | 71.766.277,22 | 50,10 47.811.647,66
Disponibilidade 259.346,75 107,33 125.090,19 -47,19 236.883,96
Instrumentos financeiros 86.596.603,62 | 20,95 | 71.597.488,79 | 50,44 47.593.120,94
(-) Provisdes para perdas esperadas

associadas ao risco de crédito -2.195.974,53 34,17 -1.636.721,43 28,64 -1.272.312,79
Ativos fiscais correntes e diferidos 2.890,45 973,76 269,19 100,00 -
Outros ativos 1.299.894,57 -22,63 1.680.150,48 33,99 1.253.955,55
ATIVO NAO CIRCULANTE 4.529.802,27 16,53 3.887.080,82 24,21 3.129.521,15
Investimentos 1.835.286,87 8,12 1.697.524,31 6,92 1.587.668,39
Imobilizado 3.252.211,69 23,49 2.633.605,00 70,82 1.541.710,05
Intangivel 36.767,21 355,93 8.064,17 5550,74 142,71

(-) Depreciacao e amortizagoes - 594.463,50 31,49 -452.112,66 100,00 -
PASSIVO 90.492.563,13 | 19,61 | 75.653.358,04 | 4851 50.941.168,81
PASSIVO CIRCULANTE 77.464.585,37 20,72 64.166.511,71 54,11 41.635.832,56
Dep6sitos 51.088.572,17 9,30 46.742.923,50 80,26 25.930.948,92
Demais instrumentos financeiros 24.807.396,07 52,30 16.288.207,83 9,85 14.827.882,35
ProvisGes 78.262,87 12,78 69.394,60 100,00 -
Oprigaches fiscais correntes ¢ 21247945 | 9076 | 111.387.83 | 7,09 104.008,58
Outros passivos 1.277.874,81 33,87 954.597,95 23,49 772.992,71
PATRIMONIO LIQUIDO 13.027.977,76 13,42 11.486.846,33 23,44 9.305.336,25
Capital Social 4.547.029,06 -3,41 4.707.772,48 -2,75 4.840.965,11
Reservas de Capital 7.425.820,61 30,68 5.682.635,73 19,97 4.736.593,08
Sobras ou perdas acumuladas 1.055.128,09 -3,77 1.096.438,12 502,77 -272.221,94

Fonte: Elaborada pela autora (2022)

No que diz respeito ao passivo, nos anos de 2019 e 2020, a evolugéo foi de 48,51% e

19,61% de 2020 e 2021. Os destaques ficam para as contas de depdsitos no periodo de 2019 e

2020, com variacdo positiva de 80,26%, enquanto no periodo seguinte, apresentou variagcdo

positiva de apenas 9,30%. A conta de demais instrumentos financeiros apresentou maior

variacdo de 2020 para 2021, com 52,30%, enquanto no periodo anterior, 0 aumento foi de

apenas 9,85%. Outra conta com destaque é a de obrigagdes fiscais correntes e diferidas, que

tambeém apresentou maior crescimento em 2021, com 90,76% de aumento em relagdo ao ano
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de 2020; em contrapartida, no periodo anterior, 0 aumento foi de 7,09%. A conta de outros
passivos também mostrou evolugdo nos anos descritos, com 23,49% no primeiro periodo e
33,87% no segundo. Verifica-se que a instituicdo possuia apenas obrigacGes em curto prazo,
que sofreram aumentos ao longo dos anos. A instituicdo nao possuia obrigacdes em longo
prazo, o que justifica-se pelo fato de néo ter passivo néo circulante.

Em relagdo ao patrimoénio liquido, nota-se crescimento de 2019 para 2020 de 23,44% e
de 13,42%, de 2020 para 2021. A principal conta, que sofreu alteracdo significativa dentro do
grupo, fica para as sobras ou perdas acumuladas, onde ¢é possivel verificar que, no ano de
2019 e 2020, houve variacdo de 502,77% e, no periodo seguinte, houve variacdo negativa de
3,77%. Nota-se que a instituicdo, no ano de 2019, ndo apresentou resultado satisfatorio,
enguanto no ano de 2020, conseguiu se reestabelecer. A conta de reservas de capital também
apresentou aumento relevante de 19,97% no primeiro periodo e 30,68% no segundo.

A seguir o Quadro 16, expde a analise horizontal da demonstracdo do resultado do
exercicio do periodo de 2019, 2020 e 2021. De maneira geral, percebem-se grandes impactos
nos indicadores de um ano para outro, onde, no primeiro periodo de 2019 para 2020, houve
aumento de 18,80% na receita da instituicio. Embora a receita tenha aumentado, os
dispéndios e despesas da intermediacdo financeira apresentaram uma queda no periodo - de
74,91%, chegando-se ao resultado bruto da intermediagdo financeira, que apresentou um
expressivo crescimento de 245,76%. Do resultado bruto, sdo subtraidos os outros ingressos e
receitas/dispéndios e despesas operacionais e, também, as provisdes que apresentaram
evolucdo em seus indices com 60,54% e 100%, respectivamente; este Ultimo, no periodo de
2019, dispds de resultado zerado. Apesar das oscilagdes dos indicadores que foram
apresentados até aqui, alguns com evolugédo e outros ndo, o resultado operacional apresentou
um crescimento de 1352,31% onde, a instituicdo saiu de um resultado negativo para um
resultado positivo. Outra conta que merece destaque € a das outras receitas e despesas com
acréscimo de 1166,15%, o qual gerou um resultado favoravel das sobras ou perdas antes da
tributacdo e participacdes de 1352,29%. O imposto de renda e contribuicdo social e também
as participacOes nas sobras, cresceram 36,68% e 100% nesta ordem. O resultado final das

sobras ou perdas antes do periodo gerou uma evolugdo de 995,05%.
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QUADRO 16 — Analise horizontal da demonstragdo do resultado do exercicio

AH% AH%

DRE Ano 2021 21/20 Ano 2020 20/19 Ano 2019
(=) Ingressos e receitas da
intermediacédo financeira 9.208.696,96 3972 6.590.886,96 18,80 5.547.818,30
(-) Dispéndios e despesas da 372130252 | 277,75 | -985.13284 | -7491 | -3.926.532,19
intermediacéo financeira
(=) Resultado Bruto da i
intermediacéo financeira 5.487.394,44 2,11 5.605.754,12 245,76 1621.286,11
(-) Outros ingressos e i
recelta§/d|spend|os e despesas -3.503.150,39 19,09 2.941.655,67 60,54 -1.832.337,61
operacionais
(-) ProvisGes - 8.868,27 -57,94 -21.086,68 100,00 0,00
(=) Resultado operacional 1.975.375.78 -25,26 2.643.011,77 1352,31 -211.051,50
(-) Outras receitas e despesas -16.195,93 524,22 - 2.594,60 1166,15 - 204,92
(=) Sobras ou perdas antes da i i
tributacéo e participacdes 1.959.179,85 25,80 2.640.417,17 1352,29 210.846,58
{-) Imposto de rendae conribuicdo | _g773964 | 458 | -8388800 | 3668 | -6137536
(-) Participagdes nas sobras - 80.000,00 -33,33 - 120.000,00 100,00 -
(=) Sobras ou perdas antes do i i
periodo antes das destinacGes 1.791.447,21 26,48 2.436.529,17 995,05 272.221,94

Fonte: Elaborada pela autora (2022)

Com relacdo aos periodos de 2020 e 2021, é possivel perceber um cenario melhor,
com aumento da receita, apresentando crescimento de 39,72% em relacdo ao ano de 2019 e
2020; contudo, houve uma variacdo expressiva nos dispéndios e despesas da intermediacao
financeira de 277,75% positiva. O resultado bruto da intermediacédo financeira no periodo foi
de uma involugdo de 2,11%, embora 0 aumento da receita tenha sido um percentual
consideravel, e dos dispéndios e despesas da intermediacdo financeira apresentou dos maiores
indices do periodo, verifica-se que o resultado bruto ndo sofreu grandes impactos negativos
em relacdo ao ano anterior. J4, a conta dos outros ingressos e receitas/dispéndios e despesas
operacionais aumentou 19,09%; as provisdes apresentaram uma queda de 57,94%; com essa
variagOes, percebe-se uma diminuicéo de 25,26% no resultado operacional. A conta de outras
receitas e despesas foi a que mais se destacou no periodo, com aumento de 524,22% gerando
uma variagdo negativa para a conta de sobras ou perdas antes da tributacéo e participacdes de
25,80%. As deducbes do imposto de renda e contribuicdo social e das participagdes nas
sobras, que apresentaram 4,58% positivo e 33,33 negativo, o resultado das sobras ou perdas

antes do periodo das destina¢6es diminuiu 26,48%.
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4.2 Andlise Vertical

Para Silva (2017), a analise vertical permite a identificacdo da real importancia de uma
conta dentro do conjunto de contas ao qual pertence no Balango Patrimonial ou na estrutura
da Demonstracéo do Resultado do Exercicio. Conforme o Quadro 17, demonstra-se a analise
vertical do balanco patrimonial da instituigdo financeira dos anos de 2019, 2020 e 2021.

E possivel verificar que o ativo circulante possui representatividade acima de 90% nos
trés periodos analisados, em que todas as contas que fazem parte do grupo, possuiam
percentuais de representatividades similares. A conta disponibilidade detétm uma das
representatividades mais baixas no grupo, com 0,47%, 0,17% e 0,29% em 2019, 2020 e 2021,
respectivamente. Nota-se que a conta de instrumentos financeiros possui a maior
representatividade dentro do ativo e do ativo circulante, com relevantes percentuais: 93,43%
em 2019, com pequenas variagdes, passando para 94,64% em 2020 e 95,69%, em 2021; no
qual é possivel constatar que a instituicdo dispde de uma grande parte do seu fluxo de caixa
concentrada nessa conta. As demais contas do grupo ndo apresentam percentuais expressivos
em relacdo ao ativo total.

Sobre o ativo ndo circulante é possivel notar uma baixa representatividade, com
relacdo ao ativo total, com 6,14%, 5,14% e 5,01% em 2019, 2020 e 2021, nesta ordem.
Dentro do grupo, as contas de investimentos apresentavam 3,12% do ativo total, em 2019,
caindo para 2,24%, em 2020, e 2,03%, em 2021. Outra conta que se destaca no ndo circulante
é a de imobilizado com maior visibilidade no grupo onde, no ano de 2019, detinha 3,03% do
ativo total saltando para 3,48%, em 2020, e 3,59%, em 2021.

No que se diz respeito ao passivo circulante, mais de 80% da representatividade total
do passivo esta concentrada no grupo com 81,73%, 84,82% e 85,60%, nos anos de 2019,
2020 e 2021. A conta que se destaca € a de depositos com percentual de 50,90%, em 2019, em
relacdo ao passivo total, e, nos anos posteriores de 2020 e 2021,com 61,79% e 56,46%. Outra
conta com relevancia é a demais instrumentos financeiros, na qual ocorreu variagdo ao longo
do periodo, em sua representatividade no grupo, com 29,11% em 2019; em 2020 caiu para
21,53% e, em 2021, aumentou para 27,41%. As demais contas no grupo apresentaram baixa

expressividade em seus percentuais, inferior a 2%.
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BALANCO PATRIMONIAL Ano 2021 AV% Ano 2020 AV% Ano 2019 AV%
ATIVO 90.492.563,13 | 100,00% | 75.653.358,04 |100,00% | 50.941.168,81 | 100,00%
ATIVO CIRCULANTE 85.962.760,86 | 94,99% | 71.766.277,22 | 94,86% | 47.811.647,66 | 93,86%
Disponibilidade 259.346,75 0,29% 125.090,19 0,17% 236.883,96 0,47%
Instrumentos financeiros 86.596.603,62 | 95,69% | 71.597.488,79 | 94,64% | 47.593.120,94 | 93,43%
(-) Provisdes para perdas

esperadas associadas ao risco | -2.195.97453 | -2,43% | -1.636.721,43 | -2,16% | -1.272.312,79 | -2,50%
de crédito

g;'?‘;/r?;c;‘;scals correntes e 289045 0,00% 269,19 0,00% - 0,00%
Outros ativos 1.290.89457 | 144% | 1.680.150,48 | 2,22% | 1.253.95555 | 2,46%
ATIVO NAO CIRCULANTE 4.529.802,27 5,01% 3.887.080,82 514% | 3.129.521,15 6,14%
Investimentos 1.835.286,87 2,03% 1.697.524,31 2,24% 1.587.668,39 3,12%
Imobilizado 3.252.211,69 3,59% 2.633.605,00 3,48% 1.541.710,05 3,03%
Intangivel 36.767,21 0,04% 8.064,17 0,01% 142,71 0,00%
gﬁqg’ﬁiﬂfgéiﬁao € sqaagaso | 066% |-45211266 | 0,60% - 0,00%
PASSIVO 90.492.563,13 | 100,00% | 75.653.358,04 |100,00% | 50.941.168,81 | 100,00%
PASSIVO CIRCULANTE 77.464.585,37 | 85,60% | 64.166.511,71 | 84,82% | 41.635.832,56 | 81,73%
Depdsitos 51.088.572,17 | 56,46% | 46.742.923,50 | 61,79% | 25.930.948,92 | 50,90%
Demais instrumentos financeiros | 24.807.396,07 | 27,41% | 16.288.207,83 | 21,53% | 14.827.882,35 | 29,11%
ProvisGes 78.262,87 0,09% 69.394,60 0,09% - 0,00%
Oprigaches fiscais correntes ¢ 21247945 | 023% | 111.387,83 | 0,15% | 104.00858 | 0,20%
Outros passivos 1.277.874,81 1,41% 954.597,95 1,26% 772.992,71 1,52%
PATRIMONIO LIQUIDO 13.027.977,76 | 14,40% | 11.486.846,33 | 15,18% | 9.305.336,25 | 18,27%
Capital Social 4.547.029,06 5,02% 4.707.772,48 | 6,22% | 4.840.965,11 | 9,50%
Reservas de Capital 7.425.820,61 8,21% 5.682.635,73 | 7,51% | 4.736.593,08 | 9,30%
Reserva de Lucros 1.055.128,09 1,17% 1.096.438,12 1,45% -272.221,94 | -0,53%

Fonte: Elaborada pela autora (2022)
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Acerca do patrimdnio liquido, no ano de 2019, possuia maior representatividade em
relagdo ao total do passivo com 18,27%. J& nos anos de 2020 e 2021, houve uma queda para
15,18% e 14,40% nesta ordem. A conta capital social detinha maior composicdo, em 2019,
com 9,50%; enquanto nos anos posteriores, essa composi¢dao diminuiu para 6,22% e 5,02%.
Com relacdo a conta de reservas de capital, houve oscilacdo no periodo, de 9,30%, em 2019,
caindo para 7,51%, em 2020 e subindo para 8,21% , em 2021. No que tange a conta de
reservas de lucros, no ano de 2019, o percentual se apresentava negativo com -0,53% no
patrimonio liquido, no qual a instituicdo certamente teve perdas. Nos anos seguintes, esse
percentual ja se apresentava positivo com 1,45% em 2020 e 1,17% em 2021.

No que se refere a analise vertical, por meio do Quadro 18, sdo evidenciadas a
representatividade em percentuais de cada conta da DRE. Percebe-se que a representatividade
dos dispéndios e despesas da intermediacdo financeira no ano de 2019 era 70,78% em relacao
aos ingressos e receitas da intermediagéo financeira, comparados ao ano de 2020, que detinha
um valor de 14,95%, saltando para 40,41% no ano de 2021, o qual gerou melhor percentual
da expressividade da conta do resultado bruto da intermediacdo financeira no ano de 2020,
com 85,05%; no ano de 2019, com 29,22% e em 2021, com 59,59%. Também merecem
destaque os outros ingressos e receitas/dispéndios e despesas operacionais que apresentaram
oscilacBes na sua representatividade ao longo do periodo, com 33,03% aumentando para
44,63% e caindo 38,04% em 2019, 2020 e 2021, nesta ordem.

O resultado operacional apontou melhor indice em 2020, com representatividade de
40,10%, ao passo que no ano de 2019, o resultado ja apresentava negativo e com baixa
representatividade, apenas 3,80%; em 2021, o indice caiu em relacdo ao ano anterior, mas se
manteve positivo e com percentual de 21,45%. O resultado dos quocientes das sobras ou
perdas, antes da tributacdo e participacdes, se manteve proximo do indice discutido
anteriormente com 3,80% em 2019, evoluindo para 40,06% em 2020 e 21,28% em 2021. O
resultado final da instituicdo representado pela conta de sobras ou perdas, antes dos periodos
das destinagOes, retratou patamares positivos nos anos de 2020 e 2021, com
representatividade de 36,97% e 19,45% respectivamente; no ano de 2019 o quociente nao foi
tdo favoravel, visto que a empresa apresentou resultado negativo, com -4,91% em relacéo a

receita bruta.



QUADRO 18 - Analise vertical da demonstracdo do resultado do exercicio.
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DRE Ano 2021 AV Ano 2020 AV Ano 2019 AV

(=) Ingressos e receitas da 9.208.696,96 | 100,00% | 6.590.886,96 | 100,00% | 5.547.818,30 | 100,00%
intermediacéo financeira

(-) Dispéndios e despesas da | 3751 30059 | _40.41% | -985.132,84 | -14,95% | -3.926.532,19 | -70,78%
intermediacdo financeira

(=) Resultado Bruto da 5.487.394,44 | 59,59% | 5.605.754,12 | 85,05% | 1.621.286,11 | 29,22%
intermediacédo financeira

(-) Outros ingressos e

receitas/dispéndios e despesas -3.503.150,39 -38,04% | -2.941.655,67 | -44,63% | -1.832.337,61 | -33,03%
operacionais

(-) Provises -8.868,27 -0,10% - 21.086,68 -0,32% 0,00 0,00%
(=) Resultado operacional 1.975.375,78 | 21,45% | 2.643.011,77 | 40,10% | -211.051,50 | -3,80%
(-) Outras receitas e despesas -16.195,93 -0,18% - 2.594,60 -0,04% - 204,92 0,00%
(=) Sobras ou perdas antes 1.950.179,85 | 21,28% | 2.640.417,17 | 40,06% | -210.846,58 | -3,80%
da tributacao e participacoes

(-) Imposto de renda e - 87.732,64 -0,95% | -83.88800 | -127% | -61.37536 | -1,11%
contribuigdo social

(-) Participacdes nas sobras - 80.000,00 -0,87% -120.000,00 -1,82% - 0,00%
(=) Sobras ou perdas antes

do periodo antes das 1.791.447,21 | 19,45% | 2.436.529,17 | 36,97% | -272.221,94 | -4,91%
destinacgdes

Fonte: Elaborada pela autora (2022)
4.3 Analise dos indicadores de liquidez

Na Tabela 2, estdo apresentados os indicadores de liquidez dos anos de 2019, 2020 e

2021 da instituicdo que, segundo Almeida (2019), tem o objetivo de verificar a capacidade da
entidade de pagar as suas obrigacoes.

TABELA 2 — Indicadores de liquidez.

INDICADORES DE LIQUIDEZ 2021 2020 2019 INTERPRETACAO

LIQUIDEZ CORRENTE = AC/PC 1,11 112 1,15

LIQUIDEZ SECA = (AC - ESTOQUES)/PC 0,00 0,00 0,00  QUANTO MAIOR,
LIQUIDEZ IMEDIATA = DISPONIVEL/PC 0,003 0,002 0,006 MELHOR
LIQUIDEZ GERAL = (AC+ANC)/(PC+PNC) 1,17 118 1,22

Fonte: Elaborada pela autora (2022)

No ano de 2019, a instituicdo apresentava um indice de liquidez corrente de 1,15, ou
seja, para cada R$1,00 de obrigacBes no curto prazo, a institui¢cdo possuia R$1,15 de recursos.
Ja em 2020 e 2021, a institui¢do possuia R$1,12 e R$1,11 nessa ordem de recursos no ativo
circulante para pagamento das obrigacfes no curto prazo. A interpretacdo do indice € quanto

maior, melhor, ou seja, no ano de 2019, a instituicdo apresentou o melhor resultado, embora
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nos trés periodos analisados, fossem apresentados resultados satisfatorios, os quais
comprovavam a capacidade de liquidez em curto prazo. Conforme ludicibus (2017), é preciso
considerar que, para analise do indicador, no ativo circulante, estdo itens como, a
disponibilidade da empresa no caixa, valores a receber a curto prazo e também despesas pagas
antecipadamente, bem como no passivo circulante, estdo incluidas as dividas e obrigacdes
venciveis a curto prazo.

Acerca da liquidez seca, apresentam-se resultados zerados em todos os periodos pelo
fato de ndo haver a conta estoques no balanco patrimonial.

Com relacéo a liquidez imediata, em 2019, percebe-se melhor resultado com 0,006,
apesar de que a interpretacdo do indice é de quanto maior, melhor. De acordo com Almeida
(2019), o indice indica quanto a instituicdo possui de recursos disponiveis de imediato para
cada R$1,00 de passivo circulante, ou seja, para dividas com vencimento em curto prazo. Ou
seja, em 2019, para cada R$1,00, a instituicdo possuia 0,006 para honrar 0s compromissos no
curto prazo. Nos outros periodos analisados, o resultado declinou para 0,002 em 2020 e 0,003
em 2021. Verifica-se uma deficiéncia no caixa da instituicdo nos trés anos, sobre o qual Assaf
Neto (2020) ainda complementa que é normal o quociente ser menor devido ao baixo
interesse pelas empresas manter recursos em caixa.

Jé a liquidez geral, de acordo com Assaf Neto (2020), revela a liquidez da instituicdo
tanto a curto como a longo prazo. De cada R$1,00 que a empresa mantém de divida, o quanto
existe de direitos e haveres no ativo circulante e no realizavel a longo prazo. E possivel
verificar que, nos trés anos avaliados, os indicadores apresentavam resultados suficientes para
a instituicdo cumprir com suas obrigacgdes a curto e longo prazo. No ano de 2019, com melhor
quociente de 1,22; e, em 2020 e 2021, com indices de 1,18 e 1,17, respectivamente. Silva
(2019) ainda salienta que a liquidez geral decorre da capacidade de a empresa ser lucrativa, da
administracdo de seu ciclo financeiro e de suas decisGes estratégicas de investimento e
financiamento. Nesse sentido, percebe-se que os bens aplicados no ativo sé@o suficientes para

pagamento das obrigagfes da instituicao.

4.4 Analise dos indicadores de rentabilidade

De acordo com a Tabela 3, sdo evidenciados os indicadores de rentabilidade que,
segundo Almeida (2019), tém o objetivo de identificar o desempenho econdmico da entidade,
relacionando o lucro apurado com parametros de relatividade, tais como vendas, ativos e

patrimdnio liquido. Nota-se que o indicador de margem liquida apresentou-se negativo no ano
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de 2019, com -0,17. Embora nos anos posteriores tenham sido positivos, o indicador sofreu
variacBes passando para 0,43 em 2020 e 0,33 em 2021. A interpretacdo do indice é quanto
maior, melhor, ou seja, quanto mais proximo de 1 esse quociente for, maiores serdo os lucros
alcancados pela empresa. Ribeiro (2020) ressalta ainda que a interpretacdo desse quociente
devera ser voltada a verificar qual a margem de lucro da empresa em relagdo as suas vendas.

Diante disso, percebe-se que, no ano de 2020, houve melhor desempenho da instituicéo.

TABELA 3 — Indicadores de rentabilidade.

INDICADORES DE RENTABILIDADE 2021 2020 2019 INTERPRETACAO
MARGEM LIQUIDA = LL/VL 033 043  -017
RETORNO SOBRE O ATIVO TOTAL = LL/AT 002 003 -001 QUANTOMAICR,

: - MELHOR
RETORNO SOBRE O PATRIMONIO LIQUIDO = LL/PL 014 021  -0,03

Fonte: Elaborada pela autora (2021)

Com relacdo ao retorno sobre o ativo total, os indicadores apresentaram 0 menor
quociente dentre os indices analisados com -0,01; 0,03 e 0,02 nos anos de 2019, 2020 e 2021,
nesta ordem. Alves e Laffin (2018) explanam que esse indice mede a capacidade da empresa
de aplicar com eficiéncia seus recursos, a fim de verificar qual o retorno obtido para cada real
que compde o ativo da empresa. Dessa forma, quanto maior o resultado do indicador, melhor
serd para o investidor. A vista disso, é possivel constatar que, em 2020, mostrou-se melhor
cenario.

O indice de retorno sobre o patriménio liquido também apresentou resultado negativo
em 2019 com -0,03. No ano de 2020, o quociente aumentou para 0,21 e, em 2021, houve uma
involugdo para 0,14. Para Ribeiro (2020), o quociente revela a taxa de rentabilidade obtida
pelo capital proprio investido na empresa, ou seja, quanto a empresa ganhou de lucro liquido
para cada $ 1 de capital proprio investido. A interpretagdo do indice é quanto maior, melhor.
Percebe-se que, em 2019, a situacdo da empresa encontrava-se em situacdo de prejuizo, em
que a taxa obtida apresentava-se negativa. J& nos anos posteriores, 0 quociente demonstrou

uma evolugéo, expondo resultados positivos.

4.5 Analise dos indicadores de estrutura de capital e endividamento

Por meio da Tabela 4, serdo demonstrados os indicadores de estrutura de capital e
endividamento, que segundo ludicibus (2017), retratam a posicéo relativa do capital proprio
com relacdo ao capital de terceiros, ou seja, indicam a relacdo de dependéncia da empresa

com relagdo a capital de terceiros.
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TABELA 4 — Indicadores de estrutura de capital e endividamento.

INDICADORES DE ESTRUTURA DE CAPITAL E

ENDIVIDAMENTO 2021 2020 2019 INTERPRETACAO

PARTICIPACAO DE CAPITAIS DE TERCEIROS = 595 559 447

(PC+PNC)/PL

ENDIVIDAMENTO GERAL = (PC+ELP)/AT 086 085 082 QUANTOMENOR,
COMPOSICAO DO ENDIVIDAMENTO = PC/(PC+PNC) 1,00 1,00 1,00 MELHOR
IMOBILIZACAO DO PATRIMOIO LIQUIDO = AP/PL 039 038 034

Fonte: Elaborada pela autora (2021)

O indicador de participacdo de capitais de terceiros demonstrou maior indice no ano
de 2021, com 5,95, enquanto nos anos anteriores de 2020 e 2019, se apresentavam com 5,59 e
4,47, nesta ordem. Martins (2020) aborda que o indicador revela a dependéncia que a entidade
apresenta com relacdo a terceiros, uma vez que a interpretacdo do indice é quanto menor,
melhor, ou seja, o quociente abaixo de 1,00 seria um panorama ideal, porém percebe-se que a
instituicdo possuia um grau elevado de dependéncia financeira com relacdo ao capital de
terceiros.

No que se refere ao endividamento geral, percebe-se um aumento ao longo do periodo.
Em 2019, o quociente era de 0,82, ja no ano de 2020, houve aumento para 0,85 e, em 2021,
apresentava-se com indicador de 0,86. De acordo com Santanna (2020), esse indice é
utilizado para medir a propor¢édo das dividas em relagdo aos ativos que ndo foram financiados
por terceiros. Percebe-se que em 2021, apresentou maior dependéncia de capitais de terceiros.

A respeito do indicador da composicdo do endividamento, nos trés periodos analisados
apontaram indicador de 1,00. Esse resultado tem fundamento na ndo existéncia do passivo ndo
circulante, o qual revela que a instituicdo possui 100% da divida concentrada em curto prazo.
Almeida (2019) aponta que esse indice relata o percentual de capitais de terceiros de curto
prazo (passivo circulante), em relacdo ao total dos capitais de terceiros (passivo circulante e
passivo ndo circulante), ou seja, quanto menor o quociente, maiores serdo 0s prazos que a
empresa tera para saldar seus compromissos.

J& a imobilizacdo do patriménio liquido apresentou os menores indicadores com 0,34
em 2019, evoluindo para 0,38 em 2020 e 0,39 em 2021. Para Ribeiro (2020), o quociente
revela quanto a empresa imobilizou no ativo fixo para cada $ 1 de patrimonio liquido.
Identifica-se que o quociente manteve estavel expondo um percentual com média de 37% dos

recursos da instituicdo aplicados no ativo permanente.

4.6 Sintese dos resultados e discussao
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Verificou-se, nesta pesquisa, a situacdo econdmico-financeira de uma instituicdo
financeira nos exercicios fiscais de 2019 a 2021, através de informagdes contidas nas
demonstracdes contabeis, por meio da avaliacdo vertical e horizontal e dos indicadores de
liquidez, estrutura de capital e endividamento e rentabilidade.

A principio, as informagfes contidas no balanco patrimonial e na DRE foram
analisadas por meio da analise horizontal, na qual se se verifica evolucdo historica nos
principais grupos, no primeiro periodo analisado, de 2019 para 2020. No periodo posterior, a
instituicdo se manteve em crescimento, porém com indices menores em relagdo ao ano
anterior. JA& na DRE, apresentaram-se maiores indicadores também no primeiro periodo
analisado, com excegéo da conta de ingressos e receitas da intermediagéo financeira, que, no
segundo periodo, apontou crescimento notavel.

Com relacdo a analise vertical, no geral é possivel notar nos periodos analisados que a
maior representatividade do ativo esta concentrada no grupo do ativo circulante, com cerca de
94%; o ativo ndo circulante aponta indicador com média de 5% de expressividade do ativo
total. O grupo do passivo, no geral também identifica-se notabilidade da média 83%, no
passivo circulante; o patrimonio liquido se manteve instavel com representatividade de 15%
do passivo total. Ja na DRE, percebem-se variagdes em todas as contas ao longo dos periodos
analisados; resumidamente a instituicdo apresentou no primeiro periodo um indice negativo
visto o prejuizo do exercicio; no segundo periodo a representatividade em relagdo a receita
total aumentou, com indice de 36,97%; no terceiro periodo a expressividade em relacdo as
vendas retratou indice de 19,45%.

No que diz respeito aos indicadores, de forma geral, no ano de 2019, os indicadores de
liquidez apresentaram melhores resultados; os indices de rentabilidade, em 2019, tiveram
resultados negativos perante prejuizo no periodo que a instituicdo apresentou, no entanto, no
ano de 2020, conseguiu se reerguer com melhores indicadores dos 3 anos analisados; ja na
estrutura de capital e endividamento, nota-se um crescimento ao longo do periodo com
resultado satisfatorio no ano de 2021.

Na proxima secdo serd abordada a concluséo desta pesquisa.



58

5 CONCLUSAO

Este estudo trouxe como objetivo principal analisar, a partir das demonstracdes
contabeis, o desempenho econdmico e financeiro de uma Cooperativa de Crédito localizada
na regido Centro-Oeste de Minas Gerais, nos anos fiscais de 2019, 2020 e 2021 a fim de
verificar qual dos exercicios analisados teve o melhor resultado além de auxiliar os gestores
na tomada de deciséo.

Para cumprimento de tal objetivo, o levantamento bibliografico foi fundamental para
demonstrar os conceitos e importancias acerca da contabilidade, bem como as demonstra¢des
contdbeis utilizadas, além das andlises das demonstracfes contabeis e dos indicadores
financeiros.

Perante o exposto, foi apresentado o seguinte problema: qual exercicio obteve o
melhor desempenho econémico e financeiro de uma cooperativa de crédito localizada na
regido Centro-Oeste de Minas Gerais, nos anos fiscais de 2019, 2020 e 2021?

Com relacdo ao primeiro objetivo especifico, que foi levantar documentacéo relativa
as demonstracOes contabeis nos exercicios de 2019, 2020 e 2021, foi coletado junto a gestora
da instituicdo financeira o balango patrimonial e a DRE.

No que se referente o segundo objetivo especifico, descrito em realizar as analises das
demonstracfes contabeis por meio das analises vertical e horizontal e dos indicadores
financeiros de liquidez, estrutura de capital e endividamento e rentabilidade em cada ano
fiscal, foi alcancado por meio da coleta das demonstracfes contabeis, descritas no primeiro
objetivo onde, posteriormente os dados foram extraidos para realizacdo das andlises
horizontal e vertical, expostas do Quadro 15 ao Quadro 18 e também os célculos dos
indicadores por meio das férmulas descritas no referencial tedrico, cujos resultados estdo
evidenciados da Tabela 2 a Tabela 4 na secdo dos resultados e discusséo.

E acerca do terceiro objetivo especifico, que foi analisar o desempenho da institui¢éo
comparando, a partir das analises das demonstragdes feitas, os resultados dos trés anos fiscais,
apontando o de melhor desempenho econémico e financeiro: por meio da analise horizontal
da DRE verifica-se um aumento da receita ao longo do periodo. Embora no ano de 2019 a
empresa tenha tido resultado negativo, no segundo ano conseguiu aumentar suas vendas
consideravelmente, apresentando o melhor resultado no lucro. Isso também é comprovado por
meio dos indicadores de rentabilidade, que apontaram melhor cenario para o ano de 2020. E
importante ressaltar que, analisando o crescimento de uma forma geral da instituicdo pela

DRE, independentemente no ano de 2021 ter possuido a melhor receita, o lucro ndo foi tdo
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atrativo quanto, o que justifica-se pelo aumento dos dispéndios e despesas da intermediacédo
financeira e das outras receitas e despesas.

De forma geral, nota-se que, na andlise horizontal do balanco patrimonial, os
indicadores apresentaram aumento nas principais contas; o aumento do ativo fica com
destaque para o periodo de 2019 e 2020, fundamentado nas contas de ativos ficais correntes e
diferidos e do intangivel; no passivo no mesmo periodo percebe-se crescimento na conta dos
depdsitos, obrigacdes fiscais correntes e diferidas e sobras ou perdas acumuladas, este dltimo
possivelmente justificado pelo lucro gerado no ano de 2021. No periodo de 2020 e 2021, a
instituicdo ainda esteve em crescimento, embora o destaque no balanco patrimonial tenha sido
demonstrado nos indicadores analisados de 2019 para 2020.

Com relacdo aos indicadores de liquidez, verifica-se que o ano de 2019 detinha o0s
maiores resultados. Os indicadores de rentabilidade, conforme ja& mencionado, apresentaram
melhor cenario no ano de 2020; no ano de 2019, os quocientes foram negativos devido ao
prejuizo da instituicdo. Os indices de estrutura de capital e endividamento em 2019 foram os
menores dos anos analisados, nos quais, conforme ja exposto, houve aumento das obrigacdes;
0 indice aumentou consideravelmente no ano seguinte e depois se manteve estavel; isto
evidencia também que h&a uma dependéncia da instituicdo com relacdo ao capital de terceiros.

Sobre a questdo problema, a pesquisa busca responder: qual exercicio obteve o melhor
desempenho econémico e financeiro de uma cooperativa de crédito localizada na regido
Centro-Oeste de Minas Gerais, nos anos fiscais de 2019, 2020 e 2021? Em resposta a questao
problema, o primeiro ponto que deve ser observado é o crescimento das vendas da institui¢do
financeira, exposto pela DRE, no qual, no ano de 2020, apresentou o melhor lucro dos
periodos que foram analisados; outro ponto é em relacdo aos indicadores de rentabilidade que
demonstraram um cenario atrativo com melhores resultados nos periodos.

Sendo assim, perante as analises e discussdes até aqui apresentadas, foi possivel
responder a questdo problema. No que se refere a hipotese mencionada, a mesma pode ser
confirmada, pois por meio das analises das demonstragdes contébeis, é possivel evidenciar e
fazer comparagdes entre os anos fiscais, além de acompanhar a evolucdo financeira,
econdmica e patrimonial com o objetivo de fornecer informagdes Uteis para tomada de

decisao.
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Exercicio Exercicio Exercicio
BALANCO PATRIMONIAL 01/01/2021 a 01/01/2020 a 01/01/2019 a

31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
ATIVO 90.492.563,13 75.653.358,04 50.941.168,81
ATIVO CIRCULANTE 85.962.760,86 71.766.277,22 47.811.647,66
Disponibilidade 259.346,75 125.090,19 236.883,96
Instrumentos financeiros 86.596.603,62 71.597.488,79 47.593.120,94
(-) Provisdes para perdas esperadas
associadas ao risco de crédito - 2.195.974,53 -1.636.721,43 -1.272.312,79
Ativos fiscais correntes e diferidos 2.890,45 269,19 -
Outros ativos 1.299.894,57 1.680.150,48 1.253.955,55
ATIVO NAO CIRCULANTE 4.529.802,27 3.887.080,82 3.129.521,15
Investimentos 1.835.286,87 1.697.524,31 1.587.668,39
Imobilizado 3.252.211,69 2.633.605,00 1.541.710,05
Intangivel 36.767,21 8.064,17 142,71
(-) Depreciacao e amortizagoes - 594.463,50 -452.112,66 -
PASSIVO 90.492.563,13 75.653.358,04 50.941.168,81
PASSIVO CIRCULANTE 77.464.585,37 64.166.511,71 41.635.832,56
Dep6sitos 51.088.572,17 46.742.923,50 25.930.948,92
Demais instrumentos financeiros 24.807.396,07 16.288.207,83 14.827.882,35
Provisdes 78.262,87 69.394,60 -
Obrigacdes fisicas correntes e diferidas 212.479,45 111.387,83 104.008,58
Outros passivos 1.277.874,81 954.597,95 772.992,71
PATRIMONIO LIQUIDO 13.027.977,76 11.486.846,33 9.305.336,25
Capital Social 4.547.029,06 4.707.772,48 4.840.965,11
Reservas de Capital 7.425.820,61 5.682.635,73 4.736.593,08
Sobras ou perdas acumuladas 1.055.128,09 1.096.438,12 -272.221,94




ANEXO Il — Demonstracgédo do Resultado do Exercicio

Exercicio Exercicio Exercicio
DRE 01/01/2021 a 01/01/2020 a 01/01/2019 a
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019

(=) Ingressos e receitas da 9.208.696,96 6.590.886,96 5.547.818,30
intermediac&o financeira
(-) Dispéndios e despesas da 2372130252 | -98513284 | -3.926532.19
intermediagéo financeira
(=) Resultado Bruto da 5.487.394,44 5.605.754,12 1.621.286,11
intermediac&o financeira
(-) Outros ingressos e
receitas/dispéndios e despesas - 3.503.150,39 - 2.941.655,67 -1.832.337,61
operacionais
(-) Provisdes - 8.868,27 - 21.086,68 0,00
(=) Resultado operacional 1.975.375,78 2.643.011,77 - 211.051,50
(-) Outras receitas e despesas -16.195,93 - 2.594,60 - 204,92
(=) Sobras ou perdas antes da 1.959.179.85 2.640.417.17 - 210.846,58
tributac&o e participacoes
{ ) Imposto de renda e contribuicao | _g7 737 g4 - 83.888,00 - 61.375,36
(-) Participacdes nas sobras - 80.000,00 - 120.000,00 -
(=) Sobras ou perdas antes do 1.791.447,21 2.436.529,17 - 272.221,94

periodo antes das destinacfes

65



