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RESUMO

No presente estudo verificou-se, por meio de analises do balan¢o patrimonial e das demonstracdes
do resultado do exercicio, varia¢fes na composicdo do patrimdnio de uma cooperativa de crédito
em uma cidade do Alto sdo Francisco-MG. Através das demonstracdes contabeis, é possivel medir
a saude financeira das organizacdes, de forma a discernir pontos positivos e negativos, utilizando
ferramentas e contextualizando numeros em relatdrios, sem que seja necessario fatores
intermediarios para interpreta-los. O presente trabalho teve por objetivo analisar as
demonstracgdes contdbeis dos anos de 2015, 2016 e 2017, publicados por uma cooperativa de
crédito na regido do Alto Sdo Francisco em Minas Gerais. O estudo foi desenvolvido através de
uma pesquisa bésica, qualitativa e quantitativa. Foi realizada uma andlise econémico-financeira
através de indices, de forma a identificar varia¢bes no contexto estrutural econdmico-financeiro
da instituicdo. Foram aplicadas andlises verticais e horizontas, bem como indices de liquidez,
rentabilidade e endividamento. Os resultados obtidos, mostraram alteragdes na estrutura de
capital e alteraces no patriménio da empresa. Também, as varia¢des se demonstraram girar em
torno da dindmica do mercado financeiro como um todo, bem como as decisdes de investimentos
da instituicdo. O lucro liquido manteve constante evolugéo positiva. Houve queda dos circulantes
e aumento dos ndo circulantes no balang¢o patrimonial. Os indices demonstraram liquidez
aceitavel, endividamento ascendente e boa rentabilidade. No contexto geral, aempresa apresentou
boa salude financeira, e teve seu melhor desempenho no ano de 2016.

PALAVRAS-CHAVE: Desempenho econémico-financeiro. Banco cooperativo. Liquidez. Analise
vertical e horizontal.



ABSTRACT

In the present study, by means of the balance sheet analyzes and statements of income for the
year, changes in the composition of the assets of a credit cooperative in a city of Alto sdo Francisco-
MG were verified. By the accounting statements, it is possible to measure the financial health of
organizations, to discern positive and negative points, using tools and contextualizing numbers in
reports, without the needing of intermediate factors to interpret them. This study aims to analyze
the financial statements for the years 2015, 2016 and 2017, published by a credit cooperative of
the Alto S&8o Francisco region of Minas Gerais. Was performed, for the study, a basic, qualitative
and quantitative research. An economic-financial analysis was carried out through indexes, to
identify variations in the economic-financial structural context of the institution. Vertical and
horizontal analyzes, as well as liquidity, profitability and indebtedness indices were applied. The
results showed changes in the capital structure and changes in the company equity. Also, the
variations have been shown to revolve around the dynamics of the financial market, as well as the
investment decisions of the institution. The clear amount continued to trend positively. There was
a decrease in working capital and increase in non-current assets in the balance sheet. The indices
showed acceptable liquidity, upward debt and good profitability. In the general context, the
company presents good financial health, and had its best performance in the year 2016.

KEYWORDS: Economical and financial performance. Cooperative bank. Liquidity. Vertical and
horizontal analysis
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1 INTRODUCAO

O presente estudo visa demonstrar a importancia da analise das demonstracGes
contabeis, levando em consideracdo o momento econémico que o Brasil esta passando
atualmente, avaliar o desempenho das institui¢bes financeiras é fundamental para analisar o
desempenho, de forma a auxiliar na tomada de decisao.

A analise das demonstracdes contabeis fornece informacdes acerca da saude financeira
e relata a real situacdo financeira em determinado periodo, retirando as informacdes sobre a
posicdo passada, presente e futura da instituicdo. E uma ferramenta de gest&o fundamental para
as empresas, pois 0s métodos de analise das demonstracdes contdbeis sdo fontes de dados que
auxiliam as organizacdes nas tomadas de decisdes, contextualizando dados obtidos em
informacdes evidenciando pontos fortes e vulneraveis.

A analise das demonstracfes contabeis tem como origem a Contabilidade que é uma
ciéncia social que visa medir a riqueza do patrimonio, sendo uma ferramenta que estuda a
metodologia de calculos e que registra atos e fatos, acerca de movimentacdes financeiras de
determinada instituicdo. Surgindo a partir das necessidades do homem de mensurar o
patriménio e controlar suas riquezas, em suma, seu papel é fornecer ferramentas para que se
compreenda e quantifique os resultados de instituigdes, oferecendo métodos de se avaliar o
desempenho dos negdcios.

As demonstracdes contabeis fornecidas pela contabilidade devem conter as qualidades
fundamentais: relevancia, que sdo os aspectos importantes e Uteis, e tem que ser fidedigna, ou
seja, tem que ser completa, neutra e livre de erros. Nao € possivel alcancar a perfeicdo, mas o
objetivo € que a informacdo prestada maximize esses trés ultimos atributos. E as caracteristicas
qualitativas de melhoria, que sdo a Comparabilidade, Verificabilidade, Tempestividade e a
Compreensibilidade (COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS, 2018). As
informacdes tém que ser comparadas com outras bases ou outros anos e verificadas se as
informagdes sdo provenientes de uma fonte confiavel e dentro do tempo de execugdo da
decisdo. Os relatorios precisam estar claros e objetivos para que qualquer pessoa possa
identificar os aspectos e situacdo financeira da empresa, sem ser necessario um fator
intermedi&rio para interpreta-los.

Braga (1999), defendeu que a andlise das demonstragdes contibeis sdo importantes
instrumentos gerenciais que permitem aos administradores de uma empresa ter uma visdo mais
ampla dos negocios da organizacdo. Assim pode-se garantir que de certa forma os recursos da

empresa sejam aplicados de maneira adequada e principalmente de acordo com as metas e
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objetivos operacionais e institucionais da organizacdo. As informacdes contébeis devem ser
desenvolvidas em conjunto com a &rea administrativa da empresa levando em consideragao o0s
fatores que envolvem planejamento, execucéo e analise do desempenho (MARION, 2009).

Neste contexto, sdo utilizadas varias ferramentas, dentre as quais se destacam as analises
das demonstracBes, que se iniciam a partir das demonstraces contabeis, nestas os dados
coletados sdo usados para calcular quocientes indices, ou coeficientes. Os indicadores
econémicos surgem com a necessidade de aferir os resultados das empresas, utilizando as
técnicas de analises de balanco. Dentre as técnicas mais utilizadas na analise das demonstracdes
esta a técnica de analise de indices, a qual fornece ampla visdo da situacdo econdmica e
financeira da empresa, utilizando os indices de Rentabilidade, Liquidez e Endividamento e as
Analises horizontais e verticais, de maneira, avalia-se 0 presente com base no passado, ou
comparando com indices padronizados, projetando alternativas a serem tomadas e seguidas
pelos gestores, através das demonstracGes financeiras, que sao fundamentais para a tomada de
decis0es e projecOes futuras acerca de acGes a serem executadas em virtude destas informagdes.

O estudo seréa realizado em uma cooperativa de crédito, as cooperativas nao tém fins
lucrativos, tendo 0s seus precos acessiveis e competitivos no mercado, também devem ser Uma
vez por ano, apds apurados os resultados do exercicio, a cooperativa distribui entre seus s6cios
a maior parte destas sobras, proporcional a movimentacdo que cada um realizou, priorizando
0s que sdo mais fidelizados e que realizam suas opera¢des com maior frequéncia e valor. Diante
disto, o presente estudo tem como objetivo verificar o desempenho financeiros de uma
Cooperativa de crédito com base nos resultados obtidos nos anos 2015, 2016 e 2017.

A cooperativa de Crédito de Crédito de Livre admissdo (CREDILUZ), situada na cidade
de Luz/MG foi criada em 26/08/1988, com o intuito de despertar as liderangas rurais e unir
produtores para apoiar a ideia. Em 13/02/1989 a CREDILUZ iniciou suas atividades com o
apoio de uma Cooperativa Agropecuaria (Copagro) que cedeu suas instalacdes no periodo em
questdo. E em 02/01/1998 a instituicdo cria na cidade vizinha (Estrela do Indaid/MG) sua
primeira filial, o PAC (Posto de Atendimento Cooperativo), hoje chamado de PA.

Em novembro de 2010 o a institui¢do inicia a construgdo de sua nova sede em Luz/MG.
Em 07/01/2014 é inaugurada sua nova sede, com mais espaco, bonita, organizada, permitindo
ao associado conversar com o colaborador com mais privacidade. Posteriormente, em 2016,
ocorre a aquisi¢cdo um imovel proprio em para a sua filial em Estrela do Indaia, demonstrando
0 compromisso da cooperativa com o desenvolvimento social. Inaugura em 2017, a agéncia
garantiu mais comodidade e privacidade no tratamento de suas demandas, com uma agéncia

moderna e ampla para o melhor atendimento.
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A instituicdo vem desempenhando seu papel financeiro e social junto a seus associados
e suas comunidades, baseando-se nos principios de ajuda mutua, solidariedade, democracia e
participacdo; fazendo cumprir sua missao de “Gerar solugdes financeiras adequadas e
sustentaveis, por meio do cooperativismo, aos associados e as suas comunidades”. Conta com
uma equipe de funcionarios treinados e empenhados, uma diretoria dedicada, um conselho de
administracdo e fiscal comprometidos com o desenvolvimento econdémico e social. Além de
uma cooperativa central competente que caminha lado a lado com os ideais da instituicdo e

aspiracdes dos associados.

1.1 Justificativa

A partir da aplicacdo da analise de balancos, é possivel mensurar a saude da instituicdo
e, neste caso, uma cooperativa de crédito de livre admissdo. Tendo os cooperados como sOcios
de forma voluntéria, a cooperativa se torna um meio pelo qual eles realizam suas operac6es
financeiras, desenvolvendo um papel importante para a sociedade, socios e colaboradores. Nao
obstante, a cooperativa de crédito € uma instituicdo que visa ser reconhecida como a propulsora
do desenvolvimento econémico e social dos associados.

As analises das demonstracdes contabeis sdo excelentes ferramentas que podem
fornecer informacdes acerca do desempenho econdmico/financeiro, de forma a proporcionar
para as instituices oportunidades de crescimento e ajudar nas tomadas de decisOes,
direcionando a institui¢do a alcancar suas metas, objetivos e visao.

Uma vez que h& a necessidade de desenvolvimento da instituicdo, a analise sistemética
de seus indicadores financeiros, permite quantificar e discernir pontos fortes e vulneraveis
dentro da empresa. Desta maneira, obtém-se dados claros acerca da satde financeira, auxiliando
na elaboracdo de planos futuros e tomadas de decisdes.

Segundo Assaf Neto (2012, p.44),

A Andlise de Balancos permite que se extraia, dos demonstrativos contabeis apurados
e divulgados por uma empresa, informacGes Uteis sobre o seu desempenho econémico
— financeiro, podendo atender aos objetivos de andlise dos investidores, credores,
concorrentes, empregados, governo etc.

Portanto, os dados extraidos das demonstragdes contabeis fornecidas pela Contabilidade
sd0 muito importantes para que o objetivo da analise tenha sucesso pleno, transformando

numeros, antes com pouca interpretacdo, em informacao necessaria para o conhecimento dos
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usuarios e relevante diante da tomada de decisao.

1.2 Problema

Diante da importancia que o cooperativismo de crédito apresenta, e seus desafios para
0 progresso, em um mercado financeiro tdo competitivo e dindmico; tanto para o
desenvolvimento do quadro social, através da criacdo de monitoramento e indicadores, quanto
para 0s cooperados, sociedade, e economia, questiona-se: qual o desempenho econémico e
financeiro da cooperativa de crédito do Alto Sdo Francisco no Estado de Minas Gerais, de
acordo com as anélises dos indices, através das demonstracdes contabeis comparando 0s anos
2015, 2016 e 20177

1.3 Objetivos

1.3.1 Objetivo Geral

Analisar as demonstracdes contabeis dos anos de 2015, 2016 e 2017, publicados por
uma cooperativa de crédito do Alto Sdo Francisco em Minas Gerais.

1.3.2 Objetivos Especificos
° Apresentar a importancia da analise das demonstracdes financeiras.

° Identificar o desempenho econémico — financeiro por meio dos demonstrativos

contabeis, utilizando analises vertical, horizontal e indicadores financeiros e econémicos.
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2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 Contabilidade

A contabilidade é vista como uma ciéncia social, e se divide em varias areas, como
tributéria, financeira, custos, patrimonial, etc. Seus objetivos sdo associados ao processo de
registro e controle patrimonial, a tomada de decis@es e a gestdo empresarial (MARION, 2012).

Na area financeira, a contabilidade apura, através das analises das demonstragdes
contébeis, previsdes para o futuro da organizacao analisando os eventos passados. A andlise das
demonstrac6es tem por objetivo transformar dados fornecidos pelas demonstracGes financeiras
em informac0es Uteis para a tomada de decisdo (OLIVEIRA et al., 2010).

A técnica de analise das demonstracdes contabeis surgiu em meados do século passado,
quando os banqueiros americanos passaram a solicitar os balangos patrimoniais as empresas
tomadoras de crédito com objetivo de analisar dados para a tomada de decisdo na concessao de
crédito (MARION, 2012).

Com o passar dos anos, a necessidade de informacdo pelas partes interessadas foi
aumentando, e a analise das demonstracdes comecou a progredir, sendo que os dados
examinados comegaram a ser comparados com outros itens, resultando na geracdo de indices,
possibilitando conhecer melhor a potencialidade da empresa tomadora de crédito
(MATARAZZO, 2010).

2.2 Demonstracgdes Contébeis

As demonstracBes contabeis sdo 0s recursos apresentados por meio de relatdrios
disponibilizados pela contabilidade para usuarios interessados em manter relacionamento com
determinada organizacdo. Com posse destes relatorios € possivel verificar e antever
acontecimentos futuros e até mesmo o rumo que tais negocios irdo tomar (MARION, 2009).

Conforme Assaf Neto (2012), através das demonstra¢Ges contabeis de uma empresa €
possivel extrair informagfes a respeito de sua posi¢cdo econémica e financeira. Com essas
informacdes, visa-se obter conclusfes sobre o desempenho retrospectivo, presente e futuro da
empresa. As Demonstracdes Contabeis devem ser fornecidas pelo contador para os acionistas,
administradores financeiros e dirigentes. Visando fornecer uma série de dados sobre a empresa,
os dados de maior énfase € o balanco patrimonial e a demonstracdo do resultado do exercicio,

uma vez que, por meio delas, sdo evidenciadas de forma objetiva a situacdo financeira e
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econémica da empresa (MATARAZZO, 2010).

Segundo Assaf Neto (2012) é importante ressaltar que, de posse dos demonstrativos
contabeis, tomaremos conhecimento dos resultados obtidos e de varios outros dados da
empresa. Por fim, através de uma analise econémico-financeira das informacdes, chegaremos
as conclusfes mais consistentes sobre o real desempenho da empresa. Para Silva (2010), as
demonstracGes contébeis sdo uma representacao estruturada da posicao patrimonial e financeira
e do desempenho da entidade. Com o objetivo de proporcionar informac@es acerca da posi¢édo
patrimonial e financeira, do desempenho e dos fluxos de caixa da entidade que seja Util a um
grande nimero de usuarios em suas avalia¢cGes tomada de decisGes econémicas.

Segundo a Norma de Procedimento Contébil n® 27 (2005),

as demonstracdes contdbeis sdo uma representacdo monetéria estruturada da posi¢éo
patrimonial e financeira em determinada data e das transacOes realizadas por uma
entidade no periodo findo nessa data. O objetivo das demonstracBes contabeis de uso
geral é fornecer informagdes sobre a posicdo patrimonial e financeira, o resultado e o
fluxo financeiro de uma entidade, que sdo Uteis para uma ampla variedade de usuarios
na tomada de decisdes. As demonstracfes contébeis também mostram os resultados
do gerenciamento, pela Administragéo, dos recursos que lhe sdo confiados.

Conforme estabelece a Lei das Sociedades por Acdes n° 6.404/76 e atualizacGes
(BRASIL, 2013) as empresas no final de cada exercicio social devem elaborar com base nos
fatos registrados pela escrituracdo contabil as seguintes demonstracdes financeiras que deverdo
apresentar a situacdo do patrimonio da empresa e as variacdes ocorridas durante o exercicio
social, porem foram utilizados no presente estudo apenas as duas principais demonstracdes que
é 0 Balanco patrimonial e a Demonstracdo do resultado do exercicio.

a) Balan¢o Patrimonial;

b) Demonstragdo do Resultado do Exercicio;

c) Demonstragdo dos Lucros ou Prejuizos Acumulados;

d) Demonstracdo das MutacGes do Patriménio Liquido;

e) Demonstracao dos Fluxos de Caixa;

f) Demonstracdo do Valor Adicionado (companhias abertas);

G) Notas explicativas

2.2.1 Balanco patrimonial

O Balanco patrimonial apresenta a situagdo patrimonial e financeira de uma empresa,

evidenciando a posicao patrimonial e financeira da Entidade. No balancgo patrimonial, as contas
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deveréo ser classificadas segundo os elementos do patrimdnio que registrem e agrupadas de
modo a facilitar o conhecimento e a anélise da situagdo financeira da empresa (ASSAF NETO.
2012).

De acordo com o 8 1° do artigo 176 da Lei 6.404/76, as demonstragdes de cada exercicio
serdo publicadas com a indicagdo dos valores correspondentes das demonstracGes do exercicio
anterior, para fins de comparagdo. S&0 compostas por Ativos (bens e direitos), Passivos
(obrigacdes) e Patriménio liquido (os recursos préprios da Entidade) (BRASIL, 1976).

De acordo com a NBC T 19.41, o Balanco Patrimonial da entidade ¢ a relacéo de seus
ativos, passivos e patriménio liquido em uma data especifica. Conforme Matarazzo (2010), o
balango patrimonial apresenta todos os bens e direitos da empresa, denominado Ativo, bem
como suas obrigacdes, dito Passivo, em um determinado periodo de tempo, em geral, um
exercicio social, verificando ainda a diferenca entre 0s mesmos, apresentada como Patrimonio
Liquido, remetendo a ideia de quanto capital foi investido na empresa, seja de um recurso
externo ou refletindo suas operagdes de ganho interno. O BP é a mais importante demonstracdo
contabil onde se visualiza o equilibrio do patriménio, a igualdade patrimonial, devendo ser
elaborado com precisao para obter dados que espelhem a realidade da empresa obedecendo
sempre 0s principios contabeis. Segundo a NBC T 19.41 o Balanco Patrimonial da entidade é
a relacdo de seus ativos, passivos e patrimonio liquido em uma data especifica.

O Balancgo Patrimonial compreende diversos grupos onde as contas sao agregadas com
0 intuito de facilitar o conhecimento e a analise da situacdo financeira da empresa. Conforme
Braga (2009) as contas do Ativo sdo dispostas em ordem decrescente de realizacdo ou
conversibilidade (grau de liquidez) e as contas do Passivo e Patriménio Liquido em ordem
decrescente de exigibilidade.

2.2.1.1 Ativo

E um dos componentes do balanco patrimonial e evidencia todos os bens e direitos da
empresa avaliaveis através de moeda corrente e que demonstrem beneficios presentes ou futuros
para a organizagdo. Segundo a NBC T 19.41 o Ativo é: “[...] um recurso controlado pela
entidade como resultado de eventos passados e do qual se espera que beneficios econdmicos
futuros fluam para a entidade”. Dentro do Ativo pode-se apresentar dois grandes grupos: Ativo
Circulante e Ativo Nao-Circulante dispostos em ordem decrescente de liquidez.

O ativo circulante corresponde as contas consideradas de rotacdo, as que apresentam

liquidez imediata ou que s@o convertidas em moeda corrente a curto prazo estdo dispostas no


http://www.normaslegais.com.br/legislacao/contabil/lei6404_1976.htm
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subgrupo disponivel do AC. Fazem parte do Ativo Circulante além do Disponivel os seguintes
subgrupos: aplicacbes financeiras, valores a receber a curto prazo, estoques, despesas
antecipadas. Em outra méo, o ativo ndo circulante apresenta grupos de baixa liquidez, ou seja,
sua transformacdo para moeda corrente é lenta e aqueles que nao se destinam a venda tendo
liguidez minima. Divide-se nos seguintes subgrupos: ativo realizdvel a longo prazo,
investimentos, imobilizado, intangivel.(MARION, 2012).

2.2.1.2 Passivo

E um dos componentes do balanco patrimonial e evidencia toda a obrigacdo que a
empresa tem perante terceiros, € uma obrigacdo exigivel, ou seja, no momento em que a divida
vencer serd exigida a sua liquidacdo. Sua apresentacdo é em ordem decrescente de
exigibilidades sendo destacadas em ordem de prioridade. (MARION, 2012)

as contas que devem ser pagas mais rapidamente. Segundo a NBC T 19.41 o Passivo é:
“[...] uma obrigacao atual da entidade como resultado de eventos ja ocorridos, cuja liquidacédo
se espera resulte na saida de recursos econdmicos”. Conforme ludicibus (2013, p.36): “O
Passivo agrupa contas de acordo com 0 seu vencimento, isto é, aquelas contas que serdo
liquidadas mais rapidamente integram um primeiro grupo. Aquelas que serdo pagas num prazo
mais longo formam outro grupo”, originando o Passivo Circulante e o Passivo N&o Circulante.

O Passivo Circulante € formado por obrigacdes a curto prazo, ou seja, pagas dentro de
um ano ou um exercicio social da empresa. As principais contas sdo: obrigacdes com
fornecedores, financeiras, fiscais, trabalhistas, provisGes, além de outras obrigacdes
caracterizadas a curto prazo. O Passivo Nao-Circulante é formado pelas dividas que serdo
liguidadas com prazo superior a um ano. As principais contas sdo: financiamentos,
empréstimos, debéntures de longo prazo, tributos, além de outras contas de longo prazo.

E por ultimo, o Patrimonio Liquido é o valor residual dos ativos depois de deduzidos
todos 0s seus passivos, indicando o volume dos recursos proprios da empresa, pertencente a
seus soOcios e acionistas. O Patrimdnio Liquido para Assaf (2010, p.48): “Identifica 0S recursos
préprios da empresa, sendo formado pelo capital investido pelos acionistas (ou s6cios), mais 0s
lucros gerados nos exercicios e que foram retidos na empresa (lucros ndo distribuidos)”. E
constituido por: Capital Social, Reservas de Capital, Ajustes de Avaliacdo Patrimonial,
Reservas de Lucros, Acdes em Tesouraria e Prejuizos Acumulados. A NBC T 19.41 define o
PL como: “[...] o valor residual dos ativos da entidade apds a dedugdo de todos os seus

passivos”.
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2.2.2 Demonstracdo do resultado do exercicio (DRE)

O artigo 187 da Lei 6.404/1976 (Lei das Sociedades por Ac0Ges), instituiu a
Demonstracdo do Resultado do Exercicio — DRE. A Demonstracdo do Resultado do Exercicio
tem como objetivo principal apresentar de forma vertical resumida o resultado apurado em
relacdo ao conjunto de operacdes realizadas num determinado periodo, normalmente, de doze
meses. Evidencia o resultado do Exercicio confrontando as receitas, custos e despesas,
resultando no lucro liquido.

Segundo ludicibus (2013) a Demonstracdo do Resultado do Exercicio é um resumo
ordenado das receitas e despesas, sendo apresentada de forma dedutiva, apresentando os
aumentos e as reducdes causadas no Patrimdnio Liquido através das operaces da empresa em
um determinado periodo de tempo. Assim, a partir das receitas subtraem-se as despesas para
que se possa assim indicar o resultado, lucro ou prejuizo. Segundo a NBC T 19.41 se a empresa
ndo possuir nenhum item de outro resultado abrangente durante o periodo em que as
demonstracfes foram apresentadas, apenas a DRE precisa ser demonstrada, caso contrario a

Demonstracdo do Resultado Abrangente deve ser elaborada em complemento a DRE.

2.3 Principais usuarios das analises financeiras

Os usuarios tanto podem ser internos como externos e, mais ainda, com interesses
diversificados, razdo pela qual as informacdes geradas pela Entidade devem ser amplas e
fidedignas e, pelo menos, suficientes para a avaliacdo da sua situacdo patrimonial e das
mutacdes sofridas pelo seu patrimonio, permitindo a realizagdo de inferéncias sobre o seu
futuro. Os usuarios internos incluem os administradores de todos os niveis, que usualmente se
valem de informacgfes mais aprofundadas e especificas acerca da Entidade, notadamente
aquelas relativas ao seu ciclo operacional. J& 0s usuarios externos concentram suas atencoes,
de forma geral, em aspectos mais genéricos, expressos nas demonstracdes contabeis
(BULGARIM; JINZENJI, 2008)

A andlise das demonstragdes Financeiras ¢ importante para todos que tem relacdo com
uma empresa, pois seu objetivo é atender a diferentes dimensdes nos interesses de seus usuarios
tanto pessoas fisicas, como pessoas juridicas. Cada usuario procura detalhes especificos que
traga respostas a seus interesses, ou seja, cada usuario esta interessado em algum aspecto
particular da empresa. Para Assaf Neto (2012), os usuarios, também chamados de stakeholders,

mais importantes da analise das demonstracdes de uma empresa sao os fornecedores, clientes,
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instituicdes financeiras, acionistas, concorrentes, governo e seus proprios administradores.
Os principais usuarios da analise financeira sdo os analistas financeiros. Em seu sentido
malis genérico, o analista é qualquer profissional que desenvolva a analise financeira de uma

empresa.

2.3.1 Instituigdes financeiras

As instituicdes financeiras precisam ter conhecimento da posi¢éo de curto e longo prazo
da empresa, pois mesmo que a operacgdo se liquide em curto prazo, existe a possibilidade de
renovacdes de emprestimos e o interesse em manter a empresa como cliente, nesta anélise os
aspectos relevantes sdo o endividamento, a solvéncia e a rentabilidade (MATARAZZO, 2010;
ASSAF NETO, 2012).

2.3.2 Acionistas

Os acionistas e investidores utilizam-se da analise das demonstracdes para avaliar se é
conveniente o investimento em acdes de determina da empresa, observam a eficiéncia que a
organizacao tem em gerar lucro e remunerar 0s recursos dos investidores e através da liquidez
verificam se a empresa apresenta condi¢cbes de continuar atuando no seu negdcio
(MATARAZZO, 2010; ASSA FNETO,2012).

2.3.3 Concorrentes

Segundo Assaf Neto (2012), analise de concorrentes é importante para que a empresa
possa melhor conhecer seu mercado e comparar sua posicdo econdmico-financeira (liquidez,
rentabilidade, crescimento de vendas, etc.) em relacdo ao setor de sua atividade (empresas
concorrentes). Através de confrontos das analises de demonstragdes entre concorrentes é
possivel apurar varios indices padréo e cada organizacao se auto-avaliar diante destes indices
(MATARRAZO, 2008).

2.3.4 Governo

Para 0 governo a analise das demonstra¢Bes contribui para a tomada de decisdo nos

processos de licitagdes, quando duas ou mais empresas apresentam propostas semelhantes surge
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a necessidade de identificar qual a empresa aponta melhores condic¢Ges para ser vencedora do
processo, diante disso, 0 governo através da analise das demonstrac¢des identifica qual estd com
melhor situacao financeira para ser vencedora do processo. Apos a escolha da vencedora, o
governo continua monitorando a situacdo econdmico-financeira da empresa para averiguar se
ainda apresenta condic¢des de cumprir as tarefas as quais se candidatou. (MATARAZZO, 2010;
ASSAF NETO, 2012). A analise das demonstragdes também proporciona ao governo “conhecer
a posicdo financeira dos diferentes ramos e setores de atividade como forma de subsidiar a
formulagao de certas politicas econdmicas” (ASSAF NETO, 2012, p. 49).

2.3.5 Administradores

Os administradores utilizam a andlise das demonstracGes para avaliar no presente 0s
resultados de seus trabalhos, se as decisdes tomadas e as politicas aplicadas estdo atingindo os
resultados esperados e com base nestes resultados estimar o desempenho futuro da empresa.
Conforme Assaf Neto (2012, p. 49) avaliando os relatdrios “serd possivel conhecer o retorno
dos investimentos totais, a rentabilidade do capital proprio, a rotacdo dos ativos, o volume de

dividias em relacdo ao capital dos proprietarios”.

2.4 Conceitos das Anélises das Demonstraces Contabeis

As analises das Demonstracdes Contabeis € uma ferramenta utilizada principalmente
para identificar a situagdo financeira de uma empresa através de informages contidas em suas
demonstracGes. As principais DemonstracGes Contabeis utilizadas para a analise sdo o Balango
Patrimonial e a Demonstracdo do Resultado do Exercicio. Perez Junior; Begalli (2009, p. 239),
definem Analise das Demonstragdes Contabeis como ‘[...] uma forma de transformar dados em
informacodes tuteis a tomada de decisao’. As informagdes levantadas por meio da analise sao
uteis a diversos usuarios, como futuros investidores, socios, credores, instituicdes financeiras,
clientes, governo, gestores, entre outros.

O objetivo da andlise varia de acordo com o usuario interessado. Investidores, por
exemplo, necessitam saber a situacdo da empresa para decidirem investir ou ndo; credores e
instituicOes financeiras tém interesse em obter informacdes sobre a capacidade da empresa de
honrar suas dividas; acionistas utilizam a analise para saber os niveis de lucratividade; os
gestores se baseiam nos dados, entre outras ferramentas, para acompanhar o desempenho da
empresa ao longo dos anos (IUDICIBUS, 2013). Silva (2008, p. 6) conceitua Analise das
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Demonstragdes Contabeis como um [...] exame minucioso dos dados financeiros disponiveis
sobre a empresa, bem como das condi¢fes enddgenas e exdgenas que afetam financeiramente
a empresa’. Silva (2008) ainda destaca que para desenvolver a analise de uma empresa sdo
necessarios os seguintes passos: coletar, conferir, preparar, processar, analisar e concluir. Na
etapa de coleta, serdo obtidas as Demonstra¢Ges Contabeis e as demais informacGes necessarias;
na conferéncia serd feita uma pré-analise para verificar se as informacdes estdo completas,
compreensiveis e confidveis; durante a preparacdo as demonstracdes serdo reclassificadas
adequando-as aos padrdes internos da instituicdo que a analisara; no processamento as
informag0es sdo processadas e os relatérios no formato interno da instituicdo sdo emitidos; na
fase de analise as informac@es disponiveis sdo analisadas; na conclusdao deve-se identificar,
ordenar, destacar e escrever sobre 0s pontos mais importantes e recomendacdes a respeito da
empresa. Segundo ludicibus (2013), a Analise das Demonstracdes Contabeis € mais Util para a
identificacdo de problemas do que solugdes, porém, se utilizada corretamente, pode ser
convertida em um “painel de controle” para a administracdo da empresa.

Segundo Matarazzo (2010), a analise das demonstracGes financeiras, tem como objetivo
extrair informac6es para a tomada de decisGes. Através dela se podem avaliar o efeito de certos
eventos sobre a situacdo financeira de uma empresa. ludicibus (1998), ressalta que os diversos
usuarios das informagGes contabeis fazem uso da analise das Demonstracdes Contabeis para
melhor entender a situacdo econémico-financeira das empresas. Foi o interesse dos usuarios
que fez evoluir a analise dos demonstrativos contabeis. De acordo com Matarazzo (2010), o
diagnostico de uma empresa quase sempre comega com uma rigorosa analise das
demonstrac@es financeiras, cuja finalidade é determinar quais sdo os pontos criticos e permitir,
de imediato, apresentar um esboco das prioridades para a solugéo de seus problemas.

Conforme Franco (1989), analisar significa transformar as demonstracdes contabeis em
partes de forma que melhor se interprete o0s seus elementos. Interessa conhecer primordialmente
dois aspectos do patriménio, quais sejam, o econdmico e o financeiro. A situacdo econémica
diz respeito a aplicacdo do capital e seu retorno e a situacdo econémica diz como a empresa
esta em relacdo a seus compromissos financeiros.

Para Marion (2009), a analise dos dados coletados é fundamental para que 0s mesmos
tornem-se informacdes relevantes, passando a influenciar de forma direta ou indireta no
processo de decisdo de uma organizacdo. A analise das Demonstracbes Contabeis pode ser
dividida em duas formas: a Andlise Financeira, possibilitando a interpretacdo financeira da
organizacao, analisando o grau de liquidez e capacidade de solvéncia; e a Analise Econdmica,

possibilitando a interpretacdo das variagfes do patrimoénio e da riqueza gerada pelas atividades
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da organizagdo. Ambas sdo elaboradas e avaliadas sob varias maneiras, sendo influenciada pelo
momento em que a organizagao se encontra e qual a finalidade da andlise.

Para fazer a analise das demonstracGes financeiras existem algumas técnicas, na qual
uma delas € feita através de indices, onde se exige a comparacao de padrdes e a fixacdo da
importancia relativa de cada indice, visando evidenciar determinado aspecto da situagdo
econdmica ou financeira. (MATARAZZO, 2010). Segundo Assaf Neto (2012), os indicadores
econémico-financeiros procuram relacionar elementos afins das demonstracGes contabeis, de
forma a extrair conclusdes sobre a situacdo da empresa.

Outra técnica utilizada na analise das demonstracdes contabeis, de acordo com
Matarazzo (2010), € a andlise vertical e a analise horizontal: através desta pode-se conhecer o0s
pormenores das demonstracGes financeiras que escapam a analise através de indices. Na analise
vertical o percentual de cada conta mostra sua real importancia no conjunto, ja na horizontal a
evolucéo de cada conta mostra o caminho seguido pela empresa e as possiveis tendéncias. E
imprescindivel a compreensdo, a analise e o monitoramento, principalmente, do Balanco
Patrimonial (BP) e da Demonstracao de Resultado do Exercicio (DRE), além de fazer controle
de caixa, controle dos custos e observar os dados contidos nos diversos indices financeiros.
Conforme Sebastido (2014), sdo utilizadas algumas técnicas para analise das demonstracdes
financeiras, sendo as mais aplicadas, a analise de indices econdmicos/financeiros, a analise

vertical e a analise horizontal.

2.5 Indicadores Financeiros

Como forma de analisar o desempenho financeiro, a atratividade de investimento e a
situacdo de equilibrio ou insolvéncia das empresas, utiliza-se a técnica de analise de balancos
que permite verificar “[...] a posi¢cdo econdmico financeira atual, as causas que determinaram a
evolucdo apresentada e as tendéncias futuras” (ASSAF NETO, 2012, p. 43).

Os indicadores financeiros servem como identificadores que demonstram a
potencialidade da empresa. Sao eles que dizem qual a liquidez da empresa de dispor de recursos
para saldar suas dividas, qual o endividamento da empresa com terceiros, qual o retorno sobre
0s investimentos dos acionistas, [...], entre muitas outras singularidades ativas de analise
(TEIXEIRA; MELO, 2011, p. 1).
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2.6 Analise dos indices

Conforme Matarazzo (2010), o indice € a relacdo entre contas ou grupo de contas das
demonstraces financeiras, que visa evidenciar determinado aspecto da situacdo econémica ou
financeira de uma empresa. Silva (2010), ressalta que a anélise dos indices fornece uma ampla
visdo da situacdo econdmica, financeira e patrimonial da empresa. As analises devem ser
realizadas através da construcdo de série historica com os numeros encontradas os quais sao
apurados através da relacdo entre contas ou grupos de contas que integram as demonstracdes
contabeis.

De acordo com Matarazzo (2010), é de grande importancia o uso dos indices na
realizacdo das analises, pois estes sdo usados para mensurar e entender qual é a situacdo da
empresa diante do mercado. Para conhecer a situacdo da empresa sdo necessarios trés indices
indispensaveis, que sdo representados pelos indices de liquidez, rentabilidade e endividamento.

Marion (2012), define o conceito de indices. indices sdo relaces que se estabelecem
entre duas grandezas; facilitam sensivelmente o trabalho do analista, uma vez que a apreciacédo
de certas relagbes ou percentuais é mais significativa (relevante) que a observacdo de
montantes, por si sO.

De acordo ainda com Marion (2012), a primeira etapa para analise dos indices é
denominada pelo célculo do indice com base numa férmula. A segunda etapa é a interpretacdo
do mesmo para a explicacdo do resultado do calculo. A terceira etapa, e considerada a mais
importante, é a conceituacdo do indice, ou seja, saber se ele é bom, razoavel, ruim, etc. Nos
topicos subsequentes, destacar-se-ao quais os indices serdo abordados neste trabalho, algumas
de suas interpretacdes como também suas conceituagoes.

Segundo Assaf Neto (2012), a analise das demonstracdes visa demonstrar com base nas
informacdes contabeis extraidas das empresas, a posi¢cdo econdmico-financeira atual, as causas
de sua evolucéo e as tendéncias futuras analisando o presente com base no passado.

Portanto a analise das demonstracdes € a principal ferramenta utilizada para a tomada
de decisdo. Diante disso, para que os resultados encontrados na andlise das demonstracdes
sejam confidveis, é fundamental existir qualidade da informagdo, isso quer dizer, rigor nos
lancamentos contébeis; uso adequado dos principios contabeis; veracidade nos valores

registrados, entre outros.
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2.6.1 Indices de Liquidez

Para Gitman (2010), a liquidez de uma empresa é analisada pela sua capacidade de
saldar suas obrigacdes de curto prazo, em termos mais simples, € a facilidade com que a
empresa tem em pagar suas contas em dia. Ter uma liquidez baixa, a empresa deve ficar em
alerta, pois futuramente pode apresentar problemas com o fluxo de caixa e insolvéncia iminente
do negocio

Liquidez ¢é a capacidade de uma empresa de saldar suas obrigacdes de curto prazo na
medida que se tornam devidas. A liquidez de uma empresa € medida pela sua capacidade de
pagar as obrigagcdes em dia (Gitman, 2010). "Liquidez é capacidade de uma empresa para
satisfazer suas obrigacdes no curto prazo, na data do vencimento"”. A liquidez, ainda segundo o
autor, refere-se a solvéncia da situacdo financeira global da empresa ou seja, a facilidade com
que ela pode pagar suas contas. Ainda de acordo com Gitman (2010), os indices de liquidez
séo: liquidez seca, imediata, corrente e geral.

Porém conforme Matarazzo (2010, p.99): “Uma empresa com bons indices de liquidez
tem condicdes de ter boa capacidade de pagar suas dividas, mas nao estara, obrigatoriamente,
pagando suas dividas em dia em funcdo de outras variaveis como prazo, renovacao de dividas
etc.” Os indices de liquidez ndo séo retirados do fluxo de caixa, sdo elaborados a partir do
confronto do ativo circulante com as dividas da empresa.

Matarazzo (2010), aponta ainda que através dos indices desse grupo pode-se verificar a
situacdo financeira da empresa, pois sao a partir destes que ocorre o confronto dos ativos
circulantes com as dividas. Uma empresa ter boas condi¢des de pagar suas dividas deve-se ter
bons indices de liquidez. O grupo de indices de liquidez é subdividido em: Liquidez Geral,

Liquidez Corrente e Liquidez Seca.

2.6.1.1 Liquidez imediata

Também conhecida como indice de liquidez absoluta ou instantanea é capacidade de
pagamento da empresa. E mais restritiva do que o indice de Liquidez seca, pois confronta
apenas as disponibilidades (Caixa, bancos e aplica¢Bes financeiras de resgates instantaneos)
com o total do passivo Circulante.

Segundo Assaf e Neto (2012), o indice de liquidez imediata apresenta a capacidade que
a empresa tem em saldar suas dividas em curto prazo, onde se é comparado as disponibilidades

com as obrigacdes de curto prazo. Para Zdanowicz (2010, p. 78), este indice “¢ utilizado na
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avaliacdo do nivel de recursos que estdo disponiveis para 0 cumprimento dos compromissos

mais imediato. Ele informa o quanto de dividas de curto prazo pode ser saldado de imediato”.

Ainda de acordo com Marion (2014, p. 91),

A empresa devera manter certos limites de seguranca, ndo desejando o analista obter
indices altos, pois 0 caixa e banco perdem o poder aquisitivo com a inflagdo. Nem
reducBes sucessivas nesse indice significam situaces constrangedoras, podem
significar uma politica mais rigida de disponivel, e ate mesmo, uma redugdo no limite
de seguranca. Sucessivas reduc¢des na Liquidez Imediata, com constantes e crescentes
atrasos no pagamento a fornecedor (detectados mediante as informacdes comerciais
obtidas na praca), ja sdo um indicador relevante de dificuldade financeira.

Sendo assim, um indice de Liquidez Imediata baixo, ndo significa um ponto,
necessariamente, negativo, tem de se considerar que algumas das dividas podem ser pagas
dentro de pouco tempo, e o resultado do indice serd outro. Também antes de tomar qualquer
decisdo € interessante verificar os resultados dos outros indices. A formula da liquidez imediata
se da por:

Liquidez Imediata = Disponibilidades/Passivo circulante

2.6.1.2 Liquidez corrente

Leva em consideracdo apenas o0s ativos e passivos de curto prazo (circulante) e
estabelece a capacidade de pagamento no periodo de um ano. Para Assaf Neto (2012), a liquidez
corrente, mensura a capacidade de pagamento da empresa em curto prazo. Indica quanto a
empresa possui no ativo circulante para cada R$ 1 de Passivo Circulante. Quanto maior o indice,
melhor, pois isso significa que os recursos do Passivo Circulante foram investidos no Ativo
Circulante.

Para Zdanowicz (2010, p. 80) “A liquidez Corrente ¢ também denominada pelos
analistas financeiros como liquidez normal ou comum. O indice de liquidez corrente é utilizado
para avaliar a capacidade de pagamentos das obriga¢des de curto prazo”. Assim, quanto maior
o indice de liquidez corrente, melhor sera a capacidade da empresa para custear suas obrigacdes
de capital de giro. Além do mais, se deve sempre comparar os indices com as empresas do
mesmo setor, ou seja, com indices padrdes. Segundo Marion (2012) os indices-padrédo, que
representam indices médios de diversas empresas do mesmo ramo de atividade, e que servirdo
de pardmetro para comparacdo. Ainda segundo o autor, dada a importancia desse indicador, h

uma preocupacao por parte dos responsaveis pelas financas da empresa em melhora-lo. Por isso
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a importancia de se trabalhar com Demonstracdes Contabeis.
Esse indicador pode ser obtido conforme a formula abaixo.

Liquidez Corrente = Ativo circulante/Passivo circulante

2.6.1.3 Liquidez geral

Confronta o total de ativos circulantes e realizavel a longo prazo com o total de passivos
também circulantes e de longo prazo. Liquidez Geral (LG), segundo Ribeiro (2017), € o
quociente que evidencia se 0s recursos financeiros aplicados no Ativo Circulante e no Ativo
Realizavel a Longo Prazo sdo suficientes para cobrir as obrigacGes totais, ou seja, quanto a
empresa tem de Ativo Circulante mais Realizavel a Longo Prazo, para cada real de obrigacédo
total.

Quanto a empresa possui no ativo circulante e no ativo realizivel a longo prazo para
cada unidade monetaria de divida total. Para Braga (1999, p.164): “Este quociente indica a
capacidade financeira da empresa para solver todos 0s compromissos para com seus credores
de curto e longo prazo (passivo).”

De acordo com Matarazzo (2010) melhor é a liquidez da empresa quando a dependéncia
é menor de capital de terceiros, e diminui o risco financeiro. Por outro lado o endividamento é
uma fonte de recursos para manter a sua atividade ou a ampliacdo dela. Os custos do capital de

terceiros muitas vezes s&o menores que o custo do capital proprio. E obtida pela formula:

Liquidez Geral = (AC + RLP)/(PC + PNC)

2.6.1.4 Liquidez seca

Conhecido também como “Teste Acido” (acid test), verifica 0 quanto a empresa possui
de disponibilidades (dinheiro, depositos bancarios a vista e aplicagBes financeiras de liquidez
imediata), aplicagOes financeiras a curto prazo e duplicatas a receber, para cada unidade
monetaria no Passivo Circulante (dividas a curto prazo). Conforme Braga (1999, p.164): “[...]
este indice mede a capacidade da empresa para pagar suas obrigacfes sem ser for¢ada a vender
seus estoques [...]”. Retirando os estoques do numerador, uma grande fonte de incertezas é
eliminada, porém dada a rotatividade dos estoques o indice apresenta uma posicao conservadora

diante da liquidez da empresa.
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Para Zdanowicz (2010, p. 79), a liquidez seca “tem como objetivo avaliar a capacidade
de pagamento da cooperativa no curto prazo sem levar em conta 0s estoques, que sdo
considerados como elementos menos liquido no Ativo Circulante”. Onde Assaf Neto (2012),
complementa: o quociente de liquidez seca relata a porcentagem das dividas de curto prazo em
condicGes de serem pagas por meio da utilizagdo de itens monetarios de maior liquidez do ativo
circulante. Essencialmente, a liquidez seca determina a capacidade de curto prazo de pagamento
da empresa mediante a utilizacdo das contas do disponivel e valores a receber.

A LS é determinada a partir da seguinte formula:

Liquidez Seca = (AC — Estoques)/PC

Para o LS guanto maior o indice, melhor a situacdo financeira da empresa, pois significa
que 0S Seus recursos a curto prazo sao capazes de pagar suas dividas a curto prazo, independente
da venda dos estoques.

2.6.2 Indices de Rentabilidade

indices de rentabilidade s&o um conjunto de medidas que permitem que analistas
avaliem o lucro de determinada instituicdo. Na concepcdo de Gitman (2010) h& inGmeras
medidas de rentabilidade para uma empresa, dessa maneira devem-se avaliar os lucros que a
mesma obteve em relacdo as suas vendas, ativos ou investimentos dos proprietarios. A empresa
deve ter lucro, pois se ndo tiver ela ndo atrairé capital externo.

Os indices deste grupo mostram qual a rentabilidade dos capitais investidos, isto é,
guanto renderam os investimentos. Segundo Assaf Neto (2012), os indices de rentabilidade
servem para medir a capacidade econbmica da empresa, isto €, evidenciam o grau de éxito
econdmico obtido pelo capital investido da empresa. Esses indicadores tém por objetivo avaliar
0s resultados obtidos por uma empresa em relacdo a determinados parametros que melhor
revelam suas dimensoes.

Matarazzo (2010) afirma que através dos indices de rentabilidade é possivel verificar os
capitais investidos e com isso qual foi o resultado econdmico da empresa. S&o alguns indices
de rentabilidade: Margem Liquida, Margem Bruta, Rentabilidade do Ativo e Rentabilidade do
Patriménio Liquido. Destes, apenas a margem bruta ndo foi utilizada no trabalho.

Ao contrério do que trataram os indices de endividamento e de liquidez que demonstram

a posicao financeira da empresa, os indices de rentabilidade ou também conhecidos como de
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lucratividade e retorno sobre o investimento determinam a situacdo econdmica da empresa

concentrando a atencéo na geracao de resultados (Assaf Neto, 2012)

2.6.2.1 Margem liquida

Confronta o Lucro liquido do periodo com as vendas liquidas, Nesta margem, além do
resultado financeiro, também s&o incluidos os resultados ndo operacionais, indicando o quanto
sobrou de receita para a empresa ap6s deduzir todos custos, despesas e gastos.

De acordo com Zdanowicz (2010) a margem liquida é importante para a cooperativa
cuja a apuragdo ocorre ap0s se deduzir das sobras operacionais as despesas operacionais
(administrativa, marketing, tributarias e financeiras) no periodo em analise.

Segundo Matarazzo (2010), a margem de lucro liquida representa a eficiéncia de
despesas em relacdo as vendas, pois quanto menores as despesas, maior sera a margem de lucro.
Quanto mais elevada a margem de lucro liquido da empresa, melhor, essa margem pode ser

obtida conforme a férmula abaixo:

Margem Liquida = Lucro liquido/Vendas liquidas

2.6.2.2 Rentabilidade do ativo

Confronta o Lucro liquido com o ativo total médio, no ativo encontramos 0s recursos
materiais logisticos e monetarios necessarios para o desempenho das atividades na empresa, 0
confronto mede o percentual de lucro gerado pela movimentacao desses recursos.

Para Matarazzo (2010), este indice representa uma medida da capacidade da empresa
em gerar lucro liquido, e desta maneira, poder capitalizar-se. E ainda uma medida do
desempenho comparativo da empresa. De acordo com Ribeiro (2009), o indice de rentabilidade
do ativo, evidencia o potencial de geracdo de lucros por parte da empresa. Quanto a empresa
obtém de lucro para cada R$ 1,00 de investimento. A interpretacdo deste quociente deve ser
direcionada para verificar o tempo necessario para que haja retorno dos capitais préoprios e de

terceiros investidos na empresa. E obtida pela formula abaixo:

Rentabilidade do Ativo = Lucro liquido/ Ativo total
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2.6.2.3 Rentabilidade do patriménio liquido

Confronta o lucro liquido do periodo com o patriménio liquido médio, fornecendo a
medida de rentabilidade do investimento dos proprietarios, so6cios ou acionistas. Segundo
Matarazzo (2010), o indice de rentabilidade do patriménio liquido demonstra qual a taxa de
rendimento do capital proprio investido na empresa. Este indice ajuda a demonstrar aos socios
ou acionistas quanto que estdo lucrando por estarem com o capital investido na empresa,
podendo ser comparado com os ganhos dos outros mercados, o financeiro e o de capitais. O

indicador € calculado pela seguinte formula.

Rentabilidade do Patriménio Liquido = Lucro liquido/Patriménio liquido

2.6.2.4 Retorno operacional Sobre o Ativo (ROA)

De acordo com Assaf Neto (2008), o ROA representa o retorno gerado pelas aplicaces
de empresa em seus ativos. Demonstra o retorno gerado por cada $ 1,00 investido pela empresa.
Desta maneira, é o resultado da empresa antes das despesas financeiras, ou seja, é o resultado
gerado exclusivamente pelas decisdes de ativos (ASSAF NETO, 2009). Ainda segundo o autor,
este indicador pode ser interpretado como custo financeiro maximo que uma empresa poderia
incorrer em suas captacdes de fundos.

Wernke (2008), define ROA como o indicador que representa o retorno alcancado com
o dinheiro aplicado em ativos em um determinado periodo. O uso do ROA permite que se
identifique a maneira como a margem do lucro aumenta ou diminui; a probabilidade de medir
a eficiéncia dos ativos permanentes em produzir vendas; possibilidade de avaliar a gestdo do
capital de giro por meio de indicadores calculados em dias; permite a determinacdo de medidas
que identificam a habilidade do gestor para controlar custos e despesas em virtude do volume
de vendas e, ndo obstante, propicia a comparacdo das medidas de eficiéncia citadas
anteriormente e estabelece 0 patamar maximo de custo de captacdo de recursos que a empresa

pode suportar.

Rentabilidade operacional do ativo = Lucro Operacional /Ativo Total Médio
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2.6.3 Indices de Estrutura de capital ou Endividamento

Os indices de endividamento, segundo ludicibus (2013), relacionam as fontes de fundos
entre si, procurando retratar a posicdo relativa do capital proprio com relacdo ao capital de
terceiros. De uma maneira geral, através dos indices de endividamento consegue-se visualizar
de forma mais abrangente qual a situagdo financeira da empresa. Ribeiro (2017), ressalta que
com os indices de endividamento, é possivel se evidenciar o grau de endividamento da empresa
em decorréncia das origens dos capitais investidos no patriménio. Eles mostram a proporcéo
existente entre os capitais proprios e os capitais de terceiros, sendo calculados com base no
balango patrimonial. Para visualizar a composicdo de endividamento da empresa, existem

alguns indicadores.

2.6.3.1 Endividamento geral

O indice de endividamento geral ou participacdo de terceiros, € um indice mede a
proporcdo do ativo financiada pelos credores da empresa. Quanto mais elevado, maior o
montante de capital de terceiros usado para gerar lucros (GITMAN, 2010). Segundo Assaf Neto
(2010), o endividamento geral demonstra a dependéncia da empresa em relacdo a suas
exigibilidades totais, ou seja, de todo o investimento em seus ativos, qual a participacdo de
terceiros.

Este indice é representado pela formula abaixo:

Indice de Endividamento Geral = (PC + Exigivel a LP)/Ativo total

2.6.3.2 Composicdo do endividamento

Para Assaf Neto (2012), a composic¢do do endividamento, tem por finalidade verificar
qual é a porcentagem do curto prazo em relacdo ao total das obrigacGes da empresa. Para uma
empresa € interessante que a mesma use o financiamento a curto prazo para o ativo circulante,
onde é mais facil obter resultados, e o de longo prazo para investimentos no ativo permanente.
Na composicdo do endividamento € comparado o0 passivo circulante com o passivo total.
Segundo Perez Junior; Begalli (2009), este indice indica o quanto das obrigacdes vencem a
curto prazo para cada R$1,00 de dividas totais. Quanto maior o indicador, maior a concentracao

de dividas a curto prazo.
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Pagliato (2009) ressaltou que uma empresa em desenvolvimento geralmente procura
financiar grande parte do investimento com dividas de longo prazo, para que a medida que ela
ganhe capacidade operacional, tenha condi¢des de comecar a amortizar suas dividas. Um indice
maior que 0,5 significa que a maioria das suas dividas vencem a curto prazo. Para Marion
(2012), esta € uma situacao desfavordvel para a empresa e prejudica sua situacdo financeira, ou
seja, sua liquidez corrente.

Sua férmula é a seguinte:

Composic¢ao do endividamento = Passivo circulante/PC + ELP

2.6.3.3 Garantia de capital de terceiros

Segundo Marion (2009), o indice de garantia de capital proprio ao capital de terceiros
compara o Patriménio liquido em relagdo ao capital de terceiros, ou seja, de acordo com a
interpretacdo, para uma proporcdo de capital de terceiros existe certa quantidade de capital
préprio como garantia. A garantia a capitais de terceiros de acordo com Zdanowicz (2010, p.
85), “procura analisar a seguranca financeira que os capitais proprios oferecem aos recursos de
terceiros aplicados na massa patrimonial ativa da cooperativa, além de avaliar também a
consisténcia e a solidez da parceria firmada entre as partes envolvidas”. Quando o resultado é
menor do que a unidade, constata-se que a sociedade ndo consegue cobrir os capitais de
terceiros que foram investidos nela, quando for igual o resultado, significa que a proporc¢éo de
capital proprio e de terceiros € igual, ja quando o resultado € maior, demonstra que a sociedade
esta financiando seus ativos com seu proprio capital e dependendo menos do capital derivados
terceiros.

Este indice é obtido, dividindo-se o Patriménio Liquido pelo Passivo Circulante mais o
Passivo Exigivel a Longo Prazo. Isto é, o capital proprio da empresa dividido pelo capital de

terceiros, representado pela formula abaixo:

indice de Garantia de Capital de Terceiros = Patrimdnio liquido/(PC + PNC)

2.5.3.4 Participacao de Capitais de Terceiros (PCT)

Este indice mostra o percentual de Capital de Terceiros em relacdo ao Patriménio

Liquido, retratando a dependéncia da empresa em relacao aos recursos externos. A interpretacdo
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deste indice, geralmente € no sentido de que quanto maior, pior (MARION, 2012). Este indice
evidencia a propor¢do que existe entre os Capitais de Terceiros e os Capitais proprios. Indica
guantos reais a empresa deve para terceiros, a curto e a longo prazo, para cada R$1,00 de
patrimonio liquido ou capital préprio (MARION, 2009). Um resultado superior a 1 significa
maior grau de dependéncia financeira em relagdo ao capital de terceiros (FONSECA et al.,
2014). Para a empresa pode ocorrer que o endividamento lhe permita melhor ganho, porém,
associado ao maior ganho estara um maior risco. O indice de Participacdo de Capitais de
Terceiros relaciona, as duas grandes fontes de recursos da empresa, ou seja, Capitais Proprios
e Capitais de Terceiros. E um indicador de risco ou de dependéncia a terceiros, por parte da
empresa.

Do ponto de vista estritamente financeiro, quanto maior a relacdo Capitais de
Terceiros/Patrimoénio Liquido menor a liberdade de decis@es financeiras da empresa ou maior
a dependéncia aos terceiros. Do ponto de vista da obtencéo de lucro, pode ser vantajoso para a
empresa trabalhar com Capitais de Terceiros, se a remuneracao paga a esses capitais for menor
do que o lucro conseguido com a sua aplicacao nos negocios. Portanto, sempre que se aborda o
indice de Participacdo de Capitais de Terceiros, estad-se fazendo analise exclusivamente do
ponto de vista financeiro, ou seja, do risco de insolvéncia e ndo em rela¢do ao lucro ou prejuizo.
A faléncia, entretanto, nunca se deve exclusivamente ao endividamento. Ha invariavelmente
um quadro de méa administracdo, desorganizacgdo, projetos fracassados — a isso tudo soma-se 0

excessivo endividamento. Tal indice é dado pela formula:

Indice de Participagdo de Capital de Terceiros = (PC + PNC)/PL

2.7 Andlise

ludicibus (2013, p.92) afirmou: ‘A finalidade da analise é, mais do que retratar o que
aconteceu no passado, fornecer algumas bases para inferir o que podera acontecer no futuro’.
O que pode ser complementado por Parand (2011, p.10) “o objetivo das DemonstracGes
Contabeis é fornecer informagdes sobre a posi¢édo patrimonial e financeira, o desempenho e as
mudancas na posicdo financeira da entidade, que sejam uteis a um grande numero de usuarios
em suas avaliacdes e tomadas de decisdo econdémica”. Segundo Assaf Neto (2010), o objetivo
da andlise visa relatar a posi¢do econdmico-financeira atual de determinada empresa, as causas
que determinam a situacdo apresentada e as tendéncias futuras. Em outras palavras, pela analise

de balancos, extraem-se informaces sobre a posi¢do passada, presente e futura (projetada) de
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uma empresa.

2.7.1 Andlise Horizontal

Identifica, ao longo de um determinado periodo, a evolugdo dos diversos elementos
patrimoniais. Permite avaliar a evolucdo das vendas, custos e despesas; 0s investimentos
realizados: a evolucdo das dividas; etc. Compara o valor de determinada conta ou de
determinado grupo de contas em relacdo aos anos anteriores. "Uma vez que os balancos e
demonstracOes de resultados estejam expressos em moeda de poder aquisitivo da mesma data,
a analise horizontal assume certa significancia e pode acusar imediatamente areas de maior
interesse para investigacdo". (IUDICIBUS, 2013, p.74)

A andlise Horizontal para Matarazzo (2010), representa a evolucédo de cada conta das
demonstracfes financeiras e, pela comparacdo entre si, permite tirar conclusbes sobre a
evolucdo da empresa. Por ser elaborada tendo como base um periodo que é comparado com 0s
outros, a analise horizontal tem como caracteristica fundamental a evidenciacdo de quais foram
as principais contas que sofreram alteracBes nas demonstracdes financeiras em termos
percentuais.

A finalidade da analise horizontal é apontar a variacdo de itens das demonstraces
contabeis através de periodos, a fim de caracterizar tendéncias (OLIVEIRA et al., 2010).
Segundo Ching (2010), a analise horizontal permite examinar a evolu¢édo da variacdo das contas
do Balan¢o Patrimonial e da Demonstracdo de Resultados do Exercicio de um periodo para o
outro, tomando o periodo anterior como base. Essa técnica mostra a evolugéo de cada conta ou
grupo de contas ao longo dos periodos.

A Analise horizontal para Blatt (2001, p.60), “tem por objetivo demonstrar o
crescimento ou queda ocorrida em itens que constituem as demonstracGes contabeis em
periodos consecutivos.” Esta analise horizontal compara percentuais ao longo de periodos, ao
passo que a analise vertical os compara dentro de um periodo. A comparacao é feita olhando-
se horizontalmente ao longo dos anos nas demonstra¢des financeiras e nos indicadores. A
anélise horizontal tem como finalidade p6ér em evidéncia da evolugao que ocorreu nas diversas
contas patrimoniais e de resultado em um determinado periodo.

De acordo com Assaf Neto (2010), a anélise horizontal € a comparacao que se faz entre
os valores de uma mesma conta ou grupo de contas, em diferentes exercicios. E uma anélise
temporal do crescimento da empresa, que permite avaliar a evolugdo das vendas, custos,

despesas, 0 aumento do investimento realizado nos diversos itens dos ativos e a evolucdo das
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dividas. Neste sentido, a analise horizontal permite enunciar informagdes sobre o desempenho

da organizacéo, tanto negativos ou positivos

2.7.2 Andlise Vertical

Objetiva basicamente o estudo da tendéncia da empresa, complementando as
informacdes horizontais. Permite conhecer a estrutura econdmica e financeira da empresa, ou
seja, a participacdo relativa a cada elemento patrimonial e de resultados, estabelecendo um item
como base, e a partir dai verifica quanto cada um dos demais itens representa em relacéo aquele
escolhido. De outra forma: "E a analise da estrutura da demonstraco de resultados e do balango
patrimonial, buscando evidenciar as participacfes dos elementos patrimoniais e de resultados
dentro do total". (PADOVEZE, 2014, p.118)

A andlise vertical possui uma técnica bastante simples para célculo. Este tipo de anélise
é importante para avaliar a estrutura de composicao de itens e sua evolugdo no tempo (RIOS,
2010). Ching (2010), explica que a andlise vertical do Balanco Patrimonial permite visualizar,
do lado do passivo, a parcela de participacdo de cada fonte de recursos, enquanto na
Demonstragdo de Resultados mostra as variagcGes de um ano para o outro.

Conforme Assaf Neto (2010), a analise vertical tem como objetivo principal o estudo
das tendéncias da empresa. Completando as informacGes horizontais, o estudo vertical das
demonstracdes contabeis permite conhecer a estrutura financeira e econdmica da empresa. Para
Padoveze (1996, p. 118), “a analise vertical é conhecida como analise de estrutura, que cataloga
um item das Demonstracdes Contabeis com o total do grupo que ele pertence, fazendo-se a
comparacao de qual é a participacdo de cada conta em relacdo ao total do grupo que faz parte”.
Segundo Matarazzo (2010, p. 176), o objetivo da analise vertical € “mostrar a importancia de
cada conta em relacdo a demonstracdo financeira a que pertence e, através da comparacdo com
padrdes do ramo ou com percentuais da propria empresa em anos anteriores, permitir inferir se
hé itens fora das propor¢6es normais”.

Assim, de acordo com Matarazzo (2010), percebe-se entdo que a andlise vertical tem a
finalidade de demonstrar a participagdo em porcentagem de cada conta dentro das
demonstracdes financeiras, sendo que os resultados podem ser comparados com 0s de anos

anteriores e com outras empresas, desde que sejam do mesmo setor.
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3 METODOLOGIA

O presente estudo aborda a tematica da analise das demonstragdes financeiras em uma
Cooperativa de Crédito de livre admissdo. Desta maneira, foi realizada uma analise econémico-
financeira através de indices, de forma a identificar alteragcdes na estrutura de capital, possiveis
desequilibrios nas contas e varia¢es na composic¢ao dos balancos patrimoniais, com o objetivo
de analisar sua importancia para o desenvolvimento da instituicdo. Abaixo, serdo elucidados os
procedimentos metodologicos utilizados para o desenvolvimento deste estudo.

Este trabalho pode ser caracterizado como uma pesquisa aplicada, pois visa gerar
conhecimentos passiveis de serem colocados em pratica para a resolucdo de problemas
especificos; qualitativa com apoio quantitativo, onde o fundamento se baseia em dados
quantificaveis, havendo o uso de recursos, e de técnicas, estatisticas, bem como na
fundamentacdo na subjetividade do pesquisador que interpreta, discute e analisa os dados
(MARCONI; LAKATOS, 2010) Para Roesch (1999), pesquisa quantitativa caracteriza-se em
levantar a opinido politica de uma populacdo, tendo o propdsito de medir relagbes entre
variaveis e avaliar resultados.

Ademais, a pesquisa se apresenta descritiva, pois descreve as caracteristicas de relacdes
entre variaveis. A pesquisa descritiva tem como objetivo tecer as caracteristicas de determinada
populacdo ou fenbmeno ou, entdo, o estabelecimento de relacdo entre varidveis. Ainda segundo
0 autor, o0 estudo de caso € o estudo de determinadas situacdes onde se permite o conhecimento
dos processos e relagdes sociais, possibilitando a flexibilidade dos resultados (TRIVINOS,
1987)

As andlises das demonstracdes também demonstram ser um estudo de caso. De acordo
com Gil (2012), o estudo de caso € um método muito utilizado, baseado no proficuo estudo de
um ou mais objetos, de maneira a dar um detalhado e amplo entendimento sobre sua
significancia. Geralmente estes estudos séo apresentados nas condi¢des de hipoteses e ndo de
conclusoes. 1sso permite que o pesquisador possa investigar o problema proposto dentro da
realidade da empresa.

A coleta de dados foi a busca de dados primarios e secundarios. Segundo Roesch (1999),
dados primarios sdo dados colhidos pelo proprio pesquisador e dados secundarios séo aqueles
dados ja existentes na forma de arquivos, relatorios e banco de dados. Os instrumentos
utilizados para a coleta dos dados para a pesquisa foram os relatorios das demonstraces
contabeis anuais publicados nos jornais da cidade, referente aos anos de 2015, 2016 e 2017.

Sendo os mesmos disponibilizados no site da cooperativa objeto de estudo. Para realizar a
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analise econémico-financeira dos anos mencionados em relagdo ao desenvolvimento
financeiro, foram feitas uma andlise vertical e horizontal, e foram calculados os indices dos
principais indicadores.

A coleta de dados foi realizada no site da cooperativa, com base na obtencdo dos
balangos patrimoniais e do demonstrativo do resultado do exercicio dos ultimos trés anos, de
2015, 2016 e 2017. Os dados foram obtidos por meio de uma fonte priméaria, o que elimina o
risco dos dados terem sido manipulados por terceiros ou fontes secundarias. Os demais
procedimentos apresentados foram baseados em pesquisa bibliografica e artigos com dados

pertinentes ao tema e problema.
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4 RESULTADOS E DISCUSSAO

4.1 Analise horizontal

Esta € uma modalidade de andlise na qual se realiza uma comparagédo entre os valores
de uma mesma conta ou grupo de contas, e diferentes exercicios, em uma escala temporal. Esta
técnica permite que se analise a tendéncia passada e futura de cada valor contabil, correlacionar
acontecimentos passados e fazer projecoes futuras (ASSAF NETO, 2012).

Para melhor entendimento, as taxas obtidas pelas analises horizontais do balango
patrimonial foram representadas por Il e | para analises de 2017/2016 e 2016/2015, nesta ordem.
O resultado das anélises do balanco patrimonial apresentados pela Tabela 1 demonstraram, sob
um contexto geral, que os exercicios dos trés anos tiveram resultados positivos. Vide o aumento
de 18% e 10% do patrimonio liquido durante as analises de | e 1l respectivamente, nota-se que
a empresa gerou lucro e aumentou seu patriménio liquido, ainda que em | tenha sido apurado
quase o dobro do que em II.

A composicao da estrutura de capital sofreu algumas variacGes no decorrer do periodo,
sendo as mais sensiveis em outros créditos no ativo circulante, ndo circulante como um todo,
relagdes interfinanceiras e outras obrigacdes no passivo circulante, em relagdes interfinanceiras
no passivo ndo circulante e, por fim, nas sobras acumuladas no patriménio liquido.

O ativo circulante sofreu uma queda de 14%, passando de 124% em | para 110% em II.
Dentro disto, a conta de relacGes interfinanceiras passou de 147% em | para 129% em II, a
medida que outros créditos saltaram de 179% em | para 222% em I, alvitrando uma geracédo
de receita ndo proveniente da atividade ordinaria da instituicdo. O ativo ndo circulante passou
de 100% em | para 129% em Il. Nessa ordem, tem-se o realizavel a longo prazo variando de
96% para 127%, investimentos de 103% para 134%, imobilizado em uso de 131% para 118%
e intangivel de 47% para 4%. Estes resultados apontam um provavel direcionamento de capitais
em investimentos de retorno & longo prazo, bem como bens tangiveis. E importante salientar
que as provisdes para operacGes de crédito de liquidacdo duvidosa e outros créditos de
liquidacdo duvidosa (vide anexos) apresentaram substanciais aumentos de 28% e 30%
respectivamente, contribuindo negativamente para a composi¢éo do ativo circulante.

Uma perspectiva oposta ao ativo é denotada no passivo, no qual o passivo circulante
passa de 105% em | para 129% em Il, onde se destaca o consideravel aumento das relagdes
interfinanceiras que avancaram de 38% em | para 241% em I, assim como outras obrigagoes

se retraem de 139% para 112% respectivamente. O passivo nao circulante se alterou de 168%



40

em | para 70%, quadro representado principalmente pela conta de relagdes interfinanceiras. Por
fim o patriménio liquido manteve uma evolugdo positiva. Ainda que foi maior em | (18%),
houve 10% do aumento do patrimonio liquido em Il. Em | a conta das sobras acumuladas
apresentou uma alta taxa de 279% em | e um declinio em Il, atingindo apenas 32%.

A apuracdo das analises horizontais dos balancos patrimoniais, propdem uma mudanga
na estrutura de capital da instituicdo. Denota-se uma apertura na liquidez de curto prazo, devido
ao aumento proporcional do passivo circulante em virtude do ativo circulante (ASSAF NETO,
2012). Percebe-se também, o aumento relativo do ativo ndo circulante e passivo circulante, com

destague aumento das relagdes interfinanceiras no passivo e sua diminuicdo no ativo.

Tabela 1: Andlise horizontal do Balanco Patrimonial

Ano 2017 AH17/16 Ano 2016 AH16/15 Ano 2015

Ativo 86.934.736,91 116% 74.635.821,07 113% 66.012.512,38
Circulante 49.630.405,06 110% 45.195.654,53 124% 36.477.712,31
Disponibilidades 998.532,21 109% 913.945,90 90% 1.016.812,67
Relac¢Bes interfinanceiras 25.297.776,68 129% 19.559.783,79 147% 13.298.400,25
Operacdes de credito 22.036.950,94 91% 24.137.108,96 111% 21.835.259,37
Outros créditos 1.297.145,23 222% 584.815,88 179% 327.240,02

Ndo Circulante 37.304.331,85 127% 29.440.166,54 100% 29.534.800,07
Realizavel a longo prazo 29.881.680,04 128% 23.334.608,10 96% 24.263.835,16
Investimentos 2.889.315,25 134% 2.150.051,35 103% 2.096.890,88
Imobilizado em uso 4.528.915,96 118%  3.844.907,54 131% 2.940.285,24
Intangivel 4.420,60 4% 110.599,55 47% 233.788,79
Passivo 86.934.736,91 116% 74.635.821,07 113% 66.012.512,38
Circulante 62.649.213,52 129% 48.725.233,24 105% 46.563.344,91
Dep6sitos 54.191.954,06 125% 43.356.246,90 119% 36.543.173,60
Relacdes interfinanceiras 6.059.396,21 241% 2.509.362,39 38% 6.634.098,72
Relagdes interdependéncias 353.117,19 34% 1.032.607,49 50% 2.067.578,32
Outras obrigacoes 2.044.746,06 112% 1.827.016,46 139% 1.318.494,27

Ndo Circulante 7.331.442,13 70% 10.503.533,00 164% 6.413.276,71
Relacdes interfinanceiras 6.836.106,70 68% 10.029.130,52 168% 5.961.163,24
Outras obrigacoes 495.335,43 104% 474.402,48 105% 452.113,47
PatrimoOnio Liguido 16.954.081,26 110% 15.407.054,83 118% 13.035.890,76
Capital social 7.931.643,11 95% 8.342.607,74 97% 8.606.220,96
Reserva de lucros 8.676.910,31 145% 5.979.538,80 148% 4.041.418,70
Sobras acumuladas 345.527,84 32% 1.084.908,29 279% 388.251,10
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Essa configuragdo possivelmente retrata uma sobreposi¢do de financiamentos de curto prazo
sobre investimentos de curto prazo. 1sso ndo favorece a liquidez imediata, mas por outro lado
pode indicar a utilizacdo de recursos para investimentos em bens tangiveis, bem como custos
operacionais.

Ademais, as duas quedas consecutivas apuradas no capital social, de 3% em | e 5% em
I, tais quais os resultados das contas do ativo e passivo, hipoteticamente, sugerem uma evasédo
de capitais de terceiros, seja por retirada de recursos, seja por inadimpléncia.
Concomitantemente a isso, protagonizara no periodo a crise politico-financeira no Brasil,
levando a instabilidade e desvalorizagdo cambial da moeda, assim como a reducdo da taxa de
juros Selic pelo Banco Central, partindo de média de aproximadamente 11,5 em 2015, chegando
a 14 em 2016, e atingindo 6,9 em 2017 (BRASIL, 2018). Como cooperativas de crédito captam
recursos e repassam a tomadores, seus resultados operacionais dependem fundamentalmente de
juros (BRESSAN et al., 2012), o que ratifica os resultados financeiros dos trés anos aqui
analisados. Por ultimo, os macigos investimentos em infraestrutura e pessoal durante o periodo
de 2017, possivelmente somaram um aumento nas despesas a curto prazo da instituicao.

A Tabela 2 exp0e os resultados obtidos pelas analises horizontas da DRE. Para melhor
entendimento, as analises horizontais das Demonstraces do Resultados do Exercicio entre 0s
anos de 2017 e 2016 foram nomeadas 1V, e a dos anos 2016/2015 II1.

Tabela 2: Analise horizontal da DRE

[\ 11

Ano 2017 AH 17/16 Ano 2016 AH 16/15 Ano 2015

Receitas (ingressos) da intermediacéo financeira 11.680.813,52 101%  11.585.252,90 133%  8.721.896,37
Despesas (dispéndios) da intermediacéo financeira -6.606.998,73 111%  -5.963.959,20 137%  -4.366.748,66
Resultado bruto intermediacdo financeira 5.073.814,79 90%  5.621.293,70 129%  4.355.147,71
Outras receitas/despesas (ingressos/dispéndios) operacionais  -3.100.240,45 146%  -2.123.465,28 103% -2.071.309,46
Resultado operacional 1.973.574,34 56%  3.497.828,42 153%  2.283.838,25
Resultado ndo operacional 595.670,62 -641% -110.108,75 13% -842.809,70
Resultado antes do IRPJ/CSLL 2.569.244,96 76%  3.387.719,67 235%  1.441.028,55
IRPJ/CSLL -108.016,31 82% -132.262,57 125% -105.988,30
Resultado apo6s a tributacéo e antes das participacdes 2.461.228,65 76% 3.255.457,10 244%  1.335.040,25
Participacdo no lucro (sobra) -157.709,76 111% -141.826,55 709% -20.006,45
Resultado apds as participacdes nas sobras 2.303.518,89 74% 3.113.630,55 237%  1.315.033,80
FATES - Fundo de assisténcia técnica, educacional e social -345.527,83 72% -478.853,26 129% -372.138,14
Resultado apds o FATES 1.957.991,06 74% 2.634.777,29 279% 942.895,66

LUCRO/PREJUIZO (SOBRA/PERDA) LIQUIDO 345.527,84 32% 1.084.908,29 279% 388.251,23
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As receitas em 11 registraram 133% e 101% em 1V, indicando uma redugdo de 22%
neste quociente, e consequente declinio na entrada relativa de recursos em 2017. Margem de
variacdo semelhante ocorreu com o0s depositos e o resultado bruto das intermediacdes
financeiras. E contrapartida, outras receitas operacionais mostrou uma evolucdo relativa
negativa passando 103% em |1l para 146% em IV. O resultado operacional demonstrou uma
enfatica queda relativa. Este cociente revelou um aumento de 53% em I11, atingindo um declinio
de 44% em IV. O resultado ndo operacional apresentou uma exponencial evolugdo positiva
relativa no decorrer dos trés anos, apresentando 13% em |11, passando para -641% em IV. Ou
seja, partiu de um resultado financeiro negativo para um resultado positivo. Os resultados antes
e apos as tributacdes/participacOes, tiveram variacdes semelhantes, partindo de e valores
préximos de 235% em 111 para 75% em IV. O resultado apds FATES também se aproxima dos
anteriores, sendo que o primeiro apresentou quociente de 279% em I, e 74% em IV.
Importante notar nestes parametros que as participac@es tiveram uma consideravel involucéo
relativa, partindo de 709% em Il para 111% em IV, apesar de que ambos s&o bons resultados,
em 111 o resultado foi exponencialmente mais elevado positivamente. Mas impreterivelmente,
0s associados obtiveram, assim como a instituicdo, um melhor retorno, tanto relativo quanto
geral, sobre as sobras do exercicio. Por fim, os valores de 279% em Il e 32% em IV, para
resultado liquido indicam que o exercicio da atividade, no geral, gerou uma sobra liquida nos
trés anos. Ou seja, tanto relativa, quanto integralmente, a instituicdo gerou lucro e, dentro destes

aspectos, 0 ano de 2016 obteve a melhor margem.

4.2 Anélise vertical

A analise vertical, visa apurar a participacdo relativa de cada item contabil no ativo,
passivo ou na demonstracdo de resultados, visando identificar suas variacbes dentro da
composicao dos demonstrativos. (ASSAF NETO, 2012). Os resultados apresentados na Tabela
3 demonstram estas analises, feitas a partir do Balanco Patrimonial, e suas variagdes para 0s
respectivos valores entre o periodo de 2015, 2016 e 2017.

Em um panorama geral, a composi¢do do ativo ndo mostrou uma grande variagdo em
suas representacdes. O ativo circulante representou 55%, 61% e 57% do ativo total, enquanto
0 nédo circulante oscilou entre 45%, 39% e 43%, nos anos de 2015, 2016 e 2017,
respectivamente. Uma variacdo maxima de 6% durante o periodo estudado. Assim como 0s
ativos, suas subcontas ndo demonstraram alteracOes significativas em suas participacdes nos

ativos.
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Entre o ativo circulante, as variagbes mais sensiveis sdao quanto as relagdes
interfinanceiras e operacdes de crédito. A primeira saltou de 20% em 2015 para 29% em 2017,
a segunda se retraiu de 33% para 25%. Os indices registrados representam uma maior
participacdo do ativo circulante sobre o ndo circulante em 2016, o que possivelmente conferir-
Ihe-ia um rendimento melhor do que nos anos adjacentes. Junto a isto, observa-se que as
mudancas dentro do ativo circulante configuram um quadro, no qual o declive na
representatividade das operacgdes de crédito é equilibrado pelas relacfes interfinanceiras. Em
outras palavras, € provavel que tenha havido uma participacdo maior de recursos provenientes
de outras instituigdes do que de terceiros (BRASIL, 2018).

A composicao do passivo se demonstrou mais variavel no decorrer dos anos. Embora o
patrimonio liquido se manteve em torno de 20%, o passivo circulante passou de 70% em 2015
para 65% em 2016, e 72% em 2017, ao passo que 0 passivo ndo circulante partiu de 10%,
passando por 14% e, por fim, 8% respectivamente. No passivo circulante houve um aumento
gradual na participacdo dos depdsitos entre os anos, assim como uma sutil diminuicdo das
relacdes interdependéncias. As variagdes no passivo ndo circulante demonstram que, no ano de
2016, suas obrigacdes com terceiros tiveram uma representatividade maior em compromissos
a longo prazo, o que levaria a contribuir positivamente para o melhor desempenho econémico
financeiro deste, dentre os trés anos. No patriménio liquido, os indices demonstraram constante
participacdo de 1%, com gradual diminuigéo da participacéo do capital social e incremento da
reserva de lucros. A analise do patriménio liquido, que manteve crescimento constante, sugeriu
a menor expressividade do capital social, ao passo que houve um aumento da participacdo da
reserva de lucros. Em outras palavras, € possivel que eventualmente tenha havido um, pequeno,
mas, crescente nimero de encerramento de contas de associados, e/ou, evasdo de capitais, de 0
gue pode, também, ser devido a instabilidade econdmico-financeira que figurara na unidao como
um todo.

Na DRE, as principais mudancgas foram relacionadas as despesas da intermediacéo
financeira, outas despesas operacionais resultado operacional e ndo operacional, resultado apds
a tributacdo/participacdes, resultado apds FATES e resultado liquido (Tabela 4). Houve um
aumento das despesas de 50%, 51% e 57% nos anos de 2015, 2016 e 2017 respectivamente,
refletindo nos resultados brutos de 50%, 49% e 43%, idem. Houve uma maior despesa
operacional de origem néo especificada no ano de 2017 (27%) do que os demais anos, sendo
gue em 2016 essa porcentagem foi a menor entre os trés anos (18%). Em conseguinte, o
resultado operacional de 2016 foi o mais elevado (30%), seguido por 2015 (26%) e 2017 (17%).

O resultado ndo operacional demonstrou acentuada modificacao positiva no decorrer dos anos,
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passando de -10% em 2015 para 5% em 2017. O que pode propde que a instituicdo tem
engendrado, com éxito, receitas provenientes de outras atividades alternativas ao exercicio de

seu exercicio ordinario, e/ou, a adocdo de um efetivo planto de contencdo de gastos nédo

operacionais, ou até mesmo rendimentos provenientes de relagdes interfinanceiras.

Tabela 3: Analise vertical do balanco patrimonial

Ano 2017 AV Ano 2016 AV Ano 2015 AV

Ativo 86.934.736,91 100% 74.635.821,07 100% 66.012.512,38 100%
Circulante 49.630.405,06 57% 45.195.654,53 61% 36.477.712,31 55%
Disponibilidades 998.532,21 1% 913.945,90 1% 1.016.812,67 2%
Relacbes interfinanceiras 25.297.776,68 29% 19.559.783,79 26% 13.298.400,25 20%
Operagdes de crédito 22.036.950,94 25% 24.137.108,96 32% 21.835.259,37 33%
Outros créditos 1.297.145,23 2% 584.81588 2% 327.240,02 0%

Né&o Circulante 37.304.331,85 43% 29.440.166,54 39% 29.534.800,07 45%
Realizavel a longo prazo 29.881.680,04 34% 23.334.608,10 31% 24.263.835,16 37%
Investimentos 2.889.31525 3% 2.150.051,35 3% 2.096.890,88 3%
Imobilizado em uso 4.528.915,96 5% 3.844.907,54 5% 2.940.285,24 4%
Intangivel 4.420,60 0% 110.599,55 0% 233.788,79 0%
Passivo 86.934.736,91 100% 74.635.821,07 100% 66.012.512,38 100%
Circulante 62.649.213,52 72% 48.725.233,24 65% 46.563.344,91 70%
Depdsitos 54.191.954,06 62% 43.356.246,90 58% 36.543.173,60 55%
Relacdes interfinanceiras 6.059.396,21 7% 2.509.362,39 3% 6.634.098,72 10%
Relacdes interdependéncias 353.117,19 0% 1.032.607,49 1% 2.067.578,32 3%
Outras obrigacBes 2.044.746,06 3% 1.827.016,46 3% 1.318.494,27 2%

Né&o Circulante 7.331.442,13 8% 10.503.533,00 14% 6.413.276,71 10%
Relacdes interfinanceiras 6.836.106,70 7% 10.029.130,52 13% 5.961.163,24 9%
Outras obrigacdes 495.335,43 1% 474.402,48 1% 452.113,47 1%
Patrimodnio Liguido 16.954.081,26  20% 15.407.054,83 21% 13.035.890,76 20%
Capital social 7.931.643,11 9% 8.342.607,74 11% 8.606.220,96 13%
Reserva de lucros 8.676.910,31 10% 5.979.538,80 8% 4.041.418,70 6%
Sobras acumuladas 345.527,84 1% 1.084.908,29 2% 388.251,10 1%

Os demais resultados acompanham a tendéncia observada nas analises verticais
previamente realizadas, excepcionalmente o resultado liquido de 2016, que correspondeu a
mais que o dobro de 2015 e o triplo de 2017. Tais resultados, de maneira geral, denotam um
constante aumento no patrimdénio liquido, sendo que houve um desempenho econémico-

financeiro superior no exercicio do ano de 2016 entre os trés anos aqui comparados.
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Tabela 4: Analise vertical da DRE

Ano 2017 AV Ano 2016 AV Ano 2015 AV

Receitas (ingressos) da intermediacéo financeira 11.680.813,52 100% 11.585.252,90 100%  8.721.896,37 100%
Despesas (dispéndios) da intermediacéo financeira -6.606.998,73 -57% -5.963.959,20 -51% -4.366.748,66 -50%
Resultado bruto intermediacdo financeira 5.073.814,79 43% 5.621.293,70 49% 4.355.147,71  50%
Outras receitas/despesas (ingressos/dispéndios) operacionais -3.100.240,45 -27% -2.123.465,28 -18% -2.071.309,46 -24%
Resultado operacional 1.973.574,34  17%  3.497.828,42 30%  2.283.838,25  26%
Resultado ndo operacional 595.670,62 5% -110.108,75 -1% -842.809,70 -10%
Resultado antes do IRPJ/CSLL 2.569.244,96  22%  3.387.719,67 29%  1.441.028555 17%
IRPJ/CSLL -108.016,31  -1% -132.262,57 -1% -105.988,30 -1%
Resultado apos a tributacdo/participacdes 246122865 21%  3.255.457,10 28%  1.335.040,25 15%
Participacdo no lucro (sobra) -157.709,76  -1% -141.826,55  -1% -20.006,45 0%
Resultado apds as participacdes nas sobras 2.303.518,89 20%  3.113.630,55 27%  1.315.033,80 15%
FATES - Fundo de assisténcia técnica, educacional e social -345.527,83  -3% -478.853,26  -4% -372.138,14  -4%
Resultado ap6s o FATES 1.957.991,06 17%  2.634.777,29 23% 942.895,66  11%
LUCRO/PREJUIZO (SOBRA/PERDA) LIQUIDO 345527,84 3%  1.084.90829 9% 38825123 4%

4.3 Analise dos indices de liquidez

Conforme Tabela 5, o indice de Liquidez Imediata apresentou nos trés anos um indice
abaixo de 1,00, isso significa em tese que a cooperativa ndo apresentava capacidade de liquidar
as suas dividas de imediato, a curto prazo. De acordo com Assaf Neto (2012) a liquidez imediata
inferior a 1,00 representa um resultado negativo. Os indices de liquidez imediata da institui¢do
foram 0,4, 0,4 e 0,3, nos anos de 2017, 2016 e 2015, respectivamente. Deve-se levar em
consideracdo que a liquidez dos bancos em geral segue o padréo de 0,3, conforme o proposto

pelo Banco Central do Brasil.

Tabela 5: indices de liquidez

INDICES DE LIQUIDEZ 2017 2016 2015
LIQUIDEZ CORRENTE =.AC/PC 0,8 0,9 0,8
LIQUIDEZ IMEDIATA = DISPONIVEL/PC 04 0,4 0,3
LIQUIDEZ GERAL = (AC+ ANC)/(PC + PNC) 1,1 1,2 1,1
LIQUIDEZ SECA = (AC - ESTOQUE)/PC 0,8 0,9 0,8

O Indice de Liquidez Corrente apresentou um 6timo desempenho da cooperativa em
2016 com um indice de 0,9, com uma queda no ano de 2015 para o indice 0,8 em 2017
permanecendo nos 0,8. De acordo com Assaf e Neto (2012) este indice tem por finalidade
demonstrar quanto a cooperativa possui de ativo circulante, conforme o ultimo ano, possuia 0,8

para cada R$ 1,00 de dividas de curto prazo, que estdo registradas no passivo circulante.
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O indice de Liquidez Seca demonstrou os mesmos indices que a Liquidez Corrente, isso
devido a cooperativa de crédito ser uma instituicdo financeira, e a mesma ndo possui estoques.
Este indice tem como finalidade a de quanto a empresa possui de ativo circulante menos 0s
estoques para cada R$ 1,00 de dividas classificadas como de curto prazo.

O Indice de Liquidez Geral, apresentou que a cooperativa possui uma liquidez positiva,
acima de 1,00. Ou seja, a empresa possuiu menos dividas totais que seus ativos circulantes e
realizavel a longo prazo. Segundo Ribeiro (2017) este indice tem por finalidade medir quanto
a empresa possui de ativos circulantes e ativos ndo circulantes, para cada R$ 1,00 de divida
total. Esse indice se manteve estavel durante o periodo

Portanto, percebe-se que na comparacdo dos trés anos, os indices de Liquidez da
cooperativa de crédito mantiveram-se positivos. Embora o ano de 2016 apresentou melhor

resultado, os demais foram igualmente satisfatorios.

4.4 Andlise dos indices de rentabilidade

Quanto a analise dos indices de Rentabilidade, a Cooperativa um desempenho
significativo dos indices de forma positiva, conforme Tabela 6. O indice de Rentabilidade da
margem liquida demonstra quanto que a empresa conseguiu gerar de resultado para cada
R$ 1,00 de vendas liquidas realizadas. Observa-se que em 2016 foi 0 ano de maior desempenho,
com o indice de 27%, em 2015 o indice era de 15% e em 2017 foi para 20%. Isto quer dizer
que no ultimo ano conseguiu transformar em lucro R$ 20,00 de cada R$ 100,00 de vendas

liquidas efetuadas.

Tabela 6: indices de rentabilidade

INDICES DE RENTABILIDADE 2017 2016 2015
RENTABILIDADE SOBRE O PATRIMONIO LIQUIDO = LL/PL 14% 20% 10%
RETABILIDADE OPERACIONAL DO ATIVO = LO/AT 2% 5% 3%
RENTABILIDADE DO ATIVO = LL/AT 3% 4% 2%
MARGEM LIQUIDA = LL/VL 20% 27% 15%

O indice de Rentabilidade do Patriménio Liquido, demonstra qual € o retorno sobre o
capital investido na empresa, ou seja, quanto a empresa conseguiu gerar de resultado, positivo
ou negativo, para cada R$ 100,00 investido conforme Matarazzo (2010). No ano de 2015 a

cooperativa apresentou um indice de 10%, tendo um aumento muito grande em 2016 com o
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indice de 20%, tendo uma queda em 2017 indo para 14% o que significa que apesar da queda a
cooperativa se manteve positiva pois apresentou indices bem acima de 1,00.

O Indice de Rentabilidade Retorno do Ativo apresentou um grande desempenho em
2016 com o indice de 4%, em 2015 o indice foi 2% caindo em 2017 para 3%, essa queda pode
ser devido a cooperativa ter aumentado seu passivo, percebe-se que a cooperativa ndo gerou
muita receita utilizando seus ativos no ano de 2017

O Indice Rentabilidade Operacional do Ativo também apresenta maior desempenho no

ano de 2016 com o indice de 5%, e em 2015 apresentou 3%, com uma queda em 2017 para 2%.

4.5 Andlises dos indices de estrutura de capital e endividamento

O indice de Participacdo de Capital de terceiros apresentou no ano de 2017 e 2015 o
indice mais elevado, havendo uma queda em 2016 para 3,8 (Tabela 7). 1sso pode ter sido devido
ao aumento de captacdo de recursos, este indice esta relacionado com o capital de terceiros em
relacdo ao Patrimonio Liquido. Um resultado superior a 1 significa maior grau de dependéncia

financeira em relacdo ao capital de terceiros (FONSECA et al., 2014). Para

Tabela 7: indices de estrutura de capital e endividamento

INDICE DE ESTRUTURA DE CAPITAL E ENDIVIDAMENTO 2017 2016 2015
PARTICIPACAO DE CAPITAL DE TERCEIROS = (PC + PNC)/PL 4,1 3,8 41
COMPOSICAO DO ENDIVIDAMENTO = PC/(PC + PNC) 0,9 0,8 0,9
ENDIVIDAMENTO GERAL = (PC + PNC)/AT 0,8 0,8 0,8
INDICE DE GARANTIA DE CAPITAL DE TERCEIROS = PL/(PC + PNC) 0,2 0,3 0,2

a empresa pode ocorrer que o endividamento Ihe permita melhor ganho, porém, associado ao
maior ganho estard um maior risco. Portanto o ano de 2016, em relacdo aos indices, também
foi 0 que obteve uma menor dependéncia com terceiros.

O Indice de Composicdo do Endividamento apresentou também o indice mais elevado
nos anos de 2017 e 2015, com o indice de 0,9, com uma queda em 2016 para 0,8. Para Assaf
Neto (2010), a composi¢do do endividamento, tem por finalidade verificar qual é a porcentagem
do curto prazo em relagéo ao total das obrigacdes da empresa.

O indice Grau de Endividamento apresentou estabilidade na casa de 0,8 durante o
periodo. Este indice mostra a propor¢do de Ativos financiados pelos credores. Quanto mais
elevado, maior o montante de capital de terceiros usado para gerar lucros (GITMAN, 2010).

Portanto, pode-se observar que os indices se mantiveram abaixo de 1,00, isso significa que o
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endividamento geral da cooperativa com relacdo aos ativos esta em uma situacao positiva.

Os anos de 2017 e 2015 apresentaram garantia de capital de terceiros, sendo 0,2,
havendo com um aumento para 0,3 em 2016. Segundo Marion (2009), o indice de garantia de
capital de terceiros compara o Patriménio liquido em relacéo ao capital de terceiros. O ideal é
que este indice seja maior que 1, pois indica que a instituicdo tem condicao de garantir com seu
proprio capital o capital de terceiros. Ainda que seja mantida uma média nos trés anos, 0s
indices apuram uma capacidade relativamente baixa de garantia ao capital de terceiros. Por
outro lado, as instituicdes financeiras naturalmente trabalham com um alto risco, o que pode
justificar esse indice, bem como, a grande participacdo de capital de terceiros.

Embora os indices indiquem consideravel participacdo do investimento de capital de
terceiros nos trés anos, o endividamento mantém entre 82 e 90% de sua composicdo fixada no
passivo circulante, ou seja, a maioria dos exigiveis sdo solvidos a curto prazo, o que é
corroborado principalmente pela taxa de liquidez corrente fixada entre 78 e 93% nos trés anos.
E, por fim, a liquidez geral apresentou um excedente positivo superior a 10% em todos 0s anos.
De forma geral a cooperativa apresentou um resultado positivo, uma vez que o intuito das
instituicGes financeiras é captar recursos de entes poupadores e repassar a entes tomadores
(PINHEIRO, 2008). Sob este ponto de vista, a instituicdo apresentou um desempenho evolutivo
constante. Baseando-se nos resultados positivos, a instituicdo demonstrou desenvolvimento
econdmico-financeiro.

Os indicadores se apresentaram discretamente positivos nos trés anos, ainda que em
2016 foram relativamente mais expressivos. Nao obstante, Gouvéia; Alves (2015), apuraram
resultados superiores dos mesmos indicadores para a mesma instituicdo, nos anos de 2013 e
2014. Tal fato pode ser, em parte, justificado pelas crises politica e econémica, instaladas (e
agravadas) durante o periodo, o que levou ao aumento da inadimpléncia e evasdo de
investimentos sobre produtos e servicos ofertados pela instituicdo (PAULA, PIRES, 2017), bem
como a instalacdo da nova sede (2014-2015), sua reforma (2017) e a inauguracdo de sua
primeira filial (2017). Observa-se que nos anos de 2015 e 2017 foram os anos com indicadores
menos favoraveis e, também, onde percebe-se que a instituicdo mais investiu em infraestrutura.
Sendo assim, a variacdo dos indicadores e seus resultados relativamente aquém do esperado,
ndo representam um regresso no desempenho econdmico-financeiro, pelo contrario, o

patrimonio liquido teve evolucgéo constante, como serd demonstrado nas analises seguintes.
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5 CONCLUSAO

Em um contexto geral, a analise das demonstragdes contabeis da instituicdo apresentou
desempenho econdmico-financeiro satisfatorio. As anélises horizontais dos balangos e DRE,
apontaram para um bom desempenho da instituicdo durante os trés anos, mantendo o
desenvolvimento do patriménio liquido em uma margem estavel. A evolucdo inversa dos
circulantes e ndo circulantes do ativo e passivo, sugeriram que a instituicdo alterou um pouco a
estrutura de capitais, diminuindo suas participag¢des no ativo circulante e passivo néo circulante,
havendo um aumento no ativo ndo circulante e passivo circulante. Além do mais, no ativo
circulante, pode-se notar o aumento do investimento em relacdes interfinanceiras e uma grande
elevacdo na conta outros créditos. O que prople a geracdo de receitas, por meios nao
diretamente relacionados pela atividade central da cooperativa. Enquanto no ativo nao
circulante aumentaram-se os realizaveis a longo prazo e investimentos, havendo diminuicdo do
intangivel. Como um todo, percebeu-se um direcionamento de investimentos que sugere o
investimento em bens tangiveis e infraestrutura.

J& na DRE, os resultados comprovaram um desempenho superior do exercicio de 2016,
sobre os demais, vide o resultado liquido. E importante notar que no periodo houveram
diminuicdes nas receitas no de 2017, queda do resultado nas operacdes de financeiras e aumento
constante de despesas. Os resultados operacionais foram os menores no periodo analisado, ao
passo que os resultados ndo operacionais foram os maiores. Esse quadro sugere que houve uma
diminuicao dos lucros advindos das operagdes da instituicdo entre os anos de 2016 e 2017. Por
outro lado, houve uma grande participacdo de lucros ndo operacionais, sugerindo, uma fonte de
receitas ndo ordinarias.

Os resultados das analises verticais corroboram o previsto nas analises horizontais. Num
contexto geral as participacdes das contas na composic¢ao do balanco patrimonial e DRE néo se
alteraram muito durante os anos. Notou-se uma queda nas receitas e na participacdo do capital
social no passivo. Ao passo que 0 aumento nas provisdes se tornou bem evidente no periodo.
Esses resultados apurados, demonstram que, possivelmente, houve uma evasédo de capital de
associados, por meio de retirada de recursos ou desligamento da empresa. Junto a isso, 0
aumento de provisdes para liquidagBes duvidosas teve relativa alta durante os trés anos,
favorecendo o quadro negativo.

As demonstracdes dos indices de liquidez imediata apontam para uma tendéncia estavel,
indicando um bom retorno a curto prazo do ativo, ou seja, uma boa capacidade, de quitar suas

pendéncias imediatamente. Entretanto, em todos os trés anos, este indice se demonstra dentro
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do aceitavel para instituicdes financeiras. Os demais indices de liquidez representam que a
cooperativa, satisfatoriamente, consegue liquidar seus compromissos de maneira geral, fato tal
corroborado pelo bom indice de liquidez geral. Dentre os trés anos, o de 2016, mostrou a melhor
situacdo de liquidez da instituicao.

Os indices de rentabilidade retratam claramente o desempenho superior exercido em
2016 frente aos anos adjacentes, sendo ano onde os indices apresentaram 0s melhores
resultados. Nestas analises, 0 ano de 2015 demonstrou os menores indices, ou seja, foi 0 ano
menos lucrativo entre os trés.

Os indices de estrutura de capital e endividamento mostraram, num panorama geral,
uma relativa dependéncia de capitais de terceiros nas atividades do banco. Sendo que em 2017
esta participacdo foi a mais elevada. Estes indicadores demonstram que a instituicdo trabalha
com uma margem de risco elevada, e consequentemente, consegue gerar um bom rendimento
frente a isso. Concomitantemente a isso, a composi¢do do endividamento evidencia este
mecanismo de trabalho no qual o passivo circulante tem uma grande participacao.

Hipoteticamente, as cooperativas (e instituicdes financeiras em geral) geram seu lucro
a partir de juro, cujo tem suas taxas regulamentadas pela Selic. Esta Gltima registrou uma alta
em 2016 e grande baixa em 2017, diminuindo a captacdo de recursos neste Gltimo. Em um
segundo plano, instalacdo de uma crise financeira em nivel nacional, levou a moeda a um
depreciacdo cambial e instabilidade financeira, o que pode justificar a evasdo de recursos e
arrocho na liquidez particular de terceiros, elevando a inadimpléncia.

A estrutura de capital sugeriu uma ratificacdo com os investimentos em infraestrutura
feitos pela instituicdo nos anos de 2015 e, principalmente em 2017. Em 2014/2015, o
investimento em um sede propria, pessoal e infraestrutura. Passando novamente por uma
repaginacdo no layout interno e externo em 2017, bem como aquisicdo e inauguracao de sua
PA, no mesmo periodo. As alteracdes na estrutura de capital e patriménio, podem ter sido
influenciadas pela dindmica do mercado financeiro e investimentos realizados, 0 que ndo
alterou a capacidade de produzir lucro da instituicdo. Em outras palavras, a instituicdo esta
consolidada, desempenha seu papel social e financeiro, e gera lucro, fazendo jus a sua misséo,
beneficiando associados e administradores.

Por fim, analise das demonstracGes financeiras, se demonstraram ser importantes e
eficazes ferramentas para que se mensure a saude da instituicdo permitindo que se avalie
potencialidade e eventuais falhas na gestdo de recursos financeiros em uma cooperativa de

crédito.
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7 ANEXOS

COOPERATIVA DE CREDITO DE LIVRE ADMISSAO DE LUZ LTDA.

SICO0B CREDILUZ

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E DE 2015

(Valores expressos reais — R$)

54

ATIVO

Circulante
Disponibilidades
Relagdes Interfinanceiras

Centralizacio Financeira - Cooperativas

Operacdes de Crédito

{Proviséio para Operactes de Crédito de Liquidacgo Duvidosa)

Qutros Créditos

Créditos por Avais e Fiancas Honrados

Rendas a Receber
Diversos

(Provisdio para Qutros Créditos de Liquidacio Duvidosa)

Outros Valores e Bens
QOutros Valores e Bens
(Provistes para Desvalorizagdes)
Despesas Antecipadas

Realizavel a Longo Prazo
Operacdes de Crédito
Operacdes de Crédito
Qutros Créditos
Diversos

Permanente
Investimentos
Participacbes em Cooperativas
QOutros Investimentos
Imobilizado em Uso
Imdveis de Uso
Outras Imobilizagbes de Uso
{Depreciacdes Acumuladas)
Intangivel
Ativos Intangiveis
(Amortizacio Acumulada)
Diferi
Gastos de Organizagao e Expansao
(Amortizacio Acumulada)

TOTAL DO ATIVO

3111212016 3111212015

Nota 45195.654,53  36.477.712,31
913.945,90 1.016.812,67

5 19.559.783,79 13.298.400,25
19.559.783,79 13.298.400,25

6 2413710896  21.835.259,37
2681311177  24.201.104,09
(2676.002,81)  (2.365.844,72)

7 442.895,09 306.873,06
55.249,03 73.494,95

206.664,41 170.835 46

219.206,19 10453792
(38.224,54) (41.995,27)

8 141.920,79 20.366,96
911.000,00 800.000,00
(800.000,00) (800.000,00)

30.920,79 20.366,96

23.334.608,10 _ 24.263.835,16

6 22.880.065,09  23.827.049,07
22880.06509  23.827.049,07

7 454.543,01 436.786,09
454 543,01 436.786,09

6.105.558,44 5.270.964,91

9 2.150.051,35 2.096.890,88
212052039 2.067.359,92

29.530,96 29.530,9

10 3.844.907,54 2.855.372,90
3.107.495,85 2.175.411,05

1623.391,01 1.305.451,15
(885.979,32) (625.489,30)

1 110.599,55 233.788,79
623.33752 623337 52
(512.737.97) (389.548,73)

- 84.912,34

- 118,578, 11
- (33.665,77)

74.635.821,07

66.012.512,38




COOPERATIVA DE CREDITO DE LIVRE ADMISSAO DE LUZ LTDA.
SICOOB CREDILUZ

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E DE 2015

(Valores expressos reais — R$)
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PASSIVO
Circulante
Depdsitos
Depdsitos a Vista
Depdsitos a Prazo
Relacdes Interfinanceiras
Repasses Interfinanceiros
Correspondentes
Relacdes Interdependéncias
Recursos em Transito de Terceiros
QOutras Obrigacdes
Cobranga e Arrecadacgéo de Tributos e Assemelhados
Sociais e Estatutarias
Fiscais e Previdenciarias
Diversas

Exigivel a Longo Prazo
Relacdes Interfinanceiras
Repasses Interfinanceiros
Qutras Obrigacbes
Diversas

Patrimonio Liquido
Capital Social
De Domiciliados no Pais
(Capital a Realizar)
Reserva de Lucros
Sobras Acumuladas

TOTAL

31/12/2016 31/12/2015
Nota 48.725.233,24 46.563.344,91
12 43.356.246,90 36.543.173,60
9.603.527,22 7.951.414,94
33.752.719,68 28.591.758,66
13 2.509.362,39 6.634.098,72
2.509.032,39 6.633.771,72
330,00 327,00
14 1.032.607,49 2.067.578,32
1.032.607,49 2.067.578,32
15 1.827.016,46 1.318.494,27
7.314 57 7.687,33
938.213,96 691.998,05
181.811,72 164.716,60
699.676,21 454.092,29
10.503.533,00 6.413.276,71
13 10.029.130,52 5.961.163,24
10.029.130,52 5.961.163,24
15 474.402,48 452.113,47
474.402,48 452 113 47
17 15.407.054,83 13.035.890,76
8.342 607,74 8.606.220,96
8.557.703,72 8.861.456 21
(215.095,98) (255.235,25)
5.979.538,80 4.041.418,70
1.084.908,29 388.251,10

74.635.821,07

66.012.512,38
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SICOOB CREDILUZ

56

DEMUNSTR.M;EIES DE SOBRAS OU PERDAS PARA 0S5 EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E DE 2015

(Valores expressos regis — RS)

Receitas (Ingressos) da Intermediagao Financeira
Operactes de Crédito

Despesas (Dispéndios) da Intermediagéo Financeira
Operacies de Captacdo no Mercado

Operacies de Empréstimes, Cessfes & Repasses
Provisdo para Operacies de Créditos

Resultado Brute Intermediagéo Financeira

Qutras Receitas / Despesas (Ingressos / Dispéndios) Operacionais

Receitas (Ingressos) de Prestacdo de Servigos
Rendas (Ingressos) de Tarifas Bancarias
Despesas (Dispéndios) de Pessoal

CQutras Despesas (Dispéndios) Administrativas
Despesas (Dispéndios) Tributarias

Ingressos de Depositos Intercooperativos
Qutras Receitas (Ingressos) Operacionais
Qutras Despesas (Dispéndios) Operacionais

Resultado Operacional

Resultado Ndo Operacional

Reszultado Antes da Tributagao/Participagdes

Imposto de Renda sobre Atos Nao Cooperativos
Contribuigdo Social sobre Atos Nao Cooperativos
Participagdo ne Lucro (Sobra)

Sobras [/ Perdas antes das Destinagdes

PARTICIPACOES ESTATUTARIAS NO LUCRO

FATES - Fundo de Assisténcia Técnica, Educacional e Social

Reserva Legal

LUCRO/PREJUIZO(SOBRA/PERDA) LiIQUIDO

3MM22016 IMM22015
MNota

11.585.252,90 8.721.896,37

11.585.252,80 8.721.896,37
(5.963.959,20) (4.366.748,66)
(4.044 719 61) (3.325.899,37)
(866.776,28) (758.53547)
(1.052.463 31) (282.313,82)

5.621.293,70 4.355.147,71
(2.123.463,96) (2.071.309,46)

982.935,73 753.686,15

921.370,20 826.883,97
(3.269.864,20) (2.778.731,44)
(2.680.737,28) (2.143.050,92)
{119.090,00) (105.397,10)

1.953.368,95 1.732.011,10

19 709.625,53 509.070,18
20 (621.072,89) (BB5.7B7,40)
3.497.829,74 2.283.838,25
21 (110.108,75) (842.809,70)
3.387.720,99 1.441.028,55
(B9.377,17) (55.625,47)
(62.885,40) (50.362,83)
(141.826,55) (20.006,45)

3.113.631,87 1.315.033,80
17.d (2.028.722,26) (926.782,57)
(478.853,26) (372.138,14)
(1.54%9 869 00) (554.644,43)

1.084.909,61

388.251,23




COOPERATIVA DE CREDITO DE LIVRE ADMISSAO DE LUZ LTDA.

SICOOB CREDILUZ

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E DE 2016

(Valores expressos reais — R$)

57

ATIVO 31M12/2017 31/12/2016
Circulante Nota 49.630.405,06 45.195.654,53
Disponibilidades 998.532,21 913.945,90
Relacdes Interfinanceiras 5 25.297.776,68 19.559.783,79
Centralizagdo Financeira - Cooperativas 25297.776,68 19.559.783,79
Operacées de Crédito 6 22.036.950,94 24.137.108,96

Operacdes de Crédito
(Provisdo para Operacdes de Crédito de Liquidagdo Duvidosa)
Outros Créditos 7
Créditos por Avais e Fiangas Honrados
Rendas a Receber
Diversos
(Provisdo para Qutros Créditos de Liquidag&o Duvidosa)
Qutros Valores e Bens 8
Outros Valores e Bens
(Provisées para Desvalorizactes)
Despesas Antecipadas

Realizavel a Longo Prazo

Operacdes de Crédito 6
Operacdes de Crédito
Qutros Créditos 7
Diversos
Permanente
Investimentos 9

Participacdes em Cooperativas
Outros Investimentos
Imobilizado em Uso 10
Iméveis de Uso
Qutras Imobilizagdes de Uso
(Depreciagdes Acumuladas)
Intangivel
Ativos Intangiveis
(Amortizacdao Acumulada)

TOTAL DO ATIVO

25.800.716,77
(3.763.765,83)
614.462,86
62.302,34
126.997,22
471.297 65
(46.134,35)
682.682,37
652.400,00

30.282,37

26.813.111,77
(2.676.002,81)
442.895,09
55.249,03
206.664,41
219.206,19
(38.224,54)
141.920,79
911.000,00
(800.000,00)
30.920,79

29.881.680,04

23.334.608,10

29.406.173,56
29.406.173,56

22.880.065,09
22.880.065,09

475.506,48 454.543,01
475.506,48 454 543,01
7.422.651,81 6.105.558,44
2.889.315,25 2.150.051,35
2.859.784,29 2.120.520,39
29.530,96 29.530,96
4.528.915,96 3.844.907,54
3.839.714,75 3.107.495,85
1.874.581,31 1.623.391,01
(1.185.380,10) (885.979,32)
4.420,60 110.599,55
623.337,52 623.337,52

(618.916,92)

(512.737,97)

86.934.736,91

74.635.821,07



COOPERATIVA DE CREDITO DE LIVRE ADMISSAO DE LUZ LTDA.
SICOOB CREDILUZ
BALANGOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E DE 2016
(Valores expressos reais — R$)

PASSIVO
Circulante
Depdsitos
Depositos a Vista
Depdsitos a Prazo
Relacdes Interfinanceiras
Repasses Interfinanceiros
Correspondentes
Relacdes Interdependéncias
Recursos em Transito de Terceiros
QOutras Obrigacdes
Cobranca e Arrecadacdo de Tributos e Assemelhados
Sociais e Estatutanas
Fiscais e Previdenciarias
Diversas

Exigivel a Longo Prazo
Relacdes Interfinanceiras
Repasses Interfinanceiros
Qutras Obrigacdes
Diversas

Patrimonio Liquido
Capital Social
De Domiciliados no Pais
(Capital a Realizar)
Reserva de lLucros
Sobras Acumuladas

TOTAL

31/12/2017 31/12/2016
Nota 62.649.213,52 48.725.233,24
11 54.191.954,06 43.356.246,90
11.124.228 12 9.603.527,22
43.067.725,94 33.752.719,68

12 6.059.396,21 2.509.362,39
6.059.366,21 2.509.032,39

30,00 330,00

13 353.117,19 1.032.607,49
353.117,19 1.032.607,49

14 2.044.746,06 1.827.016,46
18.975,60 7.314,57

549 167,72 938.213,96

189.073,25 181.811,72

1.287.529 49 699.676,21
7.331.442,13 10.503.533,00

12 6.836.106,70 10.029.130,52
6.836.108,70 10.029.130,52

14 495.335,43 474.402,48
495.335 43 474.402,48

16 16.954.081,26 15.407.054,83
7.931.643,11 8.342.607,74
8.108.618,89 8.557.703,72
(176.975,78) (215.095,98)

8.676.910,31 5.979.538,80

345.527,84 1.084.908,29

86.934.736,91 74.635.821,07




COOPERATIVA DE CREDITO DE LIVRE ADMISSAO DE LUZ LTDA.

SICOOB CREDILUZ

DEMONSTRACOES DE SOBRAS OU PERDAS PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E DE 2016

(Valores expressos reais — R)

59

2° Semestre de
Nota 2017 3122017 311272016

Receitas (Ingressos) da Intermediagdo Financeira 6.071.696,88 11.680.813,52 11.585.252,90
Operagbes de Crédito 6.071.696,88 11.680.813,52 11.585.252,90
Despesas (Dispéndios) da Intermediagdo Financeira (2.753.693,66) (6.606.998,73) (5.963.959,20)
Operagbes de Captacio no Mercado 15 (1.604.961,21) (3.592.462 96) (4.044.719,61)
Operacbes de Empréstimos, Cessbes e Repasses 16 (550.222,14) (1.077.172,85) (866.776,28)
Operacbes de Venda ou de Transferéncia de Ativos Financeiros - - -
Provisdo para Operactes de Créditos (598.510,31) (1.937.362,92) (1.052.463,31)
Resultado Bruto Intermediagdo Financeira 3.318.003,22 5.073.814,79 5.621.293,70
Outras Receitas / Despesas (Ingressos / Dispéndios) Operacionais (1.921.334,51) (3.100.240,45) (2.123.465,28)
Receitas (Ingressos) de Prestacio de Servicos 621.683,44 1.208.100,14 982.935,73
Rendas (Ingressos) de Tarifas Bancarias 591452 43 1.108.247,06 921.370,20
Despesas (Dispéndios) de Pessoal (2.008.289,93) (3.786.483,02) (3.269.864,20)
Outras Despesas (Dispéndios) Administrativas (1.762.829,79) (3.335.676,23) (2.680.737,28)
Despesas (Dispéndios) Tributarias (60.455,21) (131.549,42) (119.091,32)
Ingressos de Depdsitos Intercooperativos 1.032.423,84 2.320.791,56 1.953.368,95
QOutras Receitas (Ingressos) Operacicnais 18 431.385,20 807.590,26 709.625,53
Outras Despesas (Dispéndios) Operacionais 19 (768.704,49) (1.291.260,80) (621.072,89)
Resultado Operacional 1.396.668,71 1.973.574,34 3.497.828,42
Resultado Nao Operacional 20 (40.279,13) 595.670,62 (110.108,75)
Resultado Antes da Tributacédo/Participagoes 1.356.389,58 2.569.244,96 3.387.719,67
Imposto de Renda sobre Atos Nao Cooperativos (39.866,77) (57.191,57) (89.377,17)
Contribuicdo Social sobre Atos Nao Cooperativos (35.073,50) (50.824,74) (62.885,40)
Participacio no Lucro (Sobra) (79.115,10) (157.709,786) (141.826,55)
Sobras | Perdas antes das Destinages 1.202.334,1 2.303.518,89 3.113.630,55
PARTICIPACOES ESTATUTARIAS NO LUCRO 16.d - (1.957.991,05) (2.028.722,26)

FATES - Fundo de Assisténcia Técnica, Educacional e Social -
Reserva Legal -

(345527 83)
(1.612.463,22)

(476.853,26)
(1.549.869,00)

LUCRO/PREJUIZO(SOBRA/PERDA) LIQUIDO 1.202.334,21

345.527,84

1.084.908,29




