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“Que o ontem me sirva de experiéncia,
0 amanhd& me sirva de esperanga...
Mas o hoje me sirva como o melhor
presente. ”

(William Shakespeare)



RESUMO

A analise das demonstragdes financeiras é uma importante ferramenta para a administragéo
financeiras das organizacGes, onde através de dados coletados nas demonstracfes de uma
entidade, obtém-se informacGes relevantes sobre sua situagdo econémico-financeira. O presente
trabalho tem por objetivo realizar uma anélise fundamentalista das demonstragdes financeiras,
no periodo de 2014 a 2018, a fim de verificar a evolugao financeira dos Sistemas Cooperativos de
Crédito do SICREDI e do SICOOB diante a transicdo de governo e recessdo econémica do
periodo. A metodologia utilizada para se alcangar os objetivos foi uma pesquisa de abordagem
qualitativa e quantitativa, especifica a um estudo de caso exploratorio e descritivo. Utilizou-se de
coleta de dados em documentos institucionais. Apds o tratamento e anéalise dos dados identificou-
se que as Cooperativas evoluiram em mais de 100% seu ndimero de ativos, através de captacgdes
de recursos financeiros de depositos e aplicacoes, e que seus resultados liquidos foram superiores
ao faturamento do PIB do mesmo periodo. Concluiu-se que perante a recessao econémica 0s
tomadores de crédito buscaram alternativas no mercado, onde as Cooperativas de Crédito operam
baseadas na satisfagdo e no desenvolvimento econémico e social de seus associados, onde desta
forma as Cooperativas de Crédito evoluiram financeiramente.

PALAVRAS-CHAVES: Indicadores. Cooperativas de Crédito. Analises.



ABSTRACT

The analysis of financial statements is an important tool for the financial management of
organizations, where data collected in the statements of an entity provides relevant information
about its economic and financial situation. This paper aims to perform a fundamental analysis of
the financial statements, from 2014 to 2018, in order to verify the financial evolution of SICREDI
and SICOOB Cooperative Credit Systems in view of the transition of government and economic
recession of the period. The methodology used to achieve the objectives was a qualitative and
quantitative research, specific to an exploratory and descriptive case study. We used data
collection in institutional documents. After processing and analyzing the data, it was found that
the Cooperatives evolved in more than 100% their number of assets, through funding of deposits
and investments, and that their net results were higher than the GDP of the same period. It was
concluded that in the face of the economic recession, borrowers sought alternatives in the market,
where credit unions operate based on the satisfaction and economic and social development of
their members, where credit unions have thus evolved financially.

KEYWORDS: Indicators. Credit Unions. Analyzes.
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1 INTRODUCAO

E premente salientar que as demonstracdes contéabeis e/ou financeiras sdo importantes
dentro das organizacdes, para a importancia de se conhecer que desde anos antes de Cristo, ja
se era possivel encontrar demonstracdes financeiras elaboradas para, a exemplo, pastores
controlarem seus rebanhos de ovelhas. Assim, entradas, saidas, ativos e passivos eram nortes
basicos para administracdo das organizacoes.

Ademais, os tempos mudaram e as demonstracdes financeiras continuam sendo uma
importante ferramenta dentro da administracdo das organizagdes. Por meio delas, o
administrador pode analisar minuciosamente 0s pontos positivos e negativos em relagcdo a
questdes financeiras e contabeis da organizacdo, além de mapear sua saude financeira e criar
boas estratégias para melhores resultados.

Nesse sentido, indicadores financeiros de estrutura de capital, liquidez e rentabilidade
auxiliam o administrador na andlise das demonstracGes financeiras em que podem ser
comparados periodos distintos e até mesmo a comparacdo de diferentes organizacoes,
fundamentando, assim, trabalho e estudo desse profissional da administracdo financeira.

Logo, o mercado financeiro tem-se comportado de maneira instavel, com constantes
mudancgas, principalmente durante o Ultimo ciclo de governo, em que o mercado sofreu com
instabilidade nas taxas econdémicas havendo como consequéncia o desemprego e diminuicao de
renda. Dessa forma, sdo importantes a analise e a interpretacdo das demonstracdes financeiras
por parte do administrador, para que se norteie a prosperidade econémica e financeira das
organizagoes.

Alem disso, a partir da instavel situacdo econdmica do Brasil e financeira da sociedade
vivida nos ultimos oito anos, os sistemas cooperativos de crédito ganharam espaco perante a
populacdo, os quais sdo baseados em transparéncia e equidade, totalmente voltados para o
melhor atendimento e a satisfacéo de seus associados cooperados.

Diante desse contexto, o presente trabalho busca analisar a evolucdo financeira de
sistemas econémicos por meio das demonstragdes financeiras dos principais sistemas
cooperativos de crédito do Brasil: SICOOB e SICREDI. Para isso, utilizando-se dos indicadores
financeiros de liquidez, da estrutura patrimonial e da situacdo econémica atual, tendo como
base para verificacdo, a variagdo anual do PIB brasileiro dentro do periodo abordado.

Assim, a base conceitual desta pesquisa tem como suporte os estudos de Hoji (2014) e

Bittencourt e Mauch Palmeira (2012) sobre Administracdo financeira; Santos, Gouveia e Vieira
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(2012) sobre Mercado financeiro; Franco (2012) e Justen Filho (2012) sobre Demonstragdes
financeiras e Assaf Neto (2012), Hoji (2014) e Marion (2015) sobre indicadores financeiros.
Logo, este trabalho se caracteriza por pesquisas qualitativa, exploratdria e descritiva, além da

pesquisa bibliografica e do estudo de caso.

1.1 Justificativa

Sabem-se que sistemas cooperativos ganham espaco no mercado de crédito brasileiro
com atendimento humanizado, voltado para maior atencdo e melhor atendimento de qualidade
a seus associados. Logo, o cooperativismo tem por finalidade a parceria mdtua a fim de trazer
mais beneficios a seus cooperados.

Assim, além de prestar um atendimento mais humano, os sistemas cooperativos de
crédito tém sido grandes balizadores de mercado em suas atuacfes, com tarifas e taxas de juros
mais justos e acessiveis a toda a sociedade, sendo esse seu principal ponto forte. Ademais,
ressalta-se, ainda, as acdes sociais beneficentes e socioambientais sustentaveis, as quais fazem
parte de sua cultura.

Nesse sentido, com o intuito de verificar a relevancia do tema abordado, foi realizada
uma pesquisa bibliométrica sobre a Analise Fundamentalista. Logo, na Tabela 1 sdo
apresentados os numeros referentes as dissertacdes de mestrado e as teses de doutorado em

universidades federais no periodo de 2016 a 2018, com base no tema proposto:

TABELA 1 - Bibliometria - Palavra-chave "Anélise fundamentalista"

ANO 2016 2017 2018 Total
INSTITUICOES | M D M D M D M D
USP 1 2 2 1 2 1 5 4
UFMG 1 1 1 1 1 - 3 2
UnB 2 1 1 2 2 1 5 4
UFPR 1 - 2 1 2 1 5 2
UFSM 2 - 1 1 1 - 4 1
Total | 7 | 4 | 7 | 6 | 8 | 3 | 22 | 13

Fonte: Capes (2019).
M = Mestrado / D = Doutorado

Sendo assim, o resultado da pesquisa, verificado na tabela acima, mostrou que no

periodo de 2016 a 2018 foram realizados 22 (vinte e dois) estudos em nivel de mestrado e 13
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(treze) estudos em nivel de doutorado nas cinco universidades apresentas. Nesse sentido, a
presente pesquisa é relevante para o meio académico, tendo em vista a importancia de se realizar
estudos relacionados a analise fundamentalista.

Em suma, este trabalho é oportuno a seu pesquisador, pois a partir do conhecimento
adquirido e por ser um colaborador cooperado do sistema, 0 mesmo podera contribuir por meio
das analises para uma compreensdo e interpretacdo do mercado de crédito, a fim propagar os

resultados para motivagdes e estratégias de evolucao do sistema.

1.2 Problema e hipotese

Apds ser admitido para integrar o corpo de colaboradores de uma Cooperativa de
Credito, o pesquisador se interessou pela atuacéo de tais sistemas no mercado e suas formas de
atuacdo com reais balizadores de mercados, tarifas e taxas de juros mais justas/acessiveis, além
da total transparéncia e respeito para com a sociedade. Dessa forma, oferecendo-se 0s mesmos
produtos das grandes instituicGes publicas e privadas, ganhando-se mercado e confianca.

Baseado nesse contexto, o pesquisador buscou identificar as marcas cooperativas de
crédito brasileiras e suas forcas perante o mercado de crédito, por meio dos portais das
instituices financeiras e das noticias de internet inter-relacionadas, procurando identificar a
grandeza desses sistemas e sua evolugdo perante mercado e sociedade.

Nessa perspectiva, chega-se a seguinte questdo-problema: Como tem sido a evolucao
financeira dos sistemas cooperativos de crédito SICREDI e SICOOB, perante a Gltima transicdo
de governo nacional entre 2015 e 2018, em que houve instabilidade econdmica?

Logo, a hipbtese provavel para tal questionamento conforme fundamentacdo da OCB
(2019) é que os sistemas cooperativos de crédito tém evoluido gradativamente ao longo dos
ultimos anos por consequéncia de melhores prestacfes de servicos, melhor desenvolvimento
financeiro e pela gestdo socioecondmica estavel e justa praticada capazes de unir
desenvolvimento econémico e bem-estar social e com isso aumentado seus numeros

positivamente, sendo superiores as variacdes do PIB Brasileiro do mesmo periodo.
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1.3 Objetivos

1.3.1 Objetivo Geral

Analisar, com base nas demonstracbes financeiras, a evolugdo dos sistemas
cooperativos de crédito — SICREDI e SICOOB — no periodo de 2014 a 2018, perante transicdo

de governo e recessao econémica.

1.3.2 Objetivos especificos

o Calcular os indicadores financeiros, instrumentos preliminares de andlise (analise
horizontal e vertical), estrutura de capital, liquidez e rentabilidade dos sistemas SICREDI e
SICOOB.

o Fazer uma andlise fundamentalista com base nos demonstrativos financeiros dos
sistemas, interpretando seus nimeros e seus investimentos ao longo do periodo, para verificacdo
de evolucéo.

o Interpretar os resultados obtidos por meio dos indicadores e da anélise fundamentalista,
a fim de responder a problematica da pesquisa em relacdo a evolugéo dos sistemas cooperativos

de crédito.

O presente estudo estd estruturado em cinco partes: parte 1, Introducdo e suas
respectivas subsecdes; parte 2, Referencial Teorico, onde os principais topicos abordados séo:
Administracdo Financeira, Mercado Financeiro, Demonstracbes Financeiras, Indicadores
Financeiros e Cooperativas sob a 6tica de varios autores; parte 3, Metodologia, que descreve 0s
métodos utilizados pelo autor para a realizacdo do estudo; parte 4, Resultados e Discusséao, onde
apresenta-se os resultados do estudo de forma detalhada; parte 5, Conclusdo, onde apresenta-se
a sintese final do estudo; seguida das Referéncias utilizadas no corpo deste trabalho e dos

Anexos, que compreendem os acrescimos uteis para o melhor entendimento desta pesquisa.
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2 REFERENCIAL TEORICO

Neste topico, para melhor compreensédo dos temas abordados, sera apresentada a Analise
Fundamentalista, com base nas demonstracdes financeiras, a evolucdo dos sistemas
cooperativos de crédito SICREDI e SICOOB no periodo de 2014 a 2018, para se verificar a
evolugdo dos sistemas cooperativos de crédito no mercado financeiro brasileiro, abordando-se
a administracdo financeira, o mercado financeiro, as demonstracdes financeiras e os demais
indicadores econémicos financeiros.

Nesse sentido, o tema se desenvolveu devido a competitividade das instituicbes no
sistema financeiro com o avanco tecnoldgico, o que promove em grande escala o conhecimento
das pessoas de forma rapida, possibilitando comparagdes. Assim, mediante essa perspectiva,
nota-se que é importante o emprego de ferramentas que permitam aos facilitadores a tomada de
decisdo, acompanhando ao longo de um periodo a evolucdo e 0 comportamento da instituicdo
para que, de forma analitica, percebam o que precisa ser melhorado, modificado ou inovado.

2.1 Administracao financeira

Para Hoji (2014, p. 3), “o objetivo econdmico das empresas € a maximizacdo de seu
valor de mercado, pois dessa forma estara sendo aumentado a riqueza de seus proprietarios”.
Logo, Bittencourt e Mauch Palmeira (2012) afirmam que a administracdo financeira atua como
um conjunto de atividades administrativas que envolvem as bases da administracdo,
planejamento, analise e controle, com o0 objetivo de maximizar os resultados econdmicos e/ou
financeiros gerados pelas operagdes empresariais.

Ja Assaf Neto e Lima (2014, p. 11), diz que a administracdo financeira se constitui em
“um campo de estudo teodrico e pratico que objetiva, essencialmente, assegurar um melhor e
mais eficiente processo de captacdo (financiamento) e alocacéo (investimento) de recursos de
capital”.

Assim, de acordo com Matarazzo (2012), para uma efetiva analise de célculo,
inicialmente analisa-se a situacéo financeira separadamente da situagdo econémica, para que se
juntem as conclusfes dessas duas analises. Nesse sentido, existe uma infinidade de indices
desenvolvidos ao longo dos anos, para aprimorar a interpretacéo da analise de balangos, porém
salienta-se que o importante néo é o célculo de grande numero de indices, mas de um conjunto
de indices que permita conhecer a situagdo da empresa de acordo com o grau de profundidade

desejada da analise.
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Logo, as razbes mais frequentes que levam ao desenvolvimento da analise de uma
empresa tendem a ser de carater econémico e financeiro, pois Matarazzo (2012, p. 39) diz que
“os indices permitem construir um quadro de avaliacdo da empresa. O desenvolvimento institui
novas necessidades de controlar agcdes na area cooperativista como com indicadores gerais”.

Em consonancia aos autores, conforme Prado (2013, p. 69),

a concorréncia é acirrada, e as associagdes, empresas, organizagdes e instituices
como um todo buscam uma melhor gestdo de seus recursos financeiros, para poder
oferecer uma melhor possibilidade de qualidade e ampliagdo dos servicos prestados,
bem como desenvolvimento e participacao lucrativa no mercado.

Nessa perspectiva, Segundo Schardong (2012), a administragdo no cooperativismo
objetiva promover a captacdo de recursos financeiros para financiar as atividades econémicas
dos cooperados, a administracdo de suas poupancas e a prestacdo dos servicos de natureza
bancaria por eles demandada. Assim, a gestdo administrativa dos sistemas de cooperativistas
ocorre por pessoas eleitas em assembleias.

Nesse aspecto, compreende-se que uma administracdo contabil se dispde de
metodologias e solucdes que contribuem analiticamente com a gestdo. Além disso, as
instituicdes se tornam uma opgdo atrativa para se lidar com os assuntos relacionados a
administracdo das financas de empresas e de organizagfes ou com quem almeja essas ofertas
bancarias com o beneficio de se alcancar uma minima aliquota de juros e serem, a0 mesmo

tempo, proprietarios e usufrutuarios.

2.1.1 Anélise Fundamentalista

Assaf Neto (2012, p. 81) descreve alguns indices especificos para a analise
fundamentalista. Logo, ele diz que “é importante entender os indicadores de avaliagdo como
medidas que embutem uma tendéncia de desempenho, indicando os potenciais pontos fortes e
fracos da instituicdo, e despertando a atencao do analista para os aspectos que demandam maior
avaliagdo”.

Nessa Otica 0 autor assevera, tambem, que “a premissa basica da avaliacdo € obter um
valor justo, o valor que reflete o retorno esperado baseado em projecoes de desempenho futuro
coerentes com a realidade do negdcio em avaliagdo” (ASSAF NETO, 2012, p. 179). Nesse
aspecto, a avaliagdo é feita com base em projecGes e esta sujeita a erros e incertezas devido a

analise das variaveis do ambiente externo ndo ser controlavel pela empresa avaliada. Com isso,
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o resultado de uma avaliacdo ndo € uma estimativa exata do valor da empresa e esta sujeito a
opinido dos analistas que assumem diversas posi¢cdes em relacdo ao resultado.

Ademais, de acordo com Mellagi Filho e Ishikawa (2013), essa analise consiste no
processamento de informacOes econémicas e politicas, além de variaveis que possam
determinar o valor futuro de um ativo. Sendo assim, o estudo deve se resultar em uma estimativa
numerica do valor do titulo ou em modificacdo desse valor em uma taxa de retorno esperada,
pois, conforme Elder (2012, p. 39):

Para a avaliacdo de empresas o mercado financeiro disponibiliza milhares de
informacdes através de demonstragdes, indices, relatdrios, graficos etc. Diante dessa
dimensdo de dados, a anélise fundamentalista se torna um trabalho arduo devido a
mudanca dos ciclos econdmicos. Desse modo, para viabilizar a conciliagdo das
informagdes, ha a necessidade de diferentes focos de analise decorrentes da mudanca
da economia: quando esta em expansao, o foco deve estar nas taxas de crescimento.
Entretanto, em épocas de recessdo, o foco se desloca para a seguranca dos dividendos.
Os fatores fundamentais sdo muito importantes para os operadores a longo prazo, que
querem embarcar nas grandes tendéncias para VArios meses ou anos. Se 0S
fundamentos forem de alta, devemos favorecer o lado comprado do mercado ou, se
de baixa, o lado vendido (a descoberto). A anélise fundamentalista é menos relevante
para os operadores de curto prazo ou para os day-traders.

Nesse viés, a andlise fundamentalista aborda a eficiéncia do mercado ou mesmo a
origem do movimento dos precos, sendo que o valor equitativo é apurado pela capacidade de a
empresa gerar lucros. Ento, trata-se de uma analise muito utilizada por investidores e bancos,
para buscar uma reducéo de riscos quanto ao retorno de seus investimentos em ativos.

Portanto, é relevante, também, discutir temas abrangentes ao mercado financeiro que
sdo influenciadores diretos na economia e na administracdo organizacional das empresas, tais

como: 0 mercado de capitais, 0 mercado monetério e 0 mercado de crédito.

2.2 Mercado financeiro

Santos, Gouveia e Vieira (2012, p. 71) consideram que “o mercado financeiro no Brasil
é composto pelo mercado de titulos e valores mobiliarios emitidos pelas empresas e regulado
por bancos de investimentos ¢ bancos de desenvolvimento”. Sendo assim, Pinheiro (2014, p.

87) postula que

o surgimento do mercado financeiro ocorreu quando o mercado de crédito deixou de
atender as necessidades da atividade produtiva, no sentido de garantir o fluxo de
recursos nas condi¢des adequadas em termos de prazos, custos e exigibilidades. Desse
modo, o seu surgimento foi fundamentado em dois principios: contribuir para o
desenvolvimento econdmico atuando como o propulsor de capitais para 0s
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investimentos, estimulando a formacdo da poupanca privada; e permitir e orientar a
estruturacdo de uma sociedade pluralista baseada na economia de mercado,
permitindo a participacdo coletiva de forma ampla na riqueza e nos resultados da
economia.

Além disso, os bancos multiplos devem ser constituidos com no minimo duas carteiras,
sendo uma delas obrigatoriamente comercial ou de investimento, além de ser organizados sob
a forma de sociedade anénima, movimentando-se 0 mercado de capitais. Assim, para Melo
Sobrinho, Gouveia e Vieira (2012, p. 54), “os bancos multiplos sdo institui¢des financeiras
privadas ou publicas que realizam as operagdes ativas, passivas e acessorias das diversas
instituicOes financeiras”.

Logo, a interligacdo existente entre 0 mercado de capitais com o mercado do sistema

financeiro é elevada, seja internamente no Brasil, seja nos sistemas financeiros de outros paises.

2.2.1 Mercado de capitais

Conforme Pinheiro (2014, p. 131),

0 mercado de capitais é basicamente um sindnimo de mercado acionario, e sua analise
foi voltada para o estudo de sua composicao, dos entraves ao seu desenvolvimento,
de sua importancia para o crescimento do pais, das empresas e do patriménio da
pessoa fisica.

Em mesma perspectiva, para Reis e Triches (2012, p. 54),

a interligacdo existente entre capitais com os demais mercados do sistema financeiro
¢ elevada, seja internamente no Brasil ou com os sistemas financeiros de outros paises.
O capital se move rapidamente entre diversas na¢6es, ampliando o volume, liquidez
e diversificagdo dos investimentos.

Sendo assim, o Capital Social de acordo com Santos, Gouveia e Vieira (2012) é a soma
de todas as quotas-partes dos associados da cooperativa que sdo uma quantia em dinheiro que
0s associados depositam no momento em que entram na Cooperativa. Alem disso, esse dinheiro
contribui para o suporte das atividades financeiras da instituicdo. Dessa maneira, para
funcionarem, as cooperativas precisam de recursos, pois necessitam de capacidade prépria de

capitalizacdo e o incremento do capital ocorre pela adeséo de novos associados.
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2.2.2 Mercado monetério

Gitman (2012, p. 56) afirma que “o0 mercado monetario é onde se concentram as
operacdes para o controle de oferta de moeda e das taxas de juros de curto prazo, isto com a
intencdo de garantir o giro monetério (liquidez) da economia”. Dessa maneira, para Abreu
(2012), o mercado monetério envolve operagcdes a curto prazo € movimenta recursos a curto
prazo. Embora ele tenha muitas instituicdes em comum, influencia a economia diariamente e
acaba afetando o mercado de capitais a longo prazo.

Nesse ponto de vista, “0 mercado monetéario €, portanto, um ramo dentro do mercado
financeiro onde se negociam ativos financeiros. Em curto prazo, a sua finalidade é dar aos
agentes econémicos a possibilidade de transformar a sua riqueza em titulos ou valores com alto
grau de liquidez” (SOTOMAYER; MARQUES 2015, p. 32).

Para Assaf Neto (2013, p. 107), “o mercado monetario encontra-se estruturado visando
o controle da liquidez monetaria da economia”. Assim, 0s papéis que lastreiam as operacdes do
mercado monetario se caracterizam pelos reduzidos prazos de resgate e alta liquidez.

Nesse sentido, segundo Costa (2012), o mercado de crédito € um mercado extenso e
diversificado e, apesar de ser composto por elementos complexos, oferece um menor risco de
investimento quando comparado a ativos financeiros. Entdo, percebe-se esse mercado como
possivel “termdmetro” do mercado financeiro, sendo notado como seguranca para O0S
investidores por possuir uma estrutura e 6rgaos reguladores fortes.

Segundo Maso (2014) o Conselho Monetario Nacional (CMN), que foi instituido pela
Lei 4.595, de 31 de dezembro de 1964, é o 6rgdo responsavel por expedir diretrizes gerais para
0 bom funcionamento do SFN (Sistema Financeiro Nacional). Com isso, integram-se ao CMN
0 Ministro da Fazenda (Presidente), o Ministro do Planejamento, Orcamento e Gestdo e o
Presidente do Banco Central do Brasil.

Diante do exposto, para Maso (2014), dentre as funcdes do CMN, estéo:

e Adaptar o volume dos meios de pagamento as reais necessidades da economia;

e Regular o valor interno e externo da moeda e o equilibrio do balanco de pagamentos,
orientar a aplicacdo dos recursos das institui¢ces financeiras, propiciar o aperfeicoamento
das instituicbes e dos instrumentos financeiros; e

e Zelar pela liquidez e solvéncia das instituicdes financeiras, coordenar as politicas
monetaria, crediticia, orcamentaria e da divida publica interna e externa.

Assim sendo, ainda enfatiza Maso (2014) que o Banco Central do Brasil (BACEN) é

uma autarquia vinculada ao Ministério da Fazenda que também foi criada pela Lei 4.595, de 31
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de dezembro de 1964. Portanto, é o 17° principal executor das orientacbes do Conselho
Monetério Nacional e responsavel por garantir o poder de compra da moeda nacional, tendo
por objetivos: (i) zelar pela adequada liquidez da economia; (ii) manter as reservas
internacionais em nivel adequado; (iii) estimular a formacdo de poupanca; (iv) zelar pela

estabilidade e promover o permanente aperfeicoamento do sistema financeiro.

2.2.3 Mercado de crédito

Assaf Neto (2013, p. 118) diz que “o mercado de crédito tem por objetivo fundamental
suprir as necessidades de caixa de curto e médio prazos dos VArios agentes econdmicos,
podendo ser por meio de empréstimos as pessoas fisicas ou por empréstimos e financiamentos

as empresas”. Nesse sentido, Hoji (2014, p. 31) evidencia que

é no mercado de crédito que as pessoas fisicas e juridicas suprem as necessidades de
caixa de curto e médio prazos. Geralmente, é nesse mercado que os tomadores de
recursos relacionam-se com os intermediarios financeiros (bancos comerciais e
multiplos, bancos de investimento e sociedades de crédito, financiamento e
investimento), que Ihes concedem créditos para suprir as necessidades de capital de
giro e as necessidades de financiamento de bens e servicos.

Nessa perspectiva, as operacOes desse mercado sdo, normalmente, realizadas por
instituicdes financeiras bancérias, mais especificamente bancos comerciais e multiplos. Os
bancos tém por objetivo principal reforcar o volume de captacdo de recursos, embora suas
atividades tenham evoluido para um processo de diversificacdo de produtos financeiros,
também na area de servigos prestados (FORTUNA, 2013).

Quanto a isso, Oliveira (2012) relata que as operacdes de financiamento de bens de
consumo duraveis, praticadas pelas sociedades financeiras, muitas vezes, também sdo incluidas
no campo do mercado de crédito. Sendo assim, buscando-se retratar as demonstracdes
financeiras e a importancia de suas interpretacdes, torna-se impar discutir acerca da analise

econdmico-financeira dentro das organizages.

2.2.4 Mercado de cambio

Conforme Assaf Neto (2012, p. 62), “0 mercado de cambio € o ambiente no qual

acontecem as transagdes de compra e venda de moedas estrangeiras, utilizando como parametro
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de conversdo a moeda nacional. A principal moeda estrangeira envolvida é o ddlar, (sic) e suas

duas formas mais comuns de transagdo (Ddlar comercial e Ddlar Turismo)”.

Ademais, nesse prisma, para Securato e Securato (2012, p. 191), existem niveis
integrados no mercado de cambio. S&o eles:

e TransacOes entre bancos comerciais e seus clientes: demandam e ofertam moedas
estrangeiras;

e Mercado interbancario local e operado pelos corretores: 0s principais bancos que negociam
moedas estrangeiras geralmente ndo se relacionam diretamente entre si, mas empregam
corretores de cambio;

e NegociacOes ativas de cambio que envolvem bancos estrangeiros: entre bancos

negociadores e suas filiais no exterior ou correspondentes estrangeiros.

Neste contexto, Assaf Neto (2012, p. 65) também destaca que, “a condug¢ao da politica
cambial afeta diretamente a vida do cidaddo, mesmo que ndo tenha transacdes com exterior,
pois, a taxa de cambio reflete nos precos dos produtos que o pais importa e exporta,
influenciando assim 0s demais pregos da economia”. Sob esse ponto de vista, Crespo (2014)
afirma que o ranking de operacdes de cambio destaca a Cotacdo Distribuidora como a maior
distribuidora de cdmbio do pais. Sendo assim, é a primeira empresa do setor, presente no
mercado de cambio desde 1968, a receber o Certificado Internacional de Qualidade (ISO?) e
disponibilizar servigos exclusivos aos seus clientes.

Para concluir, Crespo (2014, p. 86) enfatiza ainda que

nas demonstrac¢des financeiras disponiveis para consulta, a Cota¢do Distribuidora de
titulos e valores mobiliarios s/a (CDTVM), disponibiliza suas tabelas que apresentam
a quantidade e volume de eventos de contratacdo de operacfes de cambio, mensal e
total, no Gltimo ano, descritas conforme a forma de entrega da moeda estrangeira bem
como do uso de maquinas dispensadoras de cédulas.

2.2.5 Macroeconomia

Segundo Barbosa (2017, p. 1), “macroeconomia € a aplicacao da teoria econémica ao
estudo do crescimento econémico, do ciclo e da determinacdo do nivel de precos da economia”.
Além disso, é necessario um sistema que funcione bem para se coordenarem as atividades
produtivas que criam 0s bens e servicos desejados e fazem chegar as pessoas que 0s querem.

Sendo assim Barbosa (2017) compde a macroeconomia em cinco mercados, séo eles:

! International Organization for Standardization (Organizacdo Internacional de Normalizagdo): objetiva promover
o desenvolvimento de normas, testes e certificacdes para controle de qualidade.
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e Mercado de Bens e Servigos: determina o nivel de producéo agregada bem como o nivel de
precos;

e Mercado de Trabalho: admite a existéncia de um tipo de méo-de-obra independente de
caracteristicas, determinando a taxa de salarios e o nivel de emprego;

e Mercado Monetario: analisa a demanda da moeda e a oferta da mesma pelo Banco Central
que determina a taxa de juros;

e Mercado de Titulos: analisa 0s agentes econdmicos superavitarios e deficitarios;

e Mercado de Divisas: depende das exportacdes e de entradas de capitais financeiros
determinada pelo volume de importagdes e saida de capital financeiro;

Assim, esse é o tipo de sistema que se tem em mente quando se trata de economia por
que a analise econémica € a ciéncia social que estuda a producéo, a distribuicdo e 0 consumo
dos bens e servigcos (KRUGMAN; WELLS, 2015).

Ainda, em suma, Barbosa (2017, p. 1), assevera que “em qualquer economia de mercado
existem periodos de expansao e contracdo da atividade econdmica, o crescimento econdémico

consiste no aumento persistente, suave e sustentado da renda per capita”.

2.2.6 Inflacéo e juros

Hoji (2014, p. 49) define inflagdo como “o aumento generalizado de pregos, que provoca

a reducdo do poder aquisitivo da moeda, isto é, com a mesma quantidade de unidade monetaria,

passa-se a comprar menos quantidade de produtos e servicos”. Nessa perspectiva, Albergoni

(2015) define a inflagdo em quatro tipos, séo eles:

¢ Inflacdo de demanda: o aumento da demanda pode originar-se do crescimento de renda ou
aumento do crédito, ocasionando um aumento imediato nos precos;

e Inflacdo de custos: pode ser causada por uma reducdo da oferta, um bom exemplo da
inflacdo de custos pode ser a queda da producéo agricola que tem impacto direto nos precos
dos alimentos gerando assim um aumento dos custos;

e Excesso de moeda: baseada na teoria quantitativa da moeda, ou seja, num aumento
consideravel da moeda em circulacéo, ira ocasionar no aumento dos precos dos produtos;

e Inflacdo de inércia: pode ser observada nos reajustes salariais que desenvolvem um ciclo
de inflacdo entre os aumentos de salérios e, assim, 0 aumento dos custos dos produtos para

nao se reduzirem os lucros das industrias.
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Ainda de acordo com Albergoni (2015), os juros sdo basicamente o pre¢o do produto
definindo a demanda e a oferta. Logo, esses juros sdo determinantes na economia como
instrumentos de politica monetéria, visando controlar os meios de pagamento, estimulando-se
0 crescimento econdmico ou ainda se controlando a inflacéo.

Nesse Vviés, portanto,

0 governo utiliza a taxa de juro como instrumento de politica econémica e monetaria
para controlar o nivel de propensdo ao consumo e incentivar a poupanga. O juro pode
ser entendido como remuneracdo do capital. A taxa de juro é determinada no mercado
financeiro, basicamente, em fundos da oferta e procura de recursos financeiros. (HOJI,
2014, p. 56).

2.2.7 Produto Interno Bruto (PIB)

Para IBGE (2019), “o PIB € a soma de todos os bens e servicos finais produzidos por
um pais, Estado ou cidade, geralmente em um ano. Todos os paises calculam o seu PIB nas

suas respectivas moedas”. Nessa Otica,

o PIB mede apenas os bens e servigos finais para evitar dupla contagem. Se um pais
produz R$ 100 de trigo, R$ 200 de farinha de trigo e R$ 300 de péo, por exemplo, seu
PIB sera de R$ 300, pois os valores da farinha e do trigo ja estdo embutidos no valor
do pdo. Os bens e servicos finais que comp8em o PIB sdo medidos no preco em que
chegam ao consumidor, dessa forma, levam em consideragdo também os impostos
sobre os produtos comercializados. (IBGE, 2019).

Sendo assim, o PIB é um indicador de bens e servicos finais, produzidos dentro de um
periodo normalmente anual. Ademais, trata-se de um indicador que ajuda a se compreender a
economia de um pais, sendo um dos indicadores mais utilizados na macroeconomia com 0
objetivo de quantificar a atividade econdémica de uma regido, mas ndo se expressa diretamente
alguns importantes fatores, como: distribuicdo de renda, qualidade de vida, educacdo e saude
(IBGE, 2019).

Logo, é relevante discutir também, para andlise e interpretacdo de fluxos das
organizacgOes, as demonstracdes financeiras exemplificadas por meio do BP e da DRE e dos

instrumentos basicos.

2.3 Demonstrac0es financeiras

As demonstracOes financeiras podem ser definidas como um tipo de representacao

parcial ou global de diversos componentes patrimoniais ou de variacbes do patrimoénio,
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extraidas de livros ou de registros contdbeis. Assim, o registro dos fatos contébeis, realizado de
forma analitica e em ordem cronoldgica, ndo é suficiente para se atingir a finalidade informativa
a que se destina a Contabilidade, dada a heterogeneidade dos fenémenos patrimoniais
(FRANCO, 2012).

Dessa forma, ocorre 0 uso pela Contabilidade de uma metodologia expositiva que
abrange a elaboragdo das chamadas demonstragdes contdbeis em que é feita a demonstracdo
expositiva dos componentes patrimoniais e de suas variagcdes (FRANCO, 2012).

Nesse pensamento, para Weil, Cshipper e Francis (2015), a contabilidade ¢ um sistema
de contas onde se registram transagcdes, e 0 nome de cada uma dessas contas descreve sua
natureza e seus respectivos itens. Portanto, seu montante é descrito em cada uma das linhas de
um balanco patrimonial ou de sua demonstracdo de resultado.

Nesse sentido, Marion (2012, p. 24) postula que “a Contabilidade ¢ a linguagem dos
negécios. Mede os resultados das empresas, avalia 0 desempenho dos negocios, dando
diretrizes para tomadas de decisdes”. Assim, Marion (2015) descreve a contabilidade, também,
como instrumento em que se fornecem informacdes para a tomada de decisfes tanto dentro
como fora das empresas. Dessa forma, ressaltando que a contabilidade ndo deve basicamente
visar exigéncias governamentais, ela é extremamente importante nas empresas para o auxilio
na tomada de decisoes.

Em suma,

a Contabilidade surgiu basicamente da necessidade de donos de patriménio que
desejavam mensurar, acompanhar a variagdo e controlar suas riquezas. Dai poder-se
afirmar que a Contabilidade surgiu em funcdo de um usudrio especifico, 0 homem
proprietario de patrimonio, que, de posse das informagdes contabeis, passa a conhecer
melhor sua “satde” econémico-financeira, tendo dados para propiciar tomada de
decisbes mais adequadas (MARION, 2012, p. 26).

2.3.1 Balanco Patrimonial

Segundo Assaf Neto (2012, p. 22), “a analise de balango ¢ um método complexo de
analise, na qual diversos aspectos sdo analisados por diferentes métodos e indicadores, ou seja,
a conclusao proveniente da analise de balanco se dara atraves da combinacdo dos resultados
dos indicadores escolhidos”. Desse modo, o Balango Patrimonial reflete a posicao das contas
patrimoniais em determinado momento que serve como elemento indispensavel para o
conhecimento da situagdo econémica e financeira de uma empresa (ASSAF NETO, 2012).

Para tanto, Melo Sobrinho, Gouveia e Vieira (2012, p. 94) afirmam que “o

Balanco Patrimonial tem por finalidade apresentar de forma ordenada a posicéo financeira e
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patrimonial da empresa em determinada data, representando, portanto, uma posicéo estatica, ou

seja, € como se fosse uma foto dos bens direitos e obrigaces da empresa em determinada data”.

Além disso, Assaf Neto (2012, p. 33), ainda complementa que as “institui¢des
financeiras, como de outros segmentos, refletem a posicdo dos ativos, passivos e patrimonio
liguido em determinado momento do ano”. Logo, o autor conclui que “os recursos captados
pelas instituicdes financeiras representam suas fontes, sdo originados dos depdsitos,
empréstimos recebidos e de seus recursos proprios, como o capital ¢ reservas” (2012, p. 37).

Nessa perspectiva, para Santos, Gouveia e Vieira (2013, p. 65), “uma caracteristica
dessa sociedade € o capital varidvel, devido a funcdo de livre adesdo de associados”. Ou seja,

0s recursos captados pelas instituicBes financeiras sdo aplicados em seus ativos,
destacando-se as disponibilidades, as carteiras de titulos e valores mobiliarios, os
empréstimos concedidos e imobilizagdes (ASSAF NETO, 2012, p. 38).

Nesse sentido, Marion (2015), diz que todos 0s recursos que entram em uma
determinada empresa passam pelo passivo e pelo patrimonio liquido. Assim sendo, 0S recursos
financeiros ou materiais sdo originados dos proprietarios (Patrimoénio Liquido - PL), dos
fornecedores, governo, dos bancos, das financeiras, etc. que representam as origens de recursos.

Logo, para Justen Filho (2012, p.17) a demonstracdo contébil destaca o Balango
Patrimonial, na seguinte estrutura:

e O Ativo como um recurso controlado pela entidade do qual se espera que resultem
beneficios econébmicos futuros para a entidade, em que sdo apresentadas em primeiro lugar
as contas mais rapidamente conversiveis em disponibilidades (dinheiro):

— Caixa;

— Bancos;

— Duplicatas a receber;

— Estoques;

— Depositos judiciais;

— Investimento em outras empresas;
— Veiculos;

— Marcas e patentes.

e O Passivo sdo as obrigacOes da entidade, em cuja liquidacdo se espera uma saida de
recursos capazes de gerar beneficios econémicos. Nele também se classificam em primeiro
lugar as contas cuja exigibilidade ocorre antes (ou seja, aquelas que vencem primeiro):

— Duplicatas a pagar;



29

— Impostos a pagar;

— Salérios a pagar;

— Financiamentos a pagar;

— ProvisOes para férias, 13° salario e encargos.

Ainda, segundo Justen Filho (2012):

Patrimdnio Liquido: o valor residual dos ativos (bens e direitos) da entidade depois de
deduzidos os passivos (obrigacOes da entidade para com terceiros,), representa a riqueza
liquida da entidade e corresponde ao valor que seria devido aos socios/acionistas indicando
a posicao da entidade frente a suas atividades.so a entidade fosse liquidada.

Capital Social: registra 0s montantes subscrito no contrato social ou no estatuto social,
devendo ser deduzidos das parcelas ainda néo integralizadas.

Reservas de Capital: registra a contribuicdo do subscritor que ultrapassar o valor nominal
da acéo destinado a formar o capital social.

Ajuste de Avaliacdo Patrimonial: saldo de reservas de reavaliacdo constituidas até a
vigéncia da lei 11.638/07.

Reservas de Lucros: registra a apropriacédo de lucros da empresa que ndo foram distribuidos
aos sOcios e acionistas e seu valor ndo poderé ultrapassar o valor do capital social.

Acles em Tesouraria: registra a compra de agdes da propria empresa e devem ser
destacadas como deducéo da conta do patrimdnio liquido.

Lucros ou Prejuizos Acumulados: registra os lucros nao distribuidos e/ou destinados para
reservas, bem como registra 0s prejuizos da empresa. Para as empresas sociedades por
acles, o lucro devera obrigatoriamente ser destinado para as contas de reservas e/ou ser
distribuido.

Ativo Circulante: bens e direitos realizados ou utilizados dentro do ciclo operacional ou no
periodo de 12 meses da data do balanco, o que for maior.

Ativo Nédo Circulante: bens e direitos realizados ou utilizados a longo prazo, ap6s o ciclo
operacional ou ap6s 12 meses da data do balanco, o que for maior.

Passivo Circulante: constituido por obrigacGes da entidade com vencimento dentro do
prazo de 12 meses contados da data do balanco ou dentro do ciclo operacional, o que for
maior.

Passivo N&o Circulante é constituido por obrigacdes da entidade com vencimento apds o
prazo de 12 meses contados da data do balango ou apds o ciclo operacional, o que for

maior.
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Ademais, conforme Justen Filho (2012), as demonstra¢fes contabeis apresentam

estrutura basica conforme o Quadro 1 a seguir:

QUADRO 1 - Balango Patrimonial Ativo/Passivo

BALANCO PATRIMONIAL

Aplicac0es interfinanceiras de liquidez
Aplicagdes no mercado aberto
Aplicagdes e depositos interfinanceiros

Titulos e valores mobiliarios

Carteira propria

Titulos vinculados a recompra

Instrumentos financeiros derivativos vinculados ao
Banco Central

Relacdes interfinanceiras
Pagamentos e recebimentos a liquidar
Repasses interfinanceiros
Correspondentes

Relagdes interdependéncia
Recursos em transito de terceiros
Transferéncias internas de recursos

Operagdes de credito
Operacoes de credito
Proviséo credito liquidacdo duvidosa

Operacgdes de arrendamento mercantil
Arrendamento a receber
Provisédo credito liquidacdo duvidosa

Outros créditos

Avais e fiangas honrados

Carteira de cambio

Negociagdo e intermediacéo de valores

Outros valores e bens
Provisdo para desvalorizagéo

ATIVO PASSIVO
ATIVO CIRCULANTE PASSIVO CIRCULANTE
Disponibilidades L

Depositos

Depdsitos a vista
Depésitos de poupanca
Depositos interfinanceiros
Depositos a prazo

Outros depdsitos

Captacdes no mercado aberto
Carteira propria

Carteira de terceiros

Carteira de livre movimentagdo

Recursos de aceites e emissao de titulos

Recursos de aceites cambiais

Recursos de letras hipotecarias, imobiliarias, de credito,
etc.

Relagdes interfinanceiras
Correspondentes

Relagdes interdependéncias
Recursos em transito de terceiros

Obrigacdes por empréstimos
Empréstimos no pais
Empréstimos no exterior

Obrigacdes por repasses
Instrumentos financeiros derivativos

Outras obrigagdes

Cobranca e arrecadagao de tributos
Carteira de cambio

Obrigagdes fiscais e previdenciarias
Qutras

ATIVO NAO CIRCULANTE
Realizavel a longo prazo
Investimentos

Imobilizado
Intangivel

PASSIVO NAO CIRCULANTE
Exigivel a longo prazo

Patriménio liquido

Capital social

Reservas de lucros
Sobras ou perdas acumuladas

Fonte: Adaptado de Justen Filho (2012).

Dessa forma, Justen Filho (2012) define o Balango Patrimonial em: ativos circulantes e

realizavel a longo prazo, bem como os investimentos imobilizados e intangiveis como partes

de direitos e bens das organizag0es; deveres e obrigacdes representados pelo passivo circulante
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e exigivel a longo prazo; e as partes que cabem aos acionistas e s6cios como o PL, o capital

social e as reservas de lucros.

2.3.2 DRE — Demonstracdo do Resultado do Exercicio

Para Padoveze (2012, p. 89), “a Demonstra¢do de Resultado do Exercicio (DRE), € a
segunda mais importante demonstracéo, ela evidencia lucros ou prejuizos acumulados durante

determinado periodo”. Nesse sentido, constata-se que

a Demonstracdo do Resultado do Exercicio é uma demonstracdo dos aumentos e
reducdes causados no Patriménio Liquido pelas operacdes da empresa, retrata apenas
o fluxo econdmico e ndo o financeiro (fluxo de dinheiro), e ndo importa (em principio)
se uma receita ou despesa tem reflexos em dinheiro, basta apenas que afete o
Patrimonio Liquido (SANTOS, GOUVEIA E VIEIRA, 2012, p. 34).

Nessa Otica, a DRE é uma demonstracdo contabil que apresenta o fluxo de receitas e
despesas que resulta em aumento ou reducdo do PL entre duas datas. Além disso, ela deve ser
apresentada de forma dedutiva, ou seja, inicia-se com a receita bruta operacional e dela deduz-
se custos e despesas para se apurar o lucro liquido (HOJI, 2014, p. 255).

Além disso, conforme ludicibus (2012, p. 44), a “Demonstra¢do do Resultado do
Exercicio € o relatorio que traz 0 resumo parametrizado das receitas e despesas de uma empresa
em determinado periodo, é apresentado de uma forma em que as receitas subtraem as despesas
gerando um lucro ou prejuizo”. Isto é, essa demonstracao do resultado do exercicio é o método
de comparacdo para os resultados previstos no orcamento anual da empresa, diante do realizado
no periodo (més corrente), também uma ferramenta para demonstrar evolucdo positiva ou
negativa do periodo (PEREIRA, 2015).

2.4 Indicadores Econdmicos Financeiros

De acordo com Assaf Neto (2012), para uma efetiva analise de balanco, inicialmente se
analisa a situacdo financeira separadamente da situagdo econdmica, para juntarem-se as
conclusdes dessas analises. Ademais, existe uma infinidade de indices desenvolvidos ao longo
dos anos para aprimorar a interpretacdo da andlise de balangos, porém salienta-se que 0
importante ndo é o calculo de grande nimero de indices, mas de um conjunto de indices que
permita conhecer a situacdo da empresa, de acordo com o grau de profundidade desejada da

analise.
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Nesse viés, para Matarazzo (2012, p. 34), “as razGes mais frequentes que levam ao
desenvolvimento da analise de uma empresa tendem a ser de carater econdémico e financeiro,
diz que os indices permitem construir um quadro de avaliacdo da empresa”. Portanto, em
consonancia, tem-se os indicadores como “ferramentas que auxiliam na andlise dos fatos
ocorridos e resultados da empresa em determinado periodo com o objetivo de disponibilizar
informacdes e facilitar a comparacao da situacdo da empresa em periodos diferentes, bem como
com indicadores gerais” (MENEGARIO, 2012, p. 96).

2.4.1 Andlise vertical e analise horizontal

Para Franco (2012, p. 93) “analisar uma demonstracdo é decompd-la nas partes que a
formam, para melhor interpretagdo de seus componentes”. Nesse sentido, “o primeiro propdsito
da analise vertical é mostrar a participacdo relativa de cada item de uma demonstracdo
financeira em relagéo a determinado referencial. ”” (SILVA, 2012, p. 63).

Além disso, ludicibus (2012, p. 21) afirma que “a analise é importante para avaliar a
estrutura de composicdo de itens e sua evolucdo no tempo™. Sendo assim, a analise vertical
objetiva basicamente o estudo da tendéncia da empresa, complementando as anélises
horizontais, permitindo-se conhecer a estrutura econdmica e financeira da empresa, ou seja, a
participacdo relativa a cada elemento patrimonial e de resultados (ASSAF NETO, 2012).

Logo, conforme Hoji (2014, p. 284) “outras constatacfes podem ser extraidas, mas a
utilidade aumenta sensivelmente se a analise vertical for utilizada conjuntamente com a anélise
horizontal ™.

Ainda, ludicibus (2012, p. 83) afirma que “a finalidade principal da analise horizontal é
apontar o crescimento de itens dos balangos e das demonstrac6es de resultados (bem como de
outros demonstrativos) através dos periodos, a fim de caracterizar tendéncias”. Ademais, Assaf
Neto (2012, p. 68) descreve que “a analise horizontal é a comparacao que se faz entre os valores
de uma mesma conta ou grupo de contas, em diferentes exercicios sociais. E basicamente um
processo de andlise temporal, desenvolvido por meio de nimeros-indices...”. Logo, a andlise
horizontal identifica, ao longo de um determinado periodo de tempo, a evolucéo dos diversos
elementos patrimoniais ou de resultado, verificando se houve ou ndo crescimento do item

analisado.
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2.4.2 Indices de estrutura de capital

Segundo Hoji (2014), os indices de estrutura de capital sdo utilizados para analisar o
grau de dependéncia da empresa com relacdo ao capital de terceiros. Desse modo, 0s principais
sdo: participagéo de capitais de terceiros sobre recursos totais e composicéo do endividamento.

A exemplo, veja no Quadro 2:

QUADRO 2 - indices de estrutura de capital
Estrutura de Capital
indices Férmulas Indica Interpretacdo
Participagéo de
capitais de terceiros PC + PNC

Indica qual a participacdo do

. . uanto menor,
capital de terceiros para cada Q

sobre recursos totais | PC + PNC + PL . melhor.
R$ 1 de recursos totais.
(PCT)
Composigéo do PC Indica quanto da divida total | Quanto menor,
endividamento (CE) PC + PNC vence no curto prazo. melhor.

Legenda: PC - Passivo circulante / PNC - Passivo ndo circulante / PL - Patriménio Liquido.
Fonte: Adaptado de Hoji (2014).

Neste aspecto os indices de estrutura de capital avaliam a seguran¢a que uma empresa
oferece aos capitais alheios e revelam sua politica de obtencdo de recursos e de alocacdo dos
mesmos nos diversos itens do ativo (MARION, 2012).

Ademais, nota-se que “a estrutura patrimonial pode ser representada com o lado Ativo
e com o lado Passivo, com 0s bens e direitos disponiveis para operacionalizar. Os elementos
positivos sdo contabilmente chamados de ativo, e as obrigacdes sdo contabilmente chamadas
de elementos negativos de passivo, equilibrando a estrutura patrimonial” (PADOVEZE, 2012,
p. 98).

2.4.3 Indices de liquidez

Os indices de liquidez refletem a capacidade financeira da instituicdo em atender
prontamente toda demanda por recursos de caixa, no curto, médio e longo prazo. Dessa maneira,
os principais indicadores de liquidez, conforme Hoji (2014), séo: indice de liquidez geral, indice

de liquidez corrente e indice de liquidez imediata. A exemplo, veja 0 Quadro 3:
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QUADRO 3 - indices de liquidez

Liquidez
Indices Férmulas Indica Interpretacdo
auce: | aceme | OSSR debre s TSRS o o
Geral (LG) pC+PNC  |Possul paralig melhor.
no longo prazo.
Liquidez Indica quanto de ativo circulante a .
AC . S Quanto maior,
Corrente empresa possui para liquidar cada R$ 1 de
PC . melhor.
(LC) divida no curto prazo.
Indica quanto de recursos imediatamente
Liquidez Disp. disponiveis a empresa possui para| Quanto maior,
Imediata (LI) PC liquidar cada R$ 1 de divida no curto melhor.
prazo.
Legenda: PC - Passivo circulante / PNC - Passivo ndo circulante / PL - Patriménio liquido / RLP -
Ativo realizavel a longo prazo / AC - Ativo circulante / Disp. - Disponibilidades.

Fonte: Adaptado de Hoji (2014).

Tudicibus (2012, p. 104) relata que “a liquidez dos bancos reflete a capacidade financeira

da instituicdo em atender prontamente toda a demanda por recursos de caixa”. Portanto,

na avaliagdo de liquidez imediata sdo geralmente incluidas as disponibilidades do
banco e suas aplicacOes financeiras negociaveis a qualquer momento. Sendo o indice
maior que 1,0 (um), representa que, a instituicdo mantém recursos disponiveis para
cobrir integralmente os depoésitos a vista e parte dos depdsitos a prazo. (ASSAF
NETO, 2012, p. 59).

Nesse aspecto, em linhas gerais, Assaf Neto (2012), ainda postula que as instituigdes
financeiras se apresentam como entidades portadoras de grande potencial de assumir uma
posicao de iliquidez, isso porgue alguns ativos se transformam rapidamente em caixa a baixo
custo, enquanto outros tém maior maturidade, sendo onerosa sua liquidez imediata.

Logo, percebe-se que “os depositos a vista também vem reduzindo o indice, devido a
algumas alternativas oferecidas de aplicagdes financeiras com liquidez de curto prazo e esse
indice revela o percentual que se encontra aplicado nas operagdes de crédito” (MASO, 2014, p.

20).

2.4.4 indices de rentabilidade

Conforme Marion (2012) a situacdo econémica de uma empresa é fundamentalmente
apresentada na DRE e, a partir dessa demonstracdo, € possivel calcular os indices de
rentabilidade com objetivo de avaliar seu desempenho final, sendo a rentabilidade o reflexo das
politicas e das decisdes adotadas pelos seus administradores, expressando categoricamente o

nivel de eficiéncia e o grau de éxito econémico-financeiro atingido.
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Sendo assim, esses indices de rentabilidade refletem o quanto a organizacdo esta
obtendo de resultado em relagdo aos seus investimentos. Assim, Hoji (2014) destaca como
principais indices o Return On Investment (ROI?) ou Retorno Sobre o Investimento e o Return

On Equity (ROE®) ou Retorno Sobre o Capital Investido. A exemplo, veja no Quadro 4:

QUADRO 4 - indices de rentabilidade

Rentabilidade
indices Formulas Indica Interpretacdo
Indica o quanto a
empresa obtém de

Retorno Sobre o Lucro liguido resultado em relacio Quanto maior,
Investimento (ROI) Ativo total . relag melhor.
a seus investimentos
totais.
Indica a

Retorno Sobre o remuneracao do

Capital Investido Lucro liquido capital proprio Quanto maior,
PL ; : melhor.
(ROE) investido na

empresa.

Legenda: PL — Patrimonio liquido
Fonte: Adaptado de Marion (2012).

Nesse sentido, na andlise econémico-financeira, a atencdo deve ser voltada para a
rentabilidade da empresa, para o seu potencial de vendas, para a sua habilidade de gerar
resultados e para a evolucdo das suas despesas e dos demais fatores econdmicos inerentes ao
negocio de sua atuacdo (MARION, 2012).

Logo, também ¢é importante abranger o segmento cooperativo, discutindo-se a sua

origem, 0s seus principios e as suas diferenciacdes frente as demais organizacoes.

2.5 Cooperativismo

Segundo a Organizacdo das Cooperativas Brasileiras - OCB (2019), no século XVIII
iniciou-se a Revolucdo Industrial na Inglaterra onde a méo de obra perdeu grande poder de
troca, acompanhada de baixos salarios e longa jornada de trabalho que trouxeram muitas
dificuldades socioeconémicas a populagdo. Nesse sentido, as liderancas que surgiram na classe

operaria, com base em experiéncias passadas, buscaram outras formas de trabalho e concluiram

2 Return On Investment (Retorno Sobre o Investimento): Indica o quanto a empresa obtém de resultado em relagéo
a seus investimentos totais.

3 Return On Equity (Retorno Sobre o Capital Investido): Indica a remuneracdo do capital proprio investido na
empresa.
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que, com a organizagdo chamada cooperativa, era possivel enfrentar e superar as dificuldades
desde que fossem respeitados os valores do ser humano e praticadas regras, normas e principios
préprios (OCB, 2019).

Nessa perspectiva, operarios em sua maioria teceldes, reuniram-se para estabelecerem
normas e metas para a organizagao de uma cooperativa. Apos um ano de trabalho, conseguiram
acumular um capital e abriram um pequeno armazém cooperativo aos 21/12/1844, no bairro de
Rochdale — Manchester, Inglaterra, onde criaram a Sociedade dos Probos de Rochdale,
conhecida como a primeira cooperativa moderna do mundo (OCB, 2019).

Logo, a época em que se fundou a primeira cooperativa do mundo, na Inglaterra, em
1844, foram aprovados sete principios do cooperativismo, pelos quais as cooperativas levam os
seus valores as praticas. Conforme OCB (2019), sdo eles:
1° - Adesé&o voluntéaria e livre;
2° - Gestdo democrética;
3° - Participacdo econdmica dos membros;
4° - Autonomia e independéncia;
5° - Educacdo, formacao e informacao;
6° - Intercooperagdo; e
7° - Interesse pela comunidade.

Dessa forma, a gestdo das cooperativas esta baseada no principio da autogestéo, no qual
0s socios reunidos em Assembleia Geral, 6rgdo méaximo de decisdo, definem pelo voto os
objetivos e o funcionamento do negdcio (OCB, 2019).

Nessa perspectiva, pautado na reunido de pessoas e ndo no capital, compreende-se que
0 cooperativismo é um sistema que visa as necessidades do grupo e ndo o lucro. Ademais, busca
prosperidade do conjunto e ndo individualidade. Dessa forma, caracteristicas fazem do
cooperativismo a alternativa socioeconémica que leva o trabalhador ao sucesso com

estabilidade e justica entre os participantes.

2.5.1 Cooperativismo de Crédito

De acordo com a OCB (2019), as cooperativas de crédito sdo instituicdes financeiras
formadas por uma associagao de pessoas unidas voluntariamente, com forma e natureza juridica
proprias, de natureza civil, sem fins lucrativos, constituida para prestar servicos financeiros aos

seus associados, de modo mais simples e vantajoso, possibilitando o0 acesso ao credito e outros
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produtos financeiros (aplicacdes, empréstimos, financiamentos, recebimento de contas,

previdéncia privada, seguros, etc.).

No cooperativismo de crédito ndo existem acionistas ou clientes. Todos os correntistas
sdo donos do negdcio e, ao invés de acumular lucro para um pequeno grupo de
pessoas, as cooperativas trabalham em prol de todo o grupo de associados. Desta
forma, estimulam o empreendedorismo, e ensinam o associado a investir e a poupar
de forma consciente (OCB, 2019).

Desta forma as Cooperativas de Crédito atuam no setor primario da economia ou entre

funcionarios de determinada empresa. Contribuem na facilidade para aprimoramento do

mercado rural e oferecem possibilidades de crédito mais atrativas (ARAI, 2015. p, 57).

Assim, conforme o Fundo Garantidor do Cooperativismo de Crédito — FGCoop (2019),

as cooperativas de crédito funcionam de forma semelhante aos bancos, possuindo

essencialmente 0s mesmos servicos, mas ha caracteristicas peculiares que sustentam

diferenciais importantes, presentes no Quadro 5:

QUADRO 5 - Diferencas entre bancos e cooperativas de crédito

BANCOS

COOPERATIVAS DE CREDITO

A propriedade é privada e visa-se a
maximizar o lucro.

A propriedade € social e ndo se visa a lucros.

E permitida a transferéncia das acdes a
terceiros.

N&o é permitida a transferéncia de quotas-parte a
terceiros.

Os membros do Conselho de
Administracdo sdo proprietarios ou
provenientes do mercado.

Os membros do Conselho de Administracdo séo
cooperados.

O usuario é mero cliente.

O usuério é o proprio dono, tem decisdo ativa na
politica operacional e deve ser tratado com
isonomia.

No relacionamento com o cliente, ha
prioridade na reducdo de custos e de
riscos.

Analisam a capacidade de investimento e

pagamento dos associados.

Priorizam os grandes centros urbanos.

Atuam também em comunidades mais remotas.

Tendem ao atendimento impessoal,
com base na reciprocidade financeira, e
focam exclusivamente a dimensao
econbmica.

Predomina o atendimento pessoal aos associados,
com relagdes mais sociais entre dirigentes,
funcionarios e associados. Dimenséo
socioecondmica se sobrepde.

Vinculo fragil com a comunidade.

Vinculo com a comunidade, na qual aplicam os
recursos captados.

Focam-se na concorréncia de mercado.

Desenvolvem-se pela cooperagéo.

A remuneragdo dos acionistas &
proporcional ao capital investido.

Sobras no exercicio podem ser distribuidas entre
associados na proporgdo dos servigos financeiros
utilizados ou reinvestidos em fundos cooperativos.

Fonte: Adaptado de FGCoop (2019).
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Em suma, de acordo com FGCoop (2019), essas cooperativas de crédito estdo sob a
seguinte base normativa:

e Lein®4.595, de 1964 - Dispde sobre a Politica e as Instituicdes Monetérias, Bancarias e
Crediticias, cria 0 Conselho Monetéario Nacional e d& outras providéncias;

e Lein®5.764, de 1971 - Define a Politica Nacional de Cooperativismo, institui o regime
juridico das sociedades cooperativas, e da outras providéncias;

e Lei Complementar n°® 130, de 2009 - Dispde sobre o Sistema Nacional de Crédito
Cooperativo e revoga dispositivos das Leis n® 4,595, de 31 de dezembro de 1964, e 5.764,
de 16 de dezembro de 1971;

e Circular 3.502, de 2010 - Dispde sobre os procedimentos a serem observados pelas
cooperativas de crédito para instrucao de processos referentes a pedidos de autorizacdo e da
outras providéncias; e

e Resolucdo CMN 4.434, de 2015 - Dispde sobre a constituicdo, a autorizacdo para
funcionamento, o funcionamento, as alteracdes estatutarias e o cancelamento de autorizacdo

para funcionamento das cooperativas de crédito e da outras providéncias.

2.6 Sintese do Referencial Tedrico

No presente referencial tedrico deste estudo foram abordados a administracdo
financeira, o mercado financeiro, as demonstragdes financeiras e os demais indicadores
econdmicos financeiros em uma Anélise Fundamentalista para verificagdo de evolucdo, isto é:
estudo de caso nos sistemas cooperativos de crédito.

Nesse sentido, o Pais vive um momento de crescimento econémico e com uma inflagéo
relativamente baixa quando comparada aos indices do inicio da década passada. Neste novo
cenario da economia, cresce a importancia de estudos sobre a melhor forma de aplicacdo de
recursos, bem como de investimentos que contemplem as necessidades de cada investidor.

Logo, o mercado de investimentos possui varios produtos para a aplicacdo de recursos,
porém eles ndo possuem as mesmas caracteristicas de seguranga, liquidez e rentabilidade.

Assim, por meio deste referencial teorico, identificou-se: o detalhamento da
administracdo financeira, abrangendo-se sobre a andlise fundamentalista e abordando-se o
mercado financeiro, detalhando-se o capital monetario, de crédito e de cdmbio compreendendo-
se um pouco mais sobre as demonstragdes financeiras e conhecendo-se um pouco mais sobre

balango patrimonial e DRE. Enfim, incluiu-se também o estudo dos indicadores econdmico-


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/LEIS/L4595.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/LEIS/L5764.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/LEIS/LCP/Lcp130.htm
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?tipo=Circ&ano=2010&numero=3502
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?tipo=res&ano=2015&numero=4434
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financeiros, detalhando-se os instrumentos preliminares de analise, a estrutura de capital, a
liquidez, e a rentabilidade.

Portanto, possibilitou-se, analiticamente, fundamentar e identificar os fatores que
influenciam direta e indiretamente no desenvolvimento financeiro dos sistemas cooperativos de
crédito do SICOOB e do SICREDI, para, assim, constatar-se 0 quanto € importante a

profissionais ligados a &rea administrativa e contabil conhecerem o perfil das cooperativas.
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3METOLOGIA

Nesta secdo apresenta-se a metodologia utilizada neste estudo que tem como intuito
analisar, com base nas demonstracdes financeiras, a evolucdo dos sistemas cooperativos de
crédito SICREDI e SICOOB no periodo de 2014 a 2018, para a verificacdo da evolucdo dos
sistemas cooperativos de crédito no mercado financeiro brasileiro.

Dessa forma, o estudo teve a classificacdo ancorada nas fundamentacdes de Silva e
Menezes (2005).

3.1 Sob o ponto de vista da abordagem

Quanto a abordagem, a pesquisa é quantitativa e qualitativa, pois além da sua
representatividade numérica e de seus diversos calculos, ela analisa e interpreta dados para que
se possam ter informacdes sobre a evolugéo dos sistemas cooperativos abordados.

Nesse sentido, conforme Mascarenhas (2012), a pesquisa quantitativa baseia-se na
quantificacdo para coletar e, mais tarde, tratar os dados obtidos. Assim, nesse tipo de pesquisa
é fundamental usar técnicas estatisticas como porcentagens, medias e desvio padrao.

Ademais, para Prodanov (2013), a utilizacdo da pesquisa qualitativa se difere da
abordagem quantitativa pelo fato de ndo se utilizarem dados estatisticos como o centro do
processo de andlise do problema, ndo tendo, portanto, a prioridade de numerar ou medir
unidades. Logo, os dados coletados nessas pesquisas sdo descritivos, retratando o maior nimero
possivel de elementos existentes na realidade estudada.

Nesse aspecto, a pesquisa qualitativa de acordo com Mascarenhas (2012) é usada
quando se quer descrever 0 objeto de estudo com mais profundidade. A pesquisa qualitativa
ndo é formada por etapas engessadas como as da quantitativa, nela o pesquisador fica a vontade
para desenhar o estudo de forma a julgar mais adequada.

Além do mais, portanto, 0 método qualitativo se deu na abordagem bibliografica acerca
dos assuntos propostos para melhor interpretacao dos resultados obtidos por meio da coleta de
dados e da andlise quantitativa dos resultados encontrados a partir de varios indices calculados

por meio dos documentos das demonstrac6es financeiras.
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3.2 Quanto aos objetivos

Esta pesquisa sob 0 ponto de vista dos objetivos é exploratoria, descritiva e explicativa.
Assim, é exploratoria por evidenciar a realizacdo de uma pesquisa bibliométrica acerca do
assunto — “Analise Fundamentalista” — abordada neste estudo em que, posteriormente, utilizou-
se também o acervo da biblioteca fisica e virtual da FASF para o desenvolvimento. E descritiva
por se utilizar estudo de caso, conceituando e dando base tedrica a pesquisa. Para concluir, é
explicativa predominantemente na interpretacdo dos resultados obtidos por meio dos célculos
realizados sobre as demonstracdes financeiras.

Nesse sentido, para Malhotra et al. (2005, p. 56), vale ressaltar que a “pesquisa
exploratéria é conduzida para explorar a situacdo do problema, ou seja, para obter ideias e
informac@es quanto ao problema que a gerenciam ou o pesquisador estejam enfatizando, o qual
serd investigado no estudo”. Ainda, de acordo com Mascarenhas (2012), a pesquisa descritiva
tem por objetivo descrever as caracteristicas de uma populacdo ou de um fendmeno, além de
identificar se ha relacdo entre as variaveis analisadas.

Logo, conforme Lakatos e Marconi (2011, p. 54) “a pesquisa explicativa registra fatos,
analisa-o0s, interpreta-os e identifica suas causas. Visa ampliar generalizages, definir leis mais
amplas, estruturar modelos tedricos e relacionar hipdteses em uma visao unitaria do universo

ou ambito produtivo”.

3.3 Sob o ponto de vista dos procedimentos técnicos

Os procedimentos técnicos adotados neste estudo foram a Pesquisa Bibliografica e um
Estudo de Caso. A pesquisa bibliografica é o tipo de investigacdo que segundo Mascarenhas
(2012) “concentra-se na analise de livros fisicos e digitais, artigos, dicionarios e enciclopédias”.
Além disso, conforme Marconi e Lakatos (2010, p. 166), também “abrange toda a bibliografia
ja tornada publica em relagdo ao tema do estudo”. Desse modo, sua finalidade é colocar o
pesquisador em contato direto com o conteddo que foi escrito, dito ou filmado sobre
determinado assunto.

Tambem foram utilizados livros disponiveis na biblioteca e no portal da FASF, como
“Analise financeira das empresas” de Silva (2012), “Estrutura e analise de balanco: enfoque
econdmico-financeiro” de Assaf Neto (2012), “Analise financeira de balangos” de Matarazzo
(2012). Alem do mais, outras fontes utilizadas provém de revistas e sites da internet como 0s
postais do SICOOB (2019), SICREDI (2019) e FGCoop (2019).
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Em suma, para Fazenda (2017, p. 78), 0 estudo de caso como “caracteriza-Se pelo uso
de um instrumento de descri¢do profunda de um evento ou um caso de uma forma longitudinal”.
Nesse sentido, foi realizado nos sistemas cooperativos de crédito SICOOB e SICREDI ao ano

de 2019, conforme descricao a ser apresentada na proxima secao.

3.4 Unidade de analise

As unidades de anélise sdo os sistemas cooperativos de crédito como o SICOOB e o
SICREDI. Logo, o Sistema SICREDI € o pioneiro no Brasil, criado em 1903, possui mais de 4
milhdes de associados com 114 cooperativas, sediando mais de 1,6 mil agéncias em 22 Estados
brasileiros mais o Distrito Federal. Além disso, possui um patrimdnio liquido estimado em 15
bilhdes de reais, ultrapassando os 2,7 bilhdes de reais em resultados liquidos, chegando a casa
dos 96 bilhdes de reais em ativos (SICREDI, 2019).

Sendo assim, criado em 1996, o Sistema SICOOB possui 4,4 milhdes de cooperados e
esta presente nos 26 Estados brasileiros e no Distrito Federal. Sdo 450 cooperativas singulares,
16 cooperativas centrais, uma Confederacdo Nacional e um Banco Cooperativo (BANCOOB).
Logo, é a quinta maior rede de atendimento bancario do Brasil, possuindo um patriménio
liquido na casa de 19,8 bilhdes de reais e um ativo total de mais de 100 bilhdes de reais
(SICOOB, 2019).

3.5 Instrumento de coleta de dados

No que se refere aos instrumentos de coleta de dados, foi utilizado a coleta documental.
Segundo Gil* (1991) apud Silva e Menezes (2005), a coleta documental é elaborada a partir de
materiais que ndo receberam tratamento analitico.

Assim, a coleta de dados se concretizou por meio de pesquisas em documentos
institucionais, sendo eles as demonstracGes financeiras, assim como outros documentos
informativos. Logo, para complementar e enriquecer os dados, 0os documentos foram analisados

por meio dos indicadores econémico-financeiros e interpretados conforme variagdes do PIB.

4 GIL, Ant6nio Carlos. Como elaborar projetos de pesquisa. Séo Paulo: Atlas, 1991.



43

3.6 Tratamento de dados

No tratamento de dados da pesquisa forram utilizadas a analise contabil e a analise de
contetido. Dessa forma, para Trujillo® (1974, p. 178) apud Marconi e Lakatos (2003, p. 167), a
analise “¢ a tentativa de evidenciar as relacdes existentes entre o fenomeno estudado e outros
fatores. Essas relagdes podem ser estabelecidas em fungéo de suas propriedades relacionais de
causa-efeito, produtor-produto, de correlacdes, de analise de conteudo etc.”

Para concluir, conforme Silva e Fossa (2013), a analise de contetdo é uma técnica de
andlise das comunicacgdes em que se analisam o que foi dito nas entrevistas ou o observado pelo
pesquisador. Assim sendo, na andlise de material, busca-se classifica-lo em temas ou em
categorias que auxiliam na compreensao do que esta por tras dos discursos.

Nesse contexto, observa-se a Figura 1 em que se evidenciam as fases de producao desta

pesquisa:

> TRIJULLO FERRARI, Alfonso. Metodologia da ciéncia. 3. ed. Rio de Janeiro: Kenedy, 1974.
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Figura 1 - Esquema de tratamento de dados

Problema e
/ hipotese
Introducéo
\ Justificativa
Obijetivos
FASE 1 || Levantamento Administragéo
bibliografico financeira
Mercado
Referencial financeiro
tedrico
Demonstragoes
financeiras
FASE 2 Ir_1dicad<_)res
financeiros
Cooperativismo
Dados Demonstragoes Andlise de
quantitativos financeiras conteudo
Tratamento de
dados
Dados || Indicadores Analise de
qualitativos financeiros dados
Apresentacéo : « x
FASE 3 de dados Discusséo Interpretacao
FASE 4 Conclusao

Fonte: Dados da pesquisa (2019).

Na Fase 1 foi realizado um levantamento bibliografico em que, inicialmente, foi
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definido qual seria o tema, para iniciar a pesquisa. Depois, foi realizada a introducéo, a
defini¢do do problema, a justificativa e os objetivos. Apos, deu-se inicio ao Referencial Teérico
que abrangeu alguns topicos relevantes: Administracdo financeira, Mercado financeiro,
Demonstracdes financeiras e Indicadores financeiros, sendo que para melhor entendimento foi
efetuada uma pesquisa bibliografica no acervo da biblioteca fisica e virtual da Faculdade de
Filosofia, Ciéncias e Letras do Alto Sdo Francisco - FASF. Portanto, cada topico foi descrito
detalhadamente a fim de melhor compreenséo do leitor.

Na Fase 2 foi realizado o tratamento dos dados, que se analisou a metodologia desta
pesquisa, sendo que foi quantitativa e qualitativa, por meio da coleta documental. Ap6s a coleta
dos dados nos documentos institucionais, foi efetuada uma analise de contetdo. Logo, a Fase
2 esta vinculada com a Fase 1, pois a metodologia € baseada nos objetivos e no referencial
teorico, sendo que para interligar essas fases, € necessario fazer uma anéalise dos documentos
institucionais, relacionando-os com o contetido do referencial tedrico.

Ja na Fase 3 foi realizada a discussdo e interpretacdo dos resultados, em que se fez
comparacéo e correlacdo do conteddo a partir da analise de conteudo (coleta de documentos
institucionais) da Fase 2. Em seguida, vincula-se a Fase 1, ou seja, a introducdo e o referencial
tedrico. Nesta fase, 0 pesquisador analisou se os dados dos documentos institucionais, apds
interpretacdo e analise, responderam 0s seus objetivos especificos, ou seja, a evolugdo dos
sistemas cooperativos de crédito SICREDI e SICOOB no periodo de 2014 a 2018.

Por fim, na Fase 4 foi concluida a pesquisa, na qual o pesquisador fez a concluséo do
que foi mais importante, para isso, recorreu a Fase 3 e Fase 1, pois houve a necessidade de
apresentar as principais conclusdes a partir dos resultados analisados e interpretados,
vinculando-os aos objetivos da pesquisa para demonstrar o0 alcance da meta e dar resposta a
pergunta de investigacdo. Com isso, identificar se obteve sucesso nos resultados e se 0s

objetivos foram respondidos.
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4 RESULTADOS E DISCUSSAO

Nesta secdo serdo demonstrados os resultados e as discussbes das analises das
demonstracdes financeiras feitas por meio de analise horizontal e vertical de balanco
patrimonial além da demonstracéo de resultado do exercicio, da analise de indices (estrutura de
capital, liquidez e rentabilidade) das cooperativas de Crédito do SICOOB e do SICREDI nos
anos de 2014 a 2018. Sendo assim, os resultados das analises serdo analisados e comparados
com o objetivo de responder a questdo-problema buscando-se a evolucdo financeira dos
sistemas frente ao PIB brasileiro.

Dessa forma, esta secdo serd divida em sete partes, sendo elas:

(1) Analises preliminares.
1.1 Analise horizontal.
1.2 Analise vertical.
(2) Liquidez.
(3) Estrutura de capital.
(4) Rentabilidade.
(5) Evolucao do PIB.
(6) Parecer final.
(7) Sintese dos resultados e discusséo.

Ja os resultados e as discussdes levantadas nesta pesquisa seguem a seguinte ordem:
| - Apresentacdo do indice ou apresentacdo da andlise horizontal e vertical,

Il - Apresentacdo da tabela com os resultados dos indices ou da analise horizontal e vertical;
I11 - Discussdo dos resultados obtidos nas tabelas;

IV - Apresentacdo do gréafico de evolucao do PIB e discussdo dos resultados apresentados pelo
gréfico;

V - Parecer final com levantamento e comparagdo dos resultados obtidos.

4.1 Analises preliminares

A anélise horizontal e vertical é a forma mais comum de expressar a analise das
demonstracgdes financeiras, pois apesar de sua simplicidade, elas irdo destacar as variagdes mais
importantes no Balanco Patrimonial e na Demonstracdo de Resultados do Exercicio.

Ademais, visando verificar a evolucdo ao longo dos anos das contas que compde 0

Balanco Patrimonial e a Demonstracdo de Resultados das Cooperativas de Crédito do SICREDI
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e do SICOOB, foi inicialmente efetuado, as analises horizontal e vertical conforme apresentado
a seguir, onde as mesmas sao apresentadas em milhares de reais (R$).

4.1.1 Anélise horizontal

Apresentacdo das Tabelas 2, 3, 4, 5, 6 e 7 demonstram os resultados da Analise
Horizontal diante das publica¢des anuais dos sistemas Cooperativos de Crédito do SICOOB e
SICREDI, em que se pode evidenciar o crescimento ou a redugéo de itens dos demonstrativos

financeiros ao longo dos exercicios sociais para caracterizar as tendéncias.

TABELA 2 - Analise horizontal — Ativo SICOOB

ATIVO AH% 2018 AH% 2017 AH% 2016 AH% 2015 2014

Circulante 16,85% 64.234.551 33,24% 54.972.041 33,72% 41.256.549 32,04% 30.852.719 23.365.494
Disponibilidades 38,04% 912.006 27,59% 660.671 3,08% 517.805 9,52% 502.357 458.704
ﬁé’&'&;?te”'“ance”as de 21,29% 17.182.228 50,14%  14.166.182  7912%  9.435.258  11350% 5.267.529  2.467.213
Titulos e valores mobiliarios e
Instrumentos Financeiros 6,84% 6.518.450 7,81% 6.101.113 47,90% 5.659.328 4,00% 3.826.332 3.679.080
Derivativos
Relagdes interfinanceiras 4,24% 4.684.614 81,08% 4.494.281 857,70% 2.481.904 -32,38% 259.152 383.246
Relagdes interdependéncias 30,58% 18.718 0,98% 14.334 35,24% 14.195 -22,41% 10.496 13.527
Operagdes de crédito 13,65% 28.418.869 25,76% 25.005.637 12,51% 19.883.804 26,36% 17.672.280 13.986.042
QOutros créditos 47,26% 5.277.991 40,78% 3.584.041 -6,94% 2.545.800 42,36% 2.735.527 1.921.546
Outros valores e bens 29,17% 1.221.683 31,64% 945.782 24,08% 718.455 26,95% 579.046 456.136
Na&o circulante 13,72% 40.303.818 2,55% 35.441.618 18,11% 34.559.392 8,69% 29.259.873 26.919.964
Realizavel a longo
prazo/Aplicagbes - - -29,96% 60.227 771,41% 85.991 -99,21% 9.868 1.256.251
interfinanceiras de liquidez
Titulos e valores mobiliarios -3,30% 14.461.544 9,44% 14.954.503 31,77% 13.664.197 21,36% 10.369.416 8.544.528
Operagoes de crédito 31,51%  23.490.175 -3,93% 17.862.328  159,38%  18.592.256  -54,93% 7.167.824 15.903.323
Qutros créditos -84,92% 92.971 6,34% 616.461 71,02% 579.684 537,09% 338.960 53.204
Investimentos 11,96% 495.598 27,93% 442.669 15,94% 346.017 32,22% 298.444 225.711
Imobilizado 16,88% 1.702.565 18,58% 1.456.690 25,50% 1.228.486 19,18% 978.840 821.304
Diferido e Intangivel 25,07% 60.961 -22,34% 48.740 -34,98% 62.761 -16,54% 96.521 115.643

TOTAL DO ATIVO ‘ 15,62% | 104.538.376 ‘ 19,25% 90.413.659 ‘ 26,12% 75.815.941 ‘ 19,54% 60.112.592 | 50.285.458

Fonte: Adaptado de SICOOB (2019).

Segundo a Tabela 2, o ativo total do sistema SICOOB teve um crescimento continuo
médio de 20%, resultando em uma evolucao de 107,89% ao longo do periodo. Na comparacéo
por periodos, seus ativos totais tiveram evolugdo de 19,54% de 2014 para 2015; 26,12% de
2015 para 2016 e 19,25% de 2016 para 2017 e 15,62% de 2017 para 2018. No ativo circulante
destacam-se as aplicacgdes interfinanceiras de liquidez que tiveram evolucdo média de 65,75%
ao longo do periodo, resultando em uma evolucdo total de 596,42%, porém seus indices de



48

evolucdo vém apresentando queda durante os anos. Logo, a conta de operacdes de crédito teve

evolucdo média de 19,57% apresentando constantes variages durante o periodo; evolucao de
26,36% de 2014 para 2015; 12,51% de 2015 para 2016; 25,76% de 2016 para 2017 e 13,65%

de 2017 para 2018. Seus imobilizados tém tido evolucdo continua, com média de 20,03%,

conforme evolucdo média de seus ativos totais que evoluiram média de 20,13% e seu intangivel

sofreu involugéo entre 2014 para 2017 de 57,85% tendo uma evolugéo de 25,07% para 2018.

TABELA 3 - Analise horizontal — Passivo SICOOB.

‘ AH%

l AH% ’ 2017 ‘

AH% | 2016 IAH% | 2015 | 2014

PASSIVO 2018
Circulante 16,01%  79.045.419  21,02%  68.134.103  2896%  56.302.104  19,94%  43.659.086 36.400.727
Depositos 16,42% 64226576  1572%  55.170.110  2926%  47.674.117 19,24%  36.882.810  30.931.019
Obrigagdes por
operacoes -86,11% 61.772 31570%  444.708 14,99% 106.979  -11,46%  93.032 105.069
compromissadas
Recursos de aceites
icrﬁg"blzl'%'ﬁé':ﬁso tecarias  2358%  2.676.383 9558%  2.165.709  148,85%  1.107.343  74,06%  444.988 255.647
e debéntures
Relacdes o 5 o 5
e fnenceiras 13,36%  2.565.107 38,73%  2.262.818  1429412%  1631.142 -7505%  11.332 45.415
Relacdes
intercependéncias -6,59% 676.168 -0,54%  723.868 26,71% 727.784  380,56%  574.362 119.520
Inst_rurr_1entos financeiros } 235 : -33.92% 452 684
derivativos
ObrigagGes por
repasses do Pais - Inst.  -20,35%  1.988.009 44,47%  2.495.842 7,94% 1727544  2,16%  1.600.469  1.566.596
Oficiais
Obrigagbes por ; 664 664 664 664
repasses no Exterior
Outras obrigagoes 40,68%  6.851.404 46,40%  4.870.149  -18,01%  3.326.531  22,99%  4.057.457  3.299.072
N&o circulante 11,76%  4.167.736 21,37% 3729256  42,34%  3.072.658  20,46%  2.158.714  1.792.121
Depésitos 47,23% 756.439 49,61%  513.790 94,92% 343.410  -53,77%  176.182 381.138
Recursos de aceites
icn":gqbb"'g;'a':t[ﬁ;o echrias 13992% 1177742 74,83%  490.899 64,12% 280791  122,08%  171.094 77.040
e debéntures
ObrigagGes por
repasses do Pais - Inst.  7,20% 2.218.827 13,67%  2.069.857 2,01% 1.820.895  37,51% 1785011  1.298.092
oficiais
Outras obrigagoes -97,90% 13.728 4,47% 653.508  22508,28% 625571  -67,69% 2.767 8.564
EfeSrL::lit;ggSﬂ?tiros -16,81% 1.000 -39,63% 1.202 14,56% 1.991 16,64% 1.738 1.490
Patriménio liquido 1496%  21.325221  12,83%  18.550.300  1502%  16.441.179  17,46%  14.294.793 12.169.651
Capital social Capital ~ 10,54%  13.439.861  10,64%  12.158.243  1537%  10.991.042 1727%  9.527.142  8.124.171
Reserva de capital 24,09% 67.071 38,67% 54.050 -33,23% 38.977 56,33% 58.371 37.338
Reserva de lucros 22,96%  6.485.628 3508%  5.274546  2558%  3.004786  26,55%  3.100.301  2.456.890
Lucros ou
prejuizos/Sobras ou 2554% 1330429  -29,78%  1.059.800 -5,65% 1509220  3,17%  1.599.532  1.550.353
perdas acumuladas
Reserva de reavaliagdo  -3,11% 873 -49,07% 901 -4,02% 1.769 27,41% 1.843 2,539
TOTAL DO PASSIVO E ‘ 15,62% | 104.538.376 ‘ 19,25% | 90.413.659 ‘ 26,12% ’ 75.815.941 ’ 19,54% | 60.112.592 ’ 50.285.458

PATRIMONIO LIQUIDO

Fonte: Adaptado de SICOOB (2019).

Segundo a Tabela 3, no passivo circulante se destacam as contas de depdsitos com

evolucdo média de 20,16%, total de 107,64% ao longo do periodo. Conta essa de importante
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significncia para uma institui¢do de credito conforme afirma Fortuna (2013) onde as mesmas
oferecem servicos mediante seus nimeros disponiveis de capitalizacdo financeira. Logo, 0
patrimonio liquido teve evolugédo continua ao longo do periodo, apresentando uma evolucao de
75,23%, bem como seu capital social os quais sdo aqueles devidos aos sécios, com evolucédo de
65,43%. Também, a conta de lucros ou prejuizos apesar de sofrer involugdo entre 2015 para
2017, voltou a ter evolucdo para 0 ano de 2018 com saldo de $ 1.330.429 milhdes, apresentando

seu maior valor numérico de lucros ou prejuizos ao final do ano de 2018.

TABELA 4 - Analise horizontal - DRE SICOOB
(Continua)

DRE |AH%‘ 2018 ‘ i ‘ 2017 ‘AH%‘ 2016 ‘AH%| 2015 ‘ 2014

Receitas da ) -1,85% 12548515  4,45%  12.785.541  28,00%  12.241.058  32,77% = 9.563.467  7.203.138
intermediacao financeira

Operagdes de crédito 7,53% 10.093.676 6,26% 9.386.991 22,47% 8.834.289 30,23% 7.213.318 5.538.725

Resultado com titulos e

g -28,59% 2.398.669 0,02% 3.359.005 45,44% 3.358.223 42,61% 2.308.950 1.619.090
valores mobiliarios

Resultado com
instrumentos financeiros -78,40% -1.269 -30,79% 4.605 199,86% 6.654 -63,72% 2.219 6.117
derivativos

Despesas da ) -14,40%  -5.323.666  -4,41% = -6.219.329  4549%  -6.506.351  39,19%  -4.468.998  -3.210.818
intermediacéo financeira
gz'fcr:‘éges decaptagdono oo ico, 3151650  -7.46%  -4.244.754  3717%  -4586.871  4518%  -3.344.033  -2.303.292
OperagOes de empréstimos o yq00 151869  -1757%  -180.982  58,27%  -219.570 30,01%  -138.730  -106.704
e repasses

Provisdo paracréditos de 1) 1790 ;1 9gg595  529%  -1.789.765 72,36%  -1.699.910  2315%  -986.235  -800.822
liqguidagéo duvidosa

Resultado bruto da 10,03%  7.224.849  1450% 6566212  12,57% 5734707  27,61% 5004469  3.992.320
intermediacéo financeira
Outras receitas (despesas)

. . 6,73% -3.760.708 14,12% -3.523.667 19,30% -3.087.718 43,98% -2.588.125  -1.797.571
operacionais

Receitas de prestacéo de

sonvicos 1250%  1.566.298  9582%  1.392.273  -513% 710.987 27,95%  749.399 585.702
Rendas de tarifas 2321%  763.138 23,23% 619.356  22,02% 502.618 21,90% 411917 337.911
bancérias

Despesas de pessoal 14,08% -3.131.878  16,33%  -2.745.444  19,64%  -2.360.067  17,44%  -1.972.621  -1.679.647

Despesas administrativas 1,68% -2.551.452 17,35% -2.509.267  14,72% -2.138.199 16,87%  -1.863.840  -1.594.857

Despesas tributérias 973%  -230.607  4848%  -210.166  29,29%  -141.541 27,14%  -109.475 -86.103
Resultado de participacdes 5 g5, 51.278 132,73% 39488  352,09% 16.967 -93,88% 3.753 61.366
em controladas e coligadas

Outras receitas 3379%  862.514  -1441%  644.659 9,27% 753.165 -29,80%  689.270 981.867
operacionais

Outras despesas 4445%  -1.089.999  7481%  -754566  -1307%  -431.648 22,96%  -496.528  -403.810
operacionais

Resultado operacional 1386%  3.464.141  14,94%  3.042.545  561%  2.646.989  14,20%  2.506.344  2.194.750
Resultado ndo operacional  230,62%  -41.003  162,31%  -12.402  -88,64% -4.728 2747%  -41.620 15.763

Fonte: Adaptado de SICOOB (2019).
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TABELA 4 — Analise horizontal - DRE SICOOB (Continuagéo)

Resultado antes da
tributagcdo e da participagdo  12,97% 3.423.138 14,68% 3.030.143 7,20% 2.642.261 11,50% 2.464.724 2.210.512
no lucro

Imposto de renda e

contribuicio socia 31,18%  -244.855 7,39% 186,651  48,39%  -173.807 36,59%  -117.130 -85.752
Imposto de renda 20,01%  -151.065  29,80%  -125.874  35.88% -96.972 36,53%  -71.364 52.260
Contribuicdo social 18,86%  -122.329  29,32%  -102.917  56,25% -79.584 4341%  -50.934 -35.516
Crédito fiscal diferido 3228% 28530  1432,92%  42.140  -46,81% 2.749 15421%  5.168 2.033
z;rggzzzi‘; :((;Slucro 50,60%  -92.138 24,83% 61179  11,60% -49.009 4689%  -43.913 -20.895
'é)‘(’grrgl,l'i%”'do do ‘10,92% 3.086.145 ‘ 15,00% ‘ 2.782.313 ‘ 5,03% ‘ 2.419.445 ‘ 9,97% ‘ 2.303.681 ‘ 2.094.865

Fonte: Adaptado de SICOOB (2019).

Segundo a Tabela 4, a conta de receitas de intermediacdo financeira teve evolugédo de
2014 para 2017, com média de 21,74% apresentando involucdo de 1,85% em 2018. As
operacOes de crédito tiveram evolucdo de 30,23% de 2014 para 2015 e 22,47% de 2015 para
2016, porém esses indices tiveram evolugfes mais pequenas nos anos seguintes, 6,26% de 2016
para 2017 e 7,53% de 2017 para 2018. Logo, o resultado operacional teve evolucdo média de
11,4%, com evolucdo abaixo dos demais periodos de 2015 para 2016, com 5,61%. Seu resultado
liquido apresentou evolucdo continua acumulando 47,32% de crescimento no periodo

analisado, média de 11% de evolucao.

TABELA 5 - Analise horizontal - Ativo SICREDI

Ativo ‘ AH% I 2018 ‘ AH% ‘ 2017 l AH% ‘ 2016 l AH% | 2015 l 2014
Circulante 17,53% 69.534.136 16,82% 59.164.319 29,04% 50.647.474  15,45%  39.249.975 33.997.239
Disponibilidades 3,87% 844.155 30,52% 812.722 15,59% 622.658 12,26% 538.690 479.859
g‘g'l'iiﬁgs; interfinanceiras 5700 13707004  -1,41%  13.875888 22,.89%  14.075.000 4,79% 11.453.086  10.929.447
Titulos e valores mobiliarios
e Instrumentos Financeiros 24,61% 18.716.774 26,01% 15.020.302 71,50% 11.920.239  76,07% 6.950.631 3.947.621
Derivativos
Relagdes interfinanceiras 64,15% 3.196.215  124,00%  1.947.111 33,18% 869.253 -4,84% 652.703 685.928
Operagdes de crédito 17,90% 29.858.725 17,83% 25.325.946 16,81% 21.492.796 7,94% 18.400.282 17.047.312
Qutros créditos 49,62% 2.686.926 30,18% 1.795.821 25,62% 1.379.483 32,23%  1.098.122 830.468
QOutros valores e bens 12,55% 434.137 33,92% 385.740 84,09% 288.036 104,25% 156.461 76.604
Na&o circulante 40,75% 25.538.697 19,08% 18.145.118 14,94% 15.237.368 9,82% 13.256.995 12.071.154
Realizavel a longo
prazo/Aplicacdes 42,52% 23.479.512 19,40% 16.474.099 13,78% 13.797.864 8,40% 12.126.484 11.186.741

interfinanceiras de liquidez

Titulos e valores 22,85% 1665268 -34,24%  1.355.528  -10,89%  2.061.241 37,89% 2.313.087  1677.508

mobiliarios

Operagdes de crédito 4558%  21.682.479  29,18%  14.893.790  19,55% = 11.529.141  3,19%  9.643.420 9.345.757
Outros créditos -41,38% 131.765 8,34% 224.781 22,06% 207.482 3,98% 169.977 163.476
Investimentos 10,57% 199.089 10,25% 180.052 15,36% 163.317 9,54% 141.577 129.246
Imobilizado 23,27% 1.416.317 19,60% 1.148.984 33,31% 960.708 26,47% 720.642 569.824
Diferido e Intangivel 29,77% 443.779 8,40% 341.983 17,59% 315.479 44,75% 268.292 185.343
Total do ativo ‘ 22,98% ‘ 95.072.833 ’ 17,34% ‘ 77.309.437 ‘ 25,48% ‘ 65.884.842 ‘ 13,98% | 52.506.970 ‘ 46.068.393

Fonte: Adaptado de SICREDI (2019).
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Segundo a Tabela 5, os ativos totais do sistema SICREDI tiveram evolugdo durante
todo o periodo analisado com percentual de 106,37% ao final de 2018. No ativo circulante se
destacam as contas de disponibilidades, o caixa teve evolucédo de 12,26% de 2014 para 2015;
15,59% de 2015 para 2016 e 30,52% de 2016 para 2017; uma evolucédo crescente durante esse
periodo, com evolucdo de 3,87% de 2017 para 2018, evolugdo essa menor que aos anos
anteriores. Diante da Conta de AplicacOes, de 2015 para 2016, obteve um crescimento de
22,89%, de 2016 para 2017 que ocorreu involucdo de 1,41% e 0,57% para 2018. Na conta de
operacdes de crédito evolucdo constante de 7,94% de 2014 para 2015 chegando a 17,9% de
2017 para 2018. J& o ativo ndo circulante apresentou evolucdo constante dentre as principais
contas, a conta de aplicacOes interfinanceiras de liquidez evoluiu 8,40% de 2014 para 2015 e
novamente evolucao de 42,58% de 2017 para 2018, evolucdo de 109,89% durante o periodo.
Ja os titulos e valores mobiliarios evoluiram de 2014 para 2015 com crescimento de 37,89%,
ocorreu involucdo de 10,89% de 2015 para 2016 com nova involugéo de 34,24% de 2016 para
2017 e o periodo de 2017 para 2018 teve evolugdo de 22,85%.

TABELA 6 - Analise horizontal - Passivo SICREDI.

Passivo | AH% 2018 ‘ AH% ‘ 2017 ‘ AH% ‘ 2016 ‘ AH% 2015 | 2014
Circulante 3386% 39.108.701  2573%  29.216.458 17,37% 23.238.002 0,89% 19.799.579  19.624.238
Depésitos 24,92% 28425816  27,32% 22754544 2600% 17.872.257 -119% 14.184.168  14.355.055
Captacges no mercado 329,36% 2.979.617  40,66% 693.968 -67,43%  493.375 : 1514623  1.891.756
aberto 19,94%
5:‘1?::;?355 de aceites e emissao 45 630, 589,837 16,08% 419423 17307%  499.776  30,40%  183.022 140.352
Relacdes interfinanceiras 46,78%  1.765.288  138140,57% 1.202.693  188,08% 870 66 %4% 302 908
Relagdes interdependéncias 10,18%  198.942 2211% 180561  2244%  147.868  26,16%  120.766 95.722
Obrigagdes por empréstimos ~ 31,71%  591.741 60,41% 449261  -60,45%  280.075  42,28%  708.181 497.745
Ssggaﬁ]osfﬁu?gggse%?scfzi do 21,91% 1802447  2473% 1478514 17,42% 1.185348 17,25%  1.009.460 860.953
Outras obrigagdes 3521% 2754793  -2614%  2037.433 3271% 2758433 16,70% 2.078.620  1.781.148
N&o circulante 16,18% 40.673.243  11,03%  35.008.824 29,59% 31.530.482 24,67% 24331495  19.516.127
Depésitos 16,11% 32.060.504  1044%  27.612.428 3564% 25.001.231 2522% 18.432.437  14.720.197
ggl,r;g_a%’sfso’ii‘g;;passes do 2057%  7.336.111  14,36% 6084505 893% 5320578 1352% 4884504  4.302.761
Outras obrigagdes -5,40%  306.645 2228% 324157  47,1% 265092  8,56%  180.200 165.998
Patriménio liquido 17,20% 14.961.351  18,23% 12755895 33,60% 10.789.314 21,03% 8.076.112  6.672.787
Capital social 909% 6810662  1038%  6.243.183 37,67% 5.656.234 17,32% 4.108.683  3.502.191
Reserva de lucros 2541%  7.342.761  2558%  5.855.072 2560% 4.662.343 28,69% 3.712.135  2.884.652
Lucros ou prejuizos/Sobras ou 5, go0,  gog 078 39,46% 658.018  84,42%  471.816 " 255833 286.821
perdas acumulados 10,80%

Total do passivo e do

AL 22,98% | 95.072.833 17,34% 77.309.437 | 25,48%
patrimodnio liquido

65.884.842 ’ 13,98%

52.506.970 ’ 46.068.393

Fonte: Adaptado de SICREDI (2019).
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Segundo a Tabela 6, a conta de depdsitos apresentou involucéo de 1,19% de 2014 para
2015, ocorrendo evolugéo de 27,32% de 2016 para 2017 e 24,92% de evolugéo de 2017 para
2018. A conta de captacOes apresentou involucédo de 2014 até 2016, diante o periodo de 2017
para 2018 atingiu evolucdo de 329,36%. Os empréstimos tiveram evolucdo de 2014 para 2015
de 42,28%; ocorreu involucdo de 2015 para 2016 de 60,45% e evolucdo de 2016 para 2017 de
60,41%, apresentando novamente evolucdo de 2017 para 2018 de 31,71%. Seu patriménio
liquido teve evolugdo durante todo o periodo de 2014 para 2018, atingindo um crescimento
total de 124,21% de evolucdo. Logo, 0 mesmo aconteceu com a conta de capital social,
evolucdo durante o periodo pesquisado de 2014 a 2018, destacando os anos de 2015 registrando
17,32% e 2016 chegando a 37,67%, posteriormente ocorreram evolugdes menores de 10,38%
em 2017 e 9,09% em 2018.

TABELA 7 - Analise horizontal - DRE SICREDI.

DRE ‘ AH% ’ 2018 ‘ AH% ‘ 2017 ‘ AH% | 2016 ‘ AH% | 2015 ‘ 2014
Receitas da intermediagéo 2250 1108443 o600 10840262  23,66%  10.703.012 31,55%  8.655.184  6.579.141
financeira 5
Operagdes de crédito 12,63% 8.719.306  872% 7741210  17.97%  7.120.631  23,09%  6.035.956  4.868.086

g%i#:?gscom titwlos e valores 559005 2222158  -14,69%  2.998.949  40,23%  3.515.355  54,31%  2506.886  1.624.581
Despesas da intermediacéo
financeira

Operagdes de captagéo no
mercado

Operagdes de empréstimos e
repasses

-11,27% -4.166.468 -12,22%  -4.695.790 16,52% -5.349.602 48,01% -4.591.172  -3.101.836
-19,80% -2.778.619 -12,58%  -3.464.758 32,13% -3.963.531 42,72% -2.999.724  -2.101.792

55,49% -362.201  347,22% -232.946 -84,15% -52.087 137,15% -328.603 -138.565

Proviséo para créditos de 2,76%  -1.025.648 -2515%  -098.086  560%  -1.333.522  46,59% -1.262.845  -861.479
liquidacéo duvidosa
Resultado bruto da

: e w . 12,59% 6.917.967  14,78% 6.144.472 31,73% 5.353.410 16,87% 4.064.012 3.477.305
intermediacéo financeira

Outras receitas (despesas)
operacionais

Receitas de prestacéo de

9,85%  -3.734.337 12,15% -3.399.638 32,69% -3.031.359 19,44% -2.284.615  -1.912.813

23,74%  1.935.665  20,95% 1.564.264 15,89% 1.293.285 12,53% 1.115.992 991.694

servigos
Despesas de pessoal 13,02% -2.421.895 12,39%  -2.142.820 24,47%  -1.906.567 17,11%  -1.531.741  -1.308.005
Despesas administrativas 15,12% -2.206.068 15,95% -1.916.350 24,02% -1.652.754 18,32% -1.332.657 -1.126.286
Despesas tributarias 25,44% -112.336 25,36% -89.556 17,89% -71.439 14,43% -60.599 -52.956
Resultado de participacies em g o7e¢ 15921  .1220%  16.986  21,12% 19346  2320% 15972 12.964
controladas e coligadas
Outras receitas operacionais 55,03% 658.055 -16,55% 424.480 67,92% 508.668 106,42% 302.921 146.751
Outras despesas operacionais 27,62% -1.603.679 2,84% -1.256.642  53,79% = -1.221.898  37,70% -794.503 -576.975
Resultado operacional 15,99%  3.183.630 18,21% 2.744.834 30,50% 2.322.051 13,74% 1.779.397 1.564.492
Imposto de renda e 1545%  -80.176  -19,08%  -69.446 589  -85.822  2240%  -91.195 -74.504
contribuigdo social
Imposto de renda 11,49% -43.502 -23,53% -39.020 -5,61% -51.028 18,94% -54.061 -45.453
Contribuicéo social 15,19% -35.750 -24,72% -31.035 13,31% -41.228 26,43% -36.386 -28.780
Crédito fiscal diferido 251,72 -924 -90,53% 609 -960,16% 6.434 176,01% -748 -271

%
Participagéo no lucro 22,04% -319.483 20,87% -261.785 8,77% -216.576 12,26% -199.108 -177.360
Lucro liquido do exercicio ‘ 15,80% 2.716.877 ‘ 19,89% 2.346.216 ’ 36,09% 1.956.955 ’ 13,69% 1.437.987 ‘ 1.264.841

Fonte: Adaptado de SICREDI (2019).
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Segundo a Tabela 7, as receitas do SICREDI tiveram evolu¢do durante todo o periodo
pesquisado de 2014 para 2018, evolugdo de 31,55% de 2014 para 2015, ocorreu novamente
evolucdo de 2015 para 2016 de 23,66%, apresentando evolugdes mais baixas em 2017 com
1,28% e 2,25% em 2018. As despesas de pessoal evoluiram 17,11% de 2014 para 2015,
ocorrendo novamente evolugdo em 2016 de 24,47%; para 0s anos seguintes evolugdes mais
baixas, 12,39% de 2016 para 2017 e 13,02% de 2017 para 2018; ja as despesas administrativas
tiveram evolucdo de 18,32% de 2014 para 2015, ocorrendo novamente evolucdo em 2016 de
24,02%, apresentando evolucdo menores em 2017 com 15,95% e em 2018 15,12%. As contas
de despesas administrativas e de pessoal sdo importantes recursos para aumentar o resultado da
Cooperativa, ja que suas contengdes de gastos diretos podem impactar em um indice de maior
resultado ao final de seu exercicio. Seu resultado operacional apresentou evolugdo durante o
periodo de 2014 a 2018, evolucgdo de 13,74% de 2014 para 2015; destacando-se o0 ano de 2016
com 30,5%; registrando nova evolugdo em 2017 com 18,21% e em 2018 apresentou 15,99% de
evolucdo. Diante a conta de lucro liquido evolucdo entre 2014 a 2018, 13,69% em 2015,
destacando-se 0s 36,09% em 2016, registrou 19,89% em 2017 e em 2018 apresentou 15,8%.

4.1.2 Analise vertical

Apresentacdo das Tabelas 8, 9, 10, 11, 12 e 13 demonstram os resultados da analise
Vertical, diante das publicagdes anuais dos sistemas Cooperativos de Crédito do SICOOB e
SICREDI, em que se pode evidenciar as participacbes dos elementos patrimoniais e de

resultados dentro de um total.

TABELA 8 - Analise vertical - Ativo SICOOB

(Continua)
ATIVO | AV% 2018 ‘ AV% 2017 ‘ AV% | 2016 ‘ AV% ‘ 2015 | AV% | 2014
Circulante 61,45%  64.234.551 60,80% 54.972.041 54,42% = 41.256.549  51,32% = 30.852.719 46,47% 23.365.494
Disponibilidades 0,87% 912.006 0,73% 660.671 0,68% 517.805 0,84% 502.357 0,91% 458.704
AplicacGes
interfinanceiras de 16,44%  17.182.228 15,67% 14.166.182 12,44% 9.435.258 8,76% 5.267.529 491%  2.467.213
liquidez

Titulos e valores
mobiliarios e
Instrumentos
Financeiros Derivativos

Relagdes

6,24% 6.518.450 0,67% 6.101.113 7,46% 5.659.328 6,37% 3.826.332 7,32%  3.679.080

. : . 4,48% 4.684.614 4,97% 4.494.281 3,27% 2.481.904 0,43% 259.152 0,76% 383.246
interfinanceiras

Relagdes

. N 0,02% 18.718 0,02% 14.334 0,02% 14.195 0,02% 10.496 0,03% 13.527
interdependéncias

Operagoes de crédito 27,19% 28.418.869  27,66%  25.005.637 26,23% 19.883.804 29,40% 17.672.280 27,81% 13.986.042
QOutros créditos 5,05% 5.277.991 3,96% 3.584.041 3,36% 2.545.800 4,55% 2.735.527 3,82%  1.921.546

Fonte: Adaptado de SICOOB (2019).
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TABELA 8 — Analise vertical — Ativo SICOOB (Continuagéo)
Qutros valores e bens 1,17% 1.221.683 1,05% 945.782 0,95% 718.455 0,96% 579.046 0,91% 456.136
N&o circulante 38,55%  40.303.818 39,20%  35.441.618 45,58% 34.559.392 48,68% 29.259.873 53,53% 26.919.964

Realizavel a longo
prazo/Aplicacdes

AN 007%  60.227 0,11% 85.991 0,02% 9.868 250%  1.256.251
liquidez

Egu;ﬁféﬁ(‘)’:'ores 1383% 14.461.544 16,54% 14.954503 18,02%  13.664.197 17,25%  10.369.416 16,99% 8.544.528
Operagdes de crédito 2247% 23.490.175 19,76% 17.862.328  24,52%  18.592.256  11,92%  7.167.824 31,63% 15.903.323
Outros créditos 0,09% 92.971 068% 616461  076%  579.684  056%  338.960  011%  53.204

Investimentos 047% 495598  049%  442.660  046%  346.017  050%  298.444  045% 225711

Imobilizado 163% 1702565  1,61%  1456.690  1,62% 1228486  1,63%  078.840  163%  821.304

Diferido e Intangivel 0,06% 60.961 0,05%  48.740 0,08% 62.761 0,16% 96521  023%  115.643

TOTAL DO ATIVO ‘ 100% ‘104.538.376‘ 100% ‘ 90.413.659 ‘ 100% ‘ 75.815.941 ‘ 100% ‘ 60.112.502 | 100% | 50.285.458

Fonte: Adaptado de SICOOB (2019).

Conforme Tabela 8 demonstra que os percentuais de ativo circulante e aplicacbes
interfinanceiras de liquidez em relacdo ao ativo total apresentaram indices superiores na
comparacdo de 2014 a 2018, o ativo circulante apresentou 51,32% de seus ativos totais em
2015, ja para 2016 percentual de 54,42%, chegando aos 61,45% em 2018, as aplicacGes
interfinanceiras apresentaram 8,76% em 2015; 12,44% em 2016 chegando aos 16,44% em
2018. Ja as contas de disponibilidades, ndo circulante e intangivel sofreram diminuicGes de
representatividade, o ativo ndo circulante apresentava percentual de 53,53% em 2014,
apresentando indice de 38,55% em 2018, o intangivel caiu seu percentual de 0,23% em 2014
para 0,06% em 2018. Os titulos e valores mobiliarios sofreram variagcdes durante o periodo,
com destaque para as variagdes entre 2016 para 2018, onde em 2016 representava 18,02%; em
2017 seu percentual de representatividade foi de 16,54% e em 2018 13,83%% comparados com
o total do ativo. Investimentos e imobilizados mantiveram uma média de percentuais, 0,47%

para a conta de investimentos e 1,62% para os imobilizados.

TABELA 9 - Analise vertical — Passivo SICOOB

(Continua)

PASSIVO | R 2018 ‘ RN ‘ 2017 ‘ VL | 2016 ‘ e 2015 R 2014
Circulante 7561%  79.045419  7536% 68134103  74,26%  56.302104 72,63% 43.659.086 72,39%  36.400.727
Depésitos 61,44% 64.226576  61,02% 55170110  62,88%  47.674.117 6136% 36.882.810 61,51%  30.931.019

Obrigag6es por

operacdes 0,06% 61.772 0,49% 444.708 0,14% 106.979 0,15% 93.032 0,21% 105.069
compromissadas

Recursos de aceites

cambiais, letras

imobiliarias, 2,56% 2.676.383 2,40% 2.165.709 1,46% 1.107.343 0,74% 444.988 0,51% 255.647
hipotecérias e
debéntures
Relacdes
2,45% 2.565.107 2,50% 2.262.818 2,15% 1.631.142 0,02% 11.332 0,09% 45.415

interfinanceiras

Fonte: Adaptado de SICOOB (2019).
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TABELA 9 — Analise vertical — Passivo SICOOB (Continuacéo)
RelagBes 0,65% 676.168 0,80% 723.868 0,96% 727784  096%  574.362  0,24% 119.520
interdependéncias

Instrumentos . 0,0003% 235 . 0,001% 452 0,001% 684

financeiros derivativos

Obrigagdes por
repasses do Pais - 1,90% 1.988.009 2,76% 2.495.842 2,28% 1.727.544 2,66% 1.600.469 3,12% 1.566.596
Instituices oficiais

Obrigagdes por

. - 0,001% 664 0,001% 664 0,001% 664 0,001% 664
repasses no Exterior
Outras obrigacdes 6,55% 6.851.404 5,39% 4.870.149 4,39% 3.326.531 6,75% 4.057.457 6,56% 3.299.072
Na&o circulante 3,99% 4.167.736 4,12% 3.729.256 4,05% 3.072.658 3,59% 2.158.714 3,56% 1.792.121
Depositos 0,72% 756.439 0,57% 513.790 0,45% 343.410 0,29% 176.182 0,76% 381.138
Recursos de aceites
cambiais, letras
imobiliarias, 1,13% 1.177.742 0,54% 490.899 0,37% 280.791 0,28% 171.094 0,15% 77.040
hipotecérias e
debéntures
Obrigagdes por
repasses do Pais - 2,12% 2.218.827 2,29% 2.069.857 2,40% 1.820.895 2,97% 1.785.011 2,58% 1.298.092
Inst. oficiais
Outras obrigacdes 0,01% 13.728 0,72% 653.508 0,83% 625.571 0,005% 2.767 0,02% 8.564
Resultados de 0,001% 1.000 0,001% 1.202 0,003% 1991  0003% 1738  0,003% 1.490

exercicios futuros
Patrimonio liquido 20,40% 21.325.221 20,52% 18.550.300 21,69% 16.441.179 23,78% 14.294.793 24,20% 12.169.651

Capital social Capital 12,86% 13.439.861 13,45% 12.158.243 14,50% 10.991.042 15,85% 9.527.142  16,16% 8.124.171

Reserva de capital 0,06% 67.071 0,06% 54.050 0,05% 38.977 0,10% 58.371 0,07% 37.338
Reserva de lucros 6,20% 6.485.628 5,83% 5.274.546 5,15% 3.904.786 517%  3.109.301  4,89% 2.456.890
Lucros ou

prejuizos/Sobras ou 1,27% 1.330.429 1,17% 1.059.800 1,99% 1.509.220 2,66%  1.599.532  3,08% 1.550.353
perdas acumulados

';Zf/:‘l’:rgi 0,001% 873 0,001% 901 0,002% 1769  0003%  1.843 0,01% 2,539
TOTAL DO PASSIVO

E PATRIMONIO 100% | 104.538.376 | 100% | 90.413.659 | 100% | 75.815.941 | 100% | 60.112.592 | 100% | 50.285.458
LiQUIDO

Fonte: Adaptado de SICOOB (2019).

Analisando a Tabela 9, o passivo circulante teve média de 74,05% durante o periodo
pesquisado de 2014 a 2018, destaque para os depdsitos que acumularam média de 61,64%. A
conta de recursos cambiais apresentou em 2014 percentual de 0,15% atingindo 1,13% em 2018.
Seu PL teve média de 22,11% entre 2014 a 2018, enquanto os lucros ou prejuizos apresentaram
indice em 2014 de 3,08% ocorrendo diminuicdo de percentual para 2016 atingindo o0s 1,99% e

em 2018 representando 1,27% do total do passivo e PL.

TABELA 10 - Analise vertical - DRE SICOOB

(Continua)

DRE ‘ AV% ‘ 2018 ‘ AV% ‘ 2017 ‘ AV% ‘ 2016 ‘ AV% ‘ 2015 | AV% ‘ 2014
ﬁﬁ;ﬁgﬁ;ﬁfa intermediag&o 100,00% 12548515 100,00% 12785541 100,00% 12.241.058 100,00% 9.563.467 100,00%  7.203.138
Operacdes de crédito 80,44%  10.093.676 73,42%  9.386.991  72,17%  8.834.280  7543%  7.213.318  76,89%  5.538.725

Resultado com titulos e valores
mobiliarios

Resultado com instrumentos
financeiros derivativos

Fonte: Adaptado de SICOOB (2019).

19,12% 2.398.669  26,27%  3.359.005 27,43% 3.358.223 24,14%  2.308.950 22,48% 1.619.090

-0,01% -1.269 0,04% 4.605 0,05% 6.654 0,02% 2.219 0,08% 6.117
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TABELA 10 — Anélise vertical - DRE SICOOB (Continuacéo)
Despesas da intermediagéo - -
P 4242% 5323666 -4864% 6219320 -5315% -6.506351 4673%  , ,cc oo A4B8% o0 oo
Operacdes de captagdo no - -
RS 2512% 3151659 33200 4244754 -37.47% 4586871 -3497% o0 oo BLIB% L.t
ggzrsas‘?eoses de empréstimos & 145%  -181.869  -142%  -180.982  -1,79%  -219.570  -145%  -138.730  -148%  -106.704
:i:(;mzzggzaggs;os de 1586%  -1.989.595 -14,00% -1.780.765 -13,80% -1.699.910 -10,31%  -986.235  -11,1206  -800.822
if::’rrllt:gg g;ztgnd;ceira 57,58%  7.224.849 51,36% 6.566.212  46,85%  5.734.707 5327%  5.004.469  5542%  3.992.320
Oultras receitas (despesas) o . o o - o -
operacionais 2997% 3760708 -27,56% 3523667 -2522% -3.0B7.718 27.06% o oo 2496% oo
SR:F(\:/?;ISSS de prestagdo de 12,48%  1566.208 10,89% 1392273  581%  710.987  7,84% 749399  813% 585702
Rendas de tarifas bancarias 6,08% 763138  484% 619356  4,11%  502.618  431% 411917  460%  337.911
Despesas de pessoal 2496% 3131878 -2147% 2745444 -19.28% 2360067 2063% ;o0 oo 2332% g oo
Despesas administrativas 2033% 2551452 -19.63% 2500267 -1747% 2138199 -1949% ,goto . 2214% oot oo
Despesas tributérias 1,84%  -230.607  -164%  -210.166  -1,16%  -141541  -114%  -109.475  -120%  -86.103
?:;‘:gg%‘;gi Eilritéizzgoes em 0,41% 51278 031%  39.488 0,14% 16.967 0,04% 3.753 0,85% 61.366
Outras receitas operacionais 6,87% 862.514  504% 644659  615%  753.165  7,21% = 689.270  13,63% 981867
Outras despesas operacionais 860%  -1.089.999 -590%  -754.566  -353%  -431.648  -519%  -496528  -561%  -403.810
Resultado operacional 27,61%  3.464.141 23.80% 3.042545 21,62%  2.646.989  2621%  2.506.344  30,47%  2.194.750
Resultado no operacional 033%  -41.003  -0,10%  -12402  -0,04%  -4728  -044% = -41620  022% 15.763
gae;‘g:ﬁgi%:g;isn%alszg‘tagao ©  2728%  3.423.138 2370% 3.030.143 2159% 2642261 2577% 2464724  30,69%  2.210.512
'Cn;ggisggigéeorigggf 1,95% 244855  -146%  -186.651  -142% = -173.807  -122%  -117.130  -119%  -85.752
Imposto de renda 120%  -151.065  -0,98%  -125.874  -079%  -96.972  -0,75%  -71.364  -0,73%  -52.269
Contribuiggo social 097%  -122.320  -0,80%  -102.917  -0,65%  -79.584  -0,53%  -50.934  -049%  -35516
Crédito fiscal diferido 0,23% 28539 033% 42140 0,02% 2.749 0,05% 5.168 0,03% 2.033
E:T:é'ﬁ)a‘;ao dos empregados 073% 92138  -048%  -61.179  -0,40%  -49.009  -046%  -43.913  -042%  -29.895
Lucro liquido do exercicio 24,59% ‘ 3.086.145 ‘ 21,76% | 2.782.313 ’ 19,76% ‘ 2.419.445 ’ 2400% | 2.303.681 | 29,08% | 2.094.865
Juros sobre o capital préprio -7,19% -687.177 -6,66% -479.913

Fonte: Adaptado de SICOOB (2019).

Segundo a Tabela 10, as contas dentre a DRE destacam-se as operacdes de crédito, em

2014 apresentaram 76,89%, ocorrendo reducdo de percentual até o ano de 2017 chegando aos

73,42% e apresentando em 2018 percentual 80,44%, as operagdes de captacdo no mercado

apresentaram declinio ao final do periodo pesquisado, em 2014 eram 31,98% ja em 2018 com

representatividade de 25,12%. As despesas de pessoal tiveram média de 21,93% e as despesas

administrativas média de 19,81%. O lucro liquido representava 29,08% das receitas em 2014

com declinio para 0s anos seguintes, apresentando 24,09% em 2015, 19,76% em 2016,

ocorrendo evolugdo para 2017 com percentual de 21,76% fechando o periodo de 2018 com

24,59%.
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TABELA 11 - Analise vertical - Ativo SICREDI

Ativo ‘ AV% ‘ 2018 ‘ AV% l 2017 ‘ AV% ‘ 2016 | AV% ‘ 2015 ‘ AV% ‘ 2014
Circulante 73,14% 69.534.136 76,53%  59.164.319 76,87% 50.647.474 74,75% 39.249.975 73,80% 33.997.239
Disponibilidades 0,89% 844.155 1,05% 812.722 0,95% 622.658 1,03% 538.690 1,04% 479.859
Aplicacdes
interfinanceiras de  14,51% 13.797.204 17,95%  13.875.888 21,36%  14.075.009 21,81% 11.453.086 23,72% 10.929.447
liquidez
Titulos e valores
mobiliarios e
Instrumentos 19,69% 18.716.774 19,43%  15.020.302 18,09%  11.920.239 13,24% 6.950.631 8,57% 3.947.621
Financeiros
Derivativos
Relagdes

3,36% 3.196.215 2,52% 1.947.111 1,32% 869.253 1,24% 652.703 1,49% 685.928

interfinanceiras

Operagdes de 31,41% 20.858.725  32,76%  25.325.946 32,62% 21.492.796 3504%  18.400.282  37,00%  17.047.312

crédito

Outros créditos 2,83% 2686926  2,32% 1795821  2,09%  1.379.483  2,09%  1.098.122  1,80% 830.468
8:[:;05 valores e 0,46% 434.137 050% 385740  044%  288.036  0,30% 156.461 0,17% 76.604
Néo circulante 26,86%  25.538.607  23,47% 18.145.118 23,13% 15.237.368 2525%  13.256.995 2620%  12.071.154

Realizavel alongo
prazo/Aplicagdes

H X . 24,70% 23.479.512 21,31%  16.474.099 20,94% 13.797.864 23,09% 12.126.484 24,28% 11.186.741
interfinanceiras de

liquidez

;igﬂﬁséso\;alores 175%  1.665.268  175%  1.355528  3,13%  2.061.241  4,41%  2.313.087  3,64%  1.677.508
g%zri?gﬁes de 22,81% 21682479  19,27% 14.893.790 17,50% 11529141 1837%  9.643.420  20,29%  9.345.757
Outros créditos 0,14% 131.765 029% 224781  031%  207.482  0,32% 169.977 0,35% 163.476
Investimentos 0.21% 199.089 023% 180052  025%  163.317  027% 141,577 0,28% 129.246
Imobilizado 1,49% 1416317  1,49% 1148984 146%  960.708  1,37% 720.642 1,24% 560.824
Diferido e Intangivel ~ 0,47% 443.779 044% 341983  048% 315479  051% 268.292 0,40% 185.343
Total do ativo ‘100,00% 95.072.833 ‘ 100,00% ‘77.309.437 ‘ 100,00% | 65.884.842 ‘ 100,00% ‘ 52.506.970 ‘ 100,00% ‘ 46.068.393

Fonte: Adaptado de SICREDI (2019).

Conforme a Tabela 11, destacam-se nos ativos circulantes as contas de aplicacfes
interfinanceiras, as quais apresentaram meédia de 22,29% entre o periodo de 2014 a 2016,
ocorrendo declinio em 2017 com 17,95% e novamente em 2018 apresentando 14,51% de
representatividade; a maior representatividade apesar de sofrer queda de percentual dentro do
periodo de 2014 a 2018 séo as operacdes de crédito, em 2014 eram 37% ocorrendo queda até
0s 31,41% em 2018. No ativo nao circulante destaque para a média de 22,86% das aplicacdes
interfinanceiras, ja as operacdes de crédito a longo prazo apresentaram declinio de 2014
(20,29%) para 2016 (17,5%), apresentando em 2018 representatividade de 22,81%. Seus
imobilizados apresentaram em 2014 percentual de 1,24%; em 2016 representatividade de
1,46%, j& durante o periodo de 2016 a 2018 média de 1,48%.

TABELA 12 - Analise vertical - Passivo SICREDI

(Continua)
Passivo ‘ AV% ‘ 2018 ‘ AV% ‘ 2017 ‘ AV% ‘ 2016 ‘ AV% ‘ 2015 l AV% ‘ 2014
Circulante 41,14% 39.108.701 37,79%  29.216.458 35,27%  23.238.002 37,71% 19.799.579 42,60% 19.624.238
Depositos 29,90% 28.425.816 29,43%  22.754.544 27,13% 17.872.257 27,01% 14.184.168 31,16% 14.355.055

Fonte: Adaptado de SICREDI (2019).
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Captacdes no
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(Continuacéo)

313%  2979.617  090%  693.968  0,75% 493375  2,88% 1514623  411%  1891.756
mercado aberto
Recursos de aceites BoIE5 589.837 054% 419423  0,76%  499.776  0,35% 183.022 0,30% 140.352
e emissao de titulos
RelagBes 1,86% 1765288  156%  1.202.693  0,00% 0,00% 302 0,00% 908
interfinanceiras
Relagdes
! . 0,21% 198.942 023% 180561  0,22%  147.868  0,23% 120.766 0,21% 95.722
interdependéncias
ObrigacGes por 0,62% 591.741 058%  449.261  043%  280.075  1,35% 708.181 1,08% 497.745
empreStImOS
Obrigagdes por
repasses do Pais - 1,90%  1.802.447  191% 1478514 180% 1185348  192%  1.000.460  1.87% 860.953
Institui¢cBes oficiais
Outras obrigagdes ~ 2,90%  2.754.793  2,64%  2.037.433 4,19% 2758433  3,96%  2.078.620  3,87%  1.781.148
Néo circulante 42,78% 40673243  4528%  35.008.824 47,86% 31.530.482 46,34%  24.331.495 42,36%  19.516.127
Depésitos 3372% 32.060.594  3572% 27.612.428 37,95% 25.001.231 35,10%  18.432.437 31,95%  14.720.197
Obrigagdes por
repasses do Pais-  7,72%  7.336.111  7,87%  6.084.595 808%  5320.578  9,30%  4.884.504  9,34%  4.302.761
Inst. oficiais
Outras obrigagdes  0,32% 306.645 042% 324157  040%  265.002  0,34% 180.200 0,36% 165.998
Patriménio liquido ~ 1574%  14.961.351  16,50% 12.755.895 16,38% 10.789.314 1538%  8.076.112  1448%  6.672.787
Capital social 716%  6.810.662  8,08%  6.243.183 8,59%  5.656.234  7,83%  4.108.683  7,60%  3.502.191
Reservade lucros  7,72%  7.342.761  7,57%  5.855.072  7,08% = 4.662.343  7,07%  3.712.135  626%  2.884.652
Lucros ou
gLe:)“e'ng:é Sobras 0,85% 808.078 085%  658.018  072%  471.816  0,49% 255.833 0,62% 286.821
acumulados
Total do passivo e
do patriménio 100,00% | 95.072.833 | 100,00% | 77.309.437 | 100,00% | 65.884.842 | 100,00% | 52.506.970 | 100,00% | 46.068.393

liquido

Fonte: Adaptado de SICREDI (2019).

Segundo a Tabela 12, dentre o passivo circulante se destacam os dep6sitos apresentando

média de 28,92% durante o periodo pesquisado de 2014 a 2018. Conta de depositos que é

também a de maior representatividade dentre o ndo circulante com média de 34,88%. Seu PL

apresentou percentual de 14,48% em 2014, em 2017 representatividade de 16,5%, ocorrendo

declinio em 2018 com percentual de 15,74%, as reservas de lucros apresentaram média de

7,36% entre 2015 para 2018. A conta de lucros ou prejuizos apresentou queda de

representatividade de 0,62% em 2014 para 0,49% em 2015, fechando o periodo em 2018 com

representatividade de 0,85%.

TABELA 13 - Analise vertical - DRE SICREDI

(Continua)
DRE ‘ AV% ‘ 2018 ‘ AV% ‘ 2017 ‘ AV% ‘ 2016 l AV% | 2015 AV% 2014

Esgﬁg;srga intermediagd0 ;500000 11084435 10000% 10.840262 100,00%  10.703.012  100,00% 8.655.184 100,00%  6.579.141
Operacdes de crédito 7866% 8710306 7141% 7741210  6653%  7.120.631  69,74%  6.035.956 73,99%  4.868.086
Resultado com titulos e 20,05% 2222158  27,66%  2.998.949  32,84% 3515355  28,96%  2.506.886 24,69%  1.624.581
valores mobiliarios
Despesas daintermediaco o759, 4166468 -43,320% -4.695790  -49.98%  -5.349602  -53,05% : 4715% -3.101.836
financeira 4.591.172
Operagbes de captagdo N0 g o700 5775619 -31,96% -3.464758  -37.03%  -3.963531  -34,66% : 31,95% -2.101.792
mercado 2.999.724

Fonte: Adaptado de SICREDI (2019).
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TABELA 13 — Analise vertical - DRE SICREDI (Continuacéo)
Operagdes de empréstimos e -3,27% -362.201 -2,15% -232.946 -0,49% -52.087 -3,80% -328.603 -2,11% -138.565
repasses

Provisao para créditos de

e h -13,09%  -861.479
liquidacéo duvidosa ’

-9,25% -1.025.648 -9,21% -998.086 -12,46% -1.333.5622 -14,59% 1.262.845

Resultado bruto da

: e . 62,41%  6.917.967  56,68%  6.144.472 50,02% 5.353.410 46,95%  4.064.012 52,85%  3.477.305
intermediacéo financeira

Oultras receitas (despesas)
operacionais

Receitas de prestacéo de

-33,69%  -3.734.337 -31,36%  -3.399.638 -28,32% -3.031.359 -26,40% -29,07%  -1.912.813

2.284.615

17,46% 1.935.665 14,43% 1.564.264 12,08% 1.293.285 12,89% 1.115.992  15,07% 991.694

servigos

Despesas de pessoal 2185% 2421805 -1977% 2142820 -17.81%  -1.906567  -1770% .7 .. -19.88%  -1308.005
Despesas administrativas ~ -19.90% 2206068 -17,68% 1916350 -1544% 1652754  -1540% 5o o, -1712% -1126.286
Despesas tributérias 1,01%  -112.336  -0,83%  -89.556  -0,67% -71.439 070%  -60.599  -0,80%  -52.956
E;Sgg'i?glggazaétgﬁ}ggzzz 0,14% 15.921 0,16% 16.986 0,18% 19.346 0,18% 15972 0,20% 12.964
Outras receitas operacionais ~ 5.94%  658.055  392% 424480  475% 508.668 350% 302921  223%  146.751
(?;érrgiigﬁzlinsesas 1447% 1603679 -1159% -1.256.642  -1142%  -1.221.898  -918%  -794503  -8,77%  -576.975
Resultado operacional 2872%  3.183.630  2532% 2744834  2170% 2322051  20,56%  1.779.397 2378%  1.564.492
L”;ng;giggorigg&e 072%  -80.176  -0,64%  -69.446  -0,80% -85.822 1,05% 91195  -1,13%  -74.504
Imposto de renda 039%  -43502  -036%  -39.020  -0,48% -51.028 -062% 54061  -0,69%  -45.453
Contribuiggo social 032%  -35.750  -029%  -31.035  -0,39% -41.228 042% 36386  -0,44%  -28.780
Crédito fiscal diferido -0,01% -024 0,01% 609 0,06% 6.434 -0,01% 748 0,00% 271
Participag&o no lucro 2,88%  -319.483  -241%  -261.785  -2,02%  -216576  -2,30%  -199.108  -270%  -177.360

2.346.216 ‘ 18,28% ‘ 1.956.955 ‘ 16,61% ‘l.437.987| 19,23% 1.264.841

Lucro liquido do exercicio ‘ 24,51% ‘ 2.716.877 ‘ 21,64%

Fonte: Adaptado de SICREDI (2019).

Segundo a Tabela 13, as contas dentre a DRE destacam-se as operacdes de crédito, em
2014 apresentaram 73,99%, no ano de 2017 representatividade de 71,41%; apresentando em
2018 percentual de 78,66%, as operagdes de captagdo no mercado apresentaram
representatividade em 2014 de 31,95% ja em 2018 representatividade de 25,07%. As despesas
de pessoal tiveram média de 18,79% entre 2014 a 2017, apresentando em 2018 percentual de
21,85%, as despesas administrativas apresentaram em 2014 (17,12%), com percentual em 2016
de 15,44%, fechando o periodo em 2018 com 19,9%. O lucro liquido representava 19,23% das
receitas em 2014, apresentando para 0s anos seguintes; 16,61% em 2015, 18,28% em 2016,
21,64% em 2017 e 24,51% fechando o periodo em 2018.

4.2 Indices de liquidez

Apresentacdo das Tabelas 14 e 15 demonstram os resultados dos indices de liquidez,
diante as publicacdes anuais dos sistemas Cooperativos de Crédito do SICOOB e SICREDI,
onde se pode evidenciar a avaliacdo da capacidade financeira em honrar os compromissos com
terceiros e quanto se dispde de bens e direitos em relagéo as obrigagfes assumidas no mesmo

periodo.
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TABELA 14 - indices de liquidez SICOOB
INDICES DE

LIQUIDEZ SICOOB 2014 2015 2016 2017 2018
CORRENTE 0,64 0,71 0,73 0,81 0,81
IMEDIATA 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
GERAL 1,32 1,31 1,28 1,26 1,26

Fonte: Adaptado de SICOOB (2019).

Segunda a Tabela 14, a liquidez corrente da cooperativa se observa que a mesma possuli
um crescimento relevante de 0,17 comparado o periodo de 2014 para 2018. Crescimento esse
ocorrido com relagdo da diminuicdo de passivo de curto prazo em relagdo aos seus ativos. Os
indices monetarios imediatos da empresa se apresentam insuficientes para honrar suas
obrigagdes de curto prazo, porém Hoji (2014) lembra que as disponibilidades sdo recursos
imediatamente disponiveis e as obrigacfes podem ser compostas de dividas entre 15, 30 ou até
365 dias, indices esses devido a particularidade apresentada pelo baixo valor em caixa. Quando
analisado a liquidez geral, observa-se que a empresa seria capaz de honrar suas obrigacées em
caso de liquidacdo. Conforme afirma Hoji (2014), a Cooperativa apresenta indice superior a R$
1,00, variando entre 1,32 a 1,26, porém, esse indicador vem diminuindo ao longo dos anos
analisados, com uma queda de 0,06, quando comparado o periodo de 2014 para 2018.
Analisando o passivo circulante da mesma, em especial a conta de depositos é possivel justificar
a baixa liquidez, pois seus ativos de aplicacdes e opera¢des de crédito tiveram evolugdes dentro
do periodo e, conforme Fortuna (2013), sdo as principais fontes de recursos das instituicGes

financeiras atuantes do mercado de crédito.

TABELA 15 - indices de liquidez SICREDI
INDICES DE

LIQUIDEZ SICREDI 2014 2015 2016 2017 2018

CORRENTE 1,73 1,98 2,18 2,03 1,78
IMEDIATA 0,02 0,03 0,03 0,03 0,02
GERAL 1,18 1,19 1,20 1,20 1,19

Fonte: Adaptado de SICREDI (2019).

Segundo a Tabela 15, a liquidez corrente da cooperativa apresentou varia¢oes a cada
ano dentro do periodo pesquisado, tendo crescimento de 2014 para 2016 de 0,45 de liquidez,
porém de 2016 para 2018 este indice apresentou reducdo de 0,40 de liquidez, ainda assim
mantendo o quadro de evolugdo se comparado com o ano de 2014. Hoji (2014) afirma que a



61

liquidez corrente é o melhor indicador de pagamento das organizagdes, indicando quanto a
Cooperativa teria de ativos conversiveis em dinheiro de curto prazo para liquidacdes de dividas
a curto prazo. Quando analisando a liquidez geral, a mesma apresenta evolucdo de 0,01 de 2014
para 2016 por ano, tendo involucdo de 2017 para 2018 de 0,01. Isso representa estabilidade
entre ativos e passivos, ou seja, o0 planejamento para liquidez geral da cooperativa se manteve.
Dessa forma, a Cooperativa de Crédito do SICREDI, conforme Hoji (2014), possui bens e

direitos suficientes para liquidac6es financeiras a longo prazo.

4.3 Indices de estrutura de capital

Apresentacdo das Tabelas 16 e 17 demonstram os resultados dos indices de estrutura
de capital, diante as publicacBes anuais dos sistemas Cooperativos de Crédito do SICOOB e
SICREDI, onde se pode evidenciar a participacdo de recursos de terceiros em relacdo aos
recursos totais e a composicdo do endividamento que indica quanto da divida total vence no

curto prazo.

TABELA 16 - indices de estrutura de capital SICOOB

INDICES DE ENDIVIDAMENTO SICOOB 2014 2015 2016 2017 2018
PARTICIPAGAO DE CAPITAL DE TERCEIROS 76% 76% 78% 79% 80%
COMPOSICAO DO ENDIVIDAMENTO 95% 95% 95% 95% 95%

Fonte: Adaptado de SICOOB (2019).

Segundo a Tabela 16, o financiamento de terceiros no ativo da cooperativa apresenta
76% de PCT em 2014 atingindo os 80% em 2018, conforme Fortuna (2013) a principal
atividade das instituicGes financeiras é a captacdo de recursos de seus associados, 0S
poupadores, e emprestar em forma de seus servicos e produtos resultando em uma participacéao
de capital de terceiros elevada, assim como o alto indice de endividamento que se manteve
sobre o periodo devido as captacfes devidas de seu exigivel total junto as contas de depdsitos

e captacoes.

TABELA 17 - indices de estrutura de capital SICREDI

INDICES DE ENDIVIDAMENTO SICREDI 2014 2015 2016 2017 2018
PARTICIPAGAO DE CAPITAL DE TERCEIROS 85% 84% 85% 83% 84%
COMPOSICAO DO ENDIVIDAMENTO 50% 45% 42% 45% 49%

Fonte: Adaptado de SICREDI (2019).
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Segundo a Tabela 17, a PCT do sistema SICREDI apresenta 85% de PCT em 2014
atingindo involugdo de 1% para 2018, porém justificada nas afirmacdes de Fortuna (2013),
quanto as operacOes feitas pelas instituicdes financeiras no mercado por sua atividade de
captacao de recursos para fornecer produtos e servicos. Ja sua composicdo de endividamento é
mais conservadora se comparado ao Sistema Cooperativo do SICOOB, atingindo involucédo de
2014 para 2015 de 8%; apresenta evolugédo entre 2017 e 2018 chegando a casa dos 49%, 1%

menor que 2014 seu primeiro ano analisado.

4.4 Indices de rentabilidade

Apresentacdo das Tabelas 18 e 19 demonstram o0s resultados dos indices de
rentabilidade, diante as publicaces anuais dos sistemas Cooperativos de Crédito do SICOOB
e SICREDI, onde se pode evidenciar o quanto a empresa obtém de resultado em relacéo a seus

investimentos totais e a remuneracdo do capital préprio investido na empresa.

TABELA 18 - indices de rentabilidade SICOOB
INDICES DE RENTABILIDADE

SICOOB 2014 2015 2016 2017 2018
ROE 17,21% 16,12% 14,72% 15% 14,47%
ROI 4,17% 3,83% 3,49% 3,37% 3,31%

Fonte: Adaptado de SICOOB (2019).

Segundo a Tabela 18, o0 ROE do SICOOB sofreu involucédo de 2,74% de 2014 para
2018, havendo evolucdo de 2016 para 2017 de 0,28%, porém é importante ressaltar que o PL
acumulou 75,23% de evolucdo durante o periodo enquanto o resultado liquido ndo passou dos
47,32%. O retorno sobre o investimento sofreu involugdo de 0,86%, diminuindo seu resultado
em relacdo a seus investimentos, porém se justifica em relacdo a evolucgdo de seu ativo total que

apresentou 107,89% durante o periodo e seu resultado apresentou evolugédo de 47,32%.

TABELA 19 - indices de rentabilidade SICREDI
INDICES DE RENTABILIDADE

SICREDI 2014 2015 2016 2017 2018
ROE 18,96% 17,81% 18,14% 18,39% 18,16%
ROI 2,75% 2,74% 2,97% 3,03% 2,86%

Fonte: Adaptado de SICREDI (2019).
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Segundo a Tabela 19, o ROE do SICREDI apresentou involugéo de 1,15% para 2015,
ocorrendo evolucao de 0,33% para 2016 atingindo 18,16% de retorno sobre o capital investido,
acumulando involucéo de 0,8% durante o periodo. O retorno sobre o investimento apresentou
evolucéo de 0,28% de 2014 para 2017, ocorrendo involugdo de 0,17% para 2018, apresentando
evolucdo em relacdo a seus investimentos totais. Cabe justificar que a recessdo do mercado pos
2014, conforme comparacGes ao PIB, explique as involugdes ocorridas e ainda assim a

capacidade do sistema SICREDI de gerar lucros junto a evolucao de seus ativos totais.

4.5 Evolucéo do PIB

Figura 2 - Evolucdo do PIB
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Fonte: Adaptado IBGE (2019).

Segundo a Figura 2, o PIB brasileiro teve evolucdo de 0,5% em 2014, porém para 0s
dois anos seguintes o pais apresentou resultados negativos, fechando o ano de 2015 com -3,55%
e em 2016 -3,31% gerando involugdes por dois anos consecutivos, algo inédito na economia do
pais conforme graficos estatisticos apresentados pelo IBGE. Em 2017 houve evolugdo de
1,06%, fechando o ano de 2018 com 1,12%. O PIB ¢é um indicador de representatividade da
economia brasileira que corresponde a soma de todos os bens e servicos produzidos

internamente no pais, 0 qual movimenta e estimula todo o mercado nacional (IBGE, 2019).
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4.6 Parecer final

A analise para verificacdo de evolucéo dos sistemas Cooperativos de Crédito, SICOOB
e SICREDI, foram realizadas com base nas demonstracdes financeiras dos exercicios de 2014,
2015, 2016, 2017 e 2018, para que por meio dos indicadores de anélise horizontal e vertical,
estrutura de capital, liquidez e rentabilidade fossem identificadas tais evolugdes perante o
cenario econdmico brasileiro com base no PIB brasileiro.

Conforme Hoji (2014), os indices de liquidez indicam quanto as organizacdes dispdem
para liquidag&o de dividas de curto e longo prazos. Nesse aspecto, 0 SICOOB apresentou uma
insuficiéncia de ativos circulantes para honrar seus passivos circulantes, para cada R$ 1,00 de
PC, a Cooperativa apresentou um valor médio de R$ 0,74 de liquidacdo, porém a cooperativa
possui bens e diretos suficientes para as liquidacdes a longo prazo, R$ 1,28 para cada R$ 1,00
de dividas a longo prazo. J& o sistema SICREDI possui ativos suficientes para as liquidaces
de curto prazo, apresentando média de R$ 1,94 de liquidez de curto prazo e também bens e
direitos para liquidacéo a longo prazo, com média de R$ 1,19 para cada R$ 1,00 em liquidacGes
a longo prazo.

Quanto aos indices de estrutura de capital, as Cooperativas sao Instituicdes Financeiras
com esséncia voltada para o desenvolvimento econémico e financeiro dos mesmos (FGCoop,
2019). Assim, as Cooperativas apresentam alto indice de participacdo de capital de terceiros na
composicdo de suas demonstracBes financeiras, uma vez que esses terceiros sao 0S
financiadores para prestacao dos servicos financeiros prestados pelas instituicdes Cooperativas
de Crédito (FORTUNA, 2013). Conforme apura o FGCoop (2016), as cooperativas de crédito
sdo instituicbes de Capital Social do fundo das cotas partes, onde seus associados Sdo 0s
préprios acionistas do sistema cooperativo de crédito, onde se destinam fundos de reservas
garantidores.

Assim, Assaf Neto (2012), diz que é importante entender os indicadores de avaliacdo
como medidas que embutem uma tendéncia de desempenho, indicando os potenciais pontos
fortes e fracos da instituicdo e despertando a atencdo do analista para os aspectos que demandam
maior avaliacdo. Conforme descreve o autor, foram realizadas as anlises horizontais para
verificacdo da evolugéo dos sistemas Cooperativos de Crédito do SICOOB e do SICREDI para
constatacdo em numeros reais de tais variacdes. O Sistema Cooperativo SICOOB apresentou
evolucdo de 107,89% entre 2014 e 2018, e os principais fatores que contribuiram para essa
evolugdo foram as aplicacGes financeiras realizadas dentro do sistema que saltaram de

2.467.213 milhdes de reais em 2014 para 17.182.228 milhdes de reais em 2018, assim como as
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operagOes de crédito realizadas pelo sistema, as quais incluem a maior parte em relacao a seus
ativos. Da mesma forma atuante, o SICREDI evoluiu 106,37% no periodo analisado, saltando
de 46.068.393 milhdes de reais em 2014 para 95.072.833 milhdes de reais em 2018. Saldo
significativo para as operacgdes de crédito a longo prazos que tiveram evolucao de 132% dentro
do periodo analisado.

Portanto, os fatos de comprovacao de evolugéo dos sistemas cooperativos de crédito sdo
ainda mais relevantes quando comparados suas demonstracfes de resultados mediante as
variacdes do PIB brasileiro do mesmo periodo. Além disso, o PIB teve queda em seu indicador
saindo de 0,5% em 2014 para -3,55% em 2015, enquanto o lucro liquido do sistema SICOOB
teve evolugdo de 9,97% e o SICREDI apresentou 13,69%. Ja para 2017, p6s recesséo, o PI1B
teve evolucdo fechando seu indicador em 1,06%, enquanto o SICOOB teve evolucédo de 15% e
0 SICREDI, evolucéo de 19,89%. Logo, em 2018, houve evolucdo do PIB chegando aos 1,12%,
enquanto o SICOOB apresentou evolugédo de 10,92% em seu lucro liquido e o SICREDI 15,8%
no ano de 2018. Dessa forma, os dados apresentados afirmam que as instituicfes cooperativas

de crédito do SICOOB e do SICREDI estéo evoluindo mais que a atividade industrial brasileira.

4.7 Sintese dos resultados e discussao

Através dos resultados encontrados nas analises financeiras, percebe-se a evolucdo das
Cooperativos de Crédito do SICREDI e do SICOOB no periodo de 2014 a 2018 conforme
Tabela 20 e Tabela 21, Figura 3 e Figura 4 evidenciando os efeitos para tal evolugéo.

TABELA 20 - Evolucéo

SICREDI SICOOB

2014/15 2015/16 2016/17 2017/18 2014/15 2015/16 2016/17 2017/18
FATURAMENTO 31,55% 23,66% 1,28%  2,25% | FATURAMENTO 32,77% 28,00% 4,45%  -1,85%
LUCRATIVIDADE 13,69% 36,09% 19,89% 15,80% | LUCRATIVIDADE 9,97%  503% 15,00% 10,92%
Fonte: Dados da pesquisa (2019)

O faturamento da Cooperativa de Crédito do SICREDI evoluiu 68,48%, resultando em
114,8% de evolucdo em sua lucratividade; j& a Cooperativa de Crédito do SICOOB teve
evolucéo de faturamento de 74,21% resultando em 47,32% de lucratividade durante o periodo
de 2014 a 2018.



66

TABELA 21 - Evolucédo do PIB
2014 2015 2016 2017 2018

PIB 0,50% -3,55% -3,31% 1,06% 1,12%
Fonte: Dados da pesquisa (2019)

Conforme analises discutidas, a partir da Tabela 21 em comparagédo as Tabelas 19 e
20, pode-se afirmar que as Cooperativas de Crédito apresentaram evolugdo superior a atividade
econdmica brasileira entre os anos de 2014 a 2018, apresentando ainda rentabilidade e

capacidade de solvéncia.

Figura 3 - Evolucdo — Cooperativa de Crédito SICREDI
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Fonte: Dados da pesquisa (2019)

Conforme Figura 3 a Cooperativa de Crédito do SICREDI apresentou evolucédo de
106,37% em seus ativos totais, assim como os depdsitos de curto e longo prazo, que
apresentaram evolucdo de 98,02% e 117,8% respectivamente, ocasionando um
desenvolvimento financeiro capaz de atender a uma maior demanda na busca dos servi¢os
oferecidos pela Cooperativa. O que ocasionou em evolugdo nas operagdes de credito, que

apresentaram evolucéo de 75,15% resultando em maiores resultados financeiros ao sistema,
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ocasionando crescimento ao capital devido aos socios, ou seja, ao PL que teve evolugdo de
124,21% durante o periodo de 2014 a 2018.

Figura 4 - Evolucdo — Cooperativa de Crédito SICOOB
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Fonte: Dados da pesquisa (2019)

Conforme Figura 4 a Cooperativa de Crédito do SICOOB apresentou evolugdo de
107,89% em seus ativos totais, assim como os depoésitos de curto que apresentaram evolugao
de 107,64%, ocasionando um desenvolvimento financeiro capaz de atender a uma maior
demanda na busca dos servigos oferecidos pela Cooperativa, porém o fato do SICOOB
apresentar alto valor no nimero de depésitos de curto prazo resultou em um indice inferior a
R$ 1,00 em sua liquidez corrente, apresentando média de R$ 0,74 de solvéncia, contudo o indice
teve evolucdo de R$ 0,17 durante o periodo, ocasionando em evolugdo nas operagdes de crédito,
que apresentaram evolucdo de 103,19% resultando em maiores resultados financeiros ao
sistema, 0 que gerou crescimento ao capital devido aos sdcios, ou seja, ao PL que teve evolugéo
de 75,23% durante o periodo de 2014 a 2018.
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5 CONCLUSAO

A andlise fundamentalista foi realizada com base nas demonstracfes financeiras dos
Sistemas Cooperativos de Crédito do SICREDI e do SICOOB findos dos exercicios em 31 de
dezembro de 2014, 2015, 2016, 2017 e 2018; através dos indicadores financeiros com o objetivo
de verificar a evolugdo das Cooperativas perante transicao de governo e recessdo econdmica.

Isso foi possivel através do levantamento bibliogréfico acerca do tema, aplicacdo e
analise dos dados obtidos nos documentos institucionais.

Foram realizados os calculos de analise horizontal para verificacdo de
evolucdo/involucdo durante o periodo de 2014 a 2018, anélise vertical com o intuito de verificar
a composicdo de cada conta representada nas demonstracgdes financeiras e qual sua participagdo
em relacdo ao todo, foram também calculados os indices de Participacdo de Capital de Terceiros
e a Composicao de Endividamento das Cooperativas para analisar o grau de dependéncia em
relacdo a terceiros, assim como os indices de liquidez que refletem a capacidade financeira das
instituicbes em liquidar as demandas de curto, médio e longo prazo, medindo a solvéncia das
instituicdes e ainda os indices de rentabilidade que indicam o quanto as instituicbes detém de
resultado em relacdo a seus investimentos totais e a remuneracao do capital proprio investido
na empresa.

Com base nos resultados encontrados através da realizacdo dos calculos dos indicadores
financeiros constatou-se que ambas as Cooperativas de Crédito, SICREDI e SICOOB,
evoluiram seus ativos em 106,37% e 107,89% respectivamente durante o periodo com principal
participacdo para essa evolucdo devido as captacdes de recursos financeiros de depoésitos e
aplicacBes junto as instituicGes, ocasionando evolucdo em suas operacdes de crédito e
resultando em evolucdes de resultados.

O SICOOB apresentou evolucdo de 77,5% de faturamento de 2014 para 2017,
ocorrendo involucdo de -1,85% em 2018, porém suas operacGes de crédito apresentaram
evolucéo de 7,53% para 2018 resultando em um lucro liquido de 10,92% superior a 2017, em
contrapartida o PIB brasileiro teve evolucdo de 0,5% em 2014, porém para os dois anos
seguintes o pais apresentou resultados negativos, fechando o ano de 2015 com -3,55% e em
2016 com -3,31%, ocorrendo evolugdo em 2017 com indice de 1,06% e 1,12% em 2018, ou

seja, a instituicdo financeira do SICOOB apresentou evolugéo superior ao PIB entre os anos de
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2014 a 2017, ocorrendo evolucéo inferior a atividade econdmica brasileira apenas no ano de
2018.

O SICREDI apresentou evolucéo de 68,48% de faturamento durante o periodo analisado
de 2014 a 2018, média de 17,12% ao ano, apresentando evolucao superior ao PIB durante todo
0 periodo analisado, ou seja, a Cooperativa de Crédito do SICREDI evoluiu seu faturamento
mais que a atividade econdmica brasileira. Podendo-se afirmar que os resultados das
Cooperativas de Crédito analisadas foram superiores a atividade econémica no pais, baseada
em um numero significativo de 82,24% de evolucdo nas operacGes de crédito da Cooperativa
do SICOOB e 79,11% de evolucdo em operagdes de crédito da Cooperativa do SICREDI,
porém apresentam alta dependéncia de capital de terceiros, fato este devido a particularidade
onde as instituicbes do mercado de crédito se utilizam destes mesmos recursos para prestacao
de servicos para suprir as necessidades de capital de giro e financiamentos de bens e servicos.

A Cooperativa de Crédito do SICREDI apresentou em seus indices de liquidez
capacidade de honrar seus compromissos no médio e longo prazos, indicando capacidade de
solvéncia, sempre com indices maiores que R$ 1,00, os quais séo considerados suficientes para
a solvéncia da instituicdo; ja a Cooperativa de Credito do SICOOB apresenta indice para as
liquidagdes de curto prazo com valor médio de R$ 0,74 para cada R$ 1,00 de divida; valor
considerado insuficiente para liquidagdo, porém esse indice vem crescendo durante o periodo
analisado, crescimento esse devido a diminuicdo de passivo de curto prazo em relacdo aos seus
ativos, apresentando solvéncia para as liquidacdes de longo prazo, média de R$ 1,28 para cada
R$ 1,00.

As instituicdes de Crédito sdo Cooperativas que ndo trabalham com a maximizagéo dos
lucros, porém a Cooperativa de Crédito do SICREDI manteve uma média de 18,29% de retorno
sobre o capital investido e ainda apresentou evolucdo de 0,28% de 2014 para 2017 em relacéo
a seus investimentos totais, periodo onde a recessdo do PIB se deu mais alta, apresentando
indices de atividade econdmica de -3,55% em 2015 e -3,31% em 2016, reflexo de eficiéncia e
planejamento por parte da Cooperativa, por outro lado o SICOOB apresentou involugéo de
2,74% de retorno sobre o capital investido e 0,86% em relacdo aos investimentos totais, reflexo
do aumento de despesas de intermediacdo financeira, ou seja, valorizagéo do capital aplicado
por parte de seus cooperados, o que também contribuiu para a evolucdo de seus ativos
possibilitando assim maiores realizac6es de operacdes de crédito.

A partir das andlises e discussdo dos resultados, pdde-se concluir ao terceiro objetivo
especifico e responder a questao de investigacdo. Concluiu-se que as Cooperativas de Credito

do SICREDI e do SICOOB tiveram um crescimento superior a atividade econdmica brasileira;
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por consequéncia de melhores prestacdes de servigos, melhor desenvolvimento financeiro e
pela gestdo socioecondmica estavel e justa praticada capazes de unir desenvolvimento
econbmico e bem-estar social e com isso aumentado seus numeros positivamente, sendo
superiores as variaces do PIB Brasileiro do mesmo periodo conforme embasamento da OCB
(2019).

Para enriquecimento do tema e constatacdo de satisfacdo dos associados e clientes das
Cooperativas de Creédito, sugere-se que seja realizado uma pesquisa de satisfacdo de clientes
em relacdo aos servicos e atendimentos prestados, assim como os beneficios introduzidos nas
comunidades onde as instituicbes Cooperativas atuam e o desenvolvimento econémico e social

transformadores deste sistema.
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ANEXOS

ANEXO A - BALANCO PATRIMONIAL SICOOB 2014/2015 - ATIVO
Sistema de Cooperativas de Crédito do Brasil — Sicoob

Balango patrimonial combinado em 31 de dezembro
(Em milhares de reais)

Ativo 2015 2014
Circulante 30.852.719 23.365.494
Disponibilidades (Nota 5) 502.357 458.704
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez (Nota 6) 5.267.529 2.467.213
Aplicagdes no mercado aberto 4.299.090 2.265.777
icagdes em depésitos interfi i 964.947 201.436
oes em itos de G 3.492 -
Titulos e valores e F D
(Nota 7 (b)) 3.826.332 3.679.080
Carteira propria 3.620.404 2.302.952
i a i de - 300.447
a do de i 181.866 1.018.594
i derivati 24.062 57.087
Relagdes interfinanceiras (Nota 8) 259.152 383.246
Pagamentos e recebimentos a liquidar 1.397 4.037
Créditos vinculados ao Banco Central do Brasil 226534 371.958
Relagdes com correspondentes 104 208
Outros 31.117 7.043
Relagdes interdependéncias 10.496 13.527
Relagdes interdependéncias 10.496 13.527
Operagdes de crédito (Nota 9 (a)) 17.672.280 13.986.042
Operagdes de crédito - Setor privado 18.438.414 14.519.313
() Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa (Nota 9 (d)) (766.134) (533.271)
Outros créditos 2.735.527 1.921.546
Rendas a receber 172.361 146.344
Avais e fiangas 18.931 1.479
Negociagao e intermediagao de valores 673 3
Diversos (Nota 10(a)) 2.588.827 1.821.705
(-) Proviséo para outros créditos de liquidagao duvidosa (Nota 10 (b)) (45.265) (47.985)
Outros valores e bens (Nota 12) 579.046 456.136
Outros valores e bens 533.627 415.455
Despesas antecipadas 45419 40.681
Nao circulante 29.259.873 26.919.964
Realizavel a longo prazo
Aplicagoes interfinanceiras de liquidez (Nota 6) 9.868 1.256.251
Aplicages no mercado aberto - 818.107
licagdes em itos il i i 9.868 438.144
Titulos e valores mobilidrios (Nota 7 (b)) 10.369.416 8.544.528
Carteira propria 6.413.433 6.106.101
a promi de 125911 38.491
a a0 de it 3.830.072 2.399.936
Operacdes de crédito (Nota 9 (a)) 17.167.824 15.903.323
Operagdes de crédito - Setor privado 17.912.090 16.509.763
(-) Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa (Nota 9 (d)) (744.266) (606.440)
Outros créditos 338.960 53.204
Diversos (Nota 10(a)) 353.023 53.235
(-) Provisdo para outros créditos de liquidacdo duvidosa (Nota 10 (b)) (14.063) (31)
Investimentos (Nota 13) 298.444 225.711
Participag6es em coli e 44.286 15.765
Agdes e cotas 241.847 204.332
Outros investimentos 12311 5614
Imobilizado (Nota 14) 978.840 821.304
Iméveis de uso 535.854 416.050
Outras imobilizagoes de uso 928.546 793.900
(-) Depreciagdes acumuladas (485.560) (388.646)
Diferido e Intangivel (Nota 14) 96.521 115.643
Gastos de organizagdo e expansao 107.918 135.804
Softwares 151.623 131.570
(-) Amortizagdes acumuladas (163.020) (151.731)

Total do ativo 60.112.592 50.285.458



ANEXO B - BALANCO PATRIMONIAL SICOOB 2014/2015 — PASSIVO
Sistema de Cooperativas de Crédito do Brasil — Sicoob

Balango patrimonial combinado em 31 de dezembro
(Em milhares de reais)

Passivo 2015 2014
Circulante 43.659.086 36.400.727
Depésitos (Nota 15) 36.882.810 30.931.019
Depésitos a vista 6.583.385 5.984.416
Depésitos de poupanga 2.747.376 2.550.326
Depésitos interfinanceiros 2.447.297 2.321.631
Depésitos sob aviso 839.421 841.252
Recibo de depésito cooperativo 24.246.675 19.202.611
Depésitos a prazo 18.643 30.771
Outros 13 12
Obrigagées por operagd promissadas (Nota 16) 93.032 105.069
Carteira propria 10.192 607
Carteira de terceiros 82.840 104.462
R de aceites is, letras imobilidrias, hipotecarias e debéntures
(Nota 17) 444.988 255.647
Obrigagao por emissao de letras de crédito agronegécio 444.988 255.647
Relagdes interfinanceiras (Nota 18) 11.332 45.415
Recebimentos e pagamentos a liquidar 221 24336
Relagdes com d 1.829 2.608
Outros 2.801 18.471
Relagoes interdependéncias 574.362 119.520
Recursos em transito de terceiros 574.362 119.520
Instr fi i rivati 452 684
Inst fi di 452 684
Obrigagoes por repasses do Pais - Instituigoes oficiais (Nota 19) 1.600.469 1.566.596
Tesouro Nacional 67.756 21.525
BNDES 204.019 196.916
Banco do Brasil 293.529 314.081
Finame 138.035 114.046
Funcafé 584.397 688.568
Outros 312.733 231.460
Obrigagdes por repasses no Exterior (Nota 19) 664 664
Repasses no exterior 664 664
Qutras obrigacées 4.057.457 3.299.072
Cobranga e arrecadagao de tributos e assemelhados 15.130 15.242
Sociais e estatutarias 408.230 308.348
Fiscais e previdenciarias (Nota 20(a)) 359.842 328.225
Negociagao e Intermediagao de valores 1.752 3.079
Diversas (Nota 20(b)) 3.272.503 2.644.178
Naéo circulante 2.158.714 1.792.121
Exigivel a longo prazo
Depésitos (Nota 15) 176.182 381.138
Depésitos interfinanceiros 26.016 256.944
Depositos a prazo 150.166 124.194
Obrigagdes por operagoes compromissadas (Nota 16) 21.922 25.797
Carteira propria 21.922 25.797
Recursos de aceites cambiais, letras imobilidrias, hipotecarias e
debéntures (Nota 17) 171.094 77.040
Obrigagdo por emisséo de letras de crédito agronegécio 171.094 77.040
Obrigagdes por repasses do Pais - Inst. oficiais (Nota 19) 1.785.011 1.298.092
Tesouro Nacional 10.990 43.051
BNDES 802.028 638.096
Banco do Brasil 38.490 27.971
Finame 566.945 545.730
Funcaté 232.289 43.244

Outros 134.269 -



ANEXO C - BALANCO PATRIMONIAL SICOOB 2014/2015 - PASSIVO
Sistema de Cooperativas de Crédito do Brasil — Sicoob

Balango patrimonial combinado em 31 de dezembro
(Em milhares de reais)

Outras obrigagoes 2.767 8.564
Fiscais e previdenciarias (Nota 20(a)) 218 7.109
Diversas (Nota 20(b)) 2.549 1.455
Resultados de exercicios futuros 1.738 1.490
Rendas antecipadas 1.738 1.490
Patriménio liquido (Nota 22) 14.294.793 12.169.651
Capital social
Capital 9.527.142 8.124.171
Reserva de capital 58.371 37.338
Reserva de lucros 3.109.301 2.456.890
Lucros ou prejuizos/Sobras ou perdas acumulados 1.599.532 1.550.353
Reserva de reavaliagao 1.843 2.539
Ajuste ao valor de mercado - TVM (1.370) (1.640)
Agoes em tesouraria (26) b

Total do passivo e do patriménio liquido 60.112.592 50.285.458




ANEXO D - DRE SICOOB 2014/2015
Sistema de Cooperativas de Crédito do Brasil — Sicoob

Demonstragao combinada do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro
(Em milhares de reais)

2015 2014

Receitas da intermediacao financeira 9.563.467 7.203.138
Operacodes de crédito (Nota 9(e)) 7.213.318 5.538.725
Resultado com titulos e valores mobiliarios (Nota 7(c)) 2.308.950 1.619.090
Resultado com instrumentos financeiros derivativos (Nota 7(c)) 2.219 6.117
Resultado das aplicagées compulsorias 38.980 39.206
Despesas da intermediacao financeira (4.468.998) (3.210.818)
Operacdes de captagao no mercado (Nota 15(b)) (3.344.033) (2.303.292)
Operacdes de empréstimos e repasses (Nota 19(b)) (138.730) (106.704)
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa (Nota 9(d)) (986.235) (800.822)
Resultado bruto da intermediacao financeira 5.094.469 3.992.320
Outras receitas (despesas) operacionais (2.588.125) (1.797.571)
Receitas de prestacao de servigos (Nota 25(a)) 749.399 585.702
Rendas de tarifas bancarias (Nota 25(a)) 411.917 337.911
Despesas de pessoal (Nota 25(b)) (1.972.621) (1.679.647)
Despesas administrativas (Nota 25(c)) (1.863.840) (1.594.857)
Despesas tributarias (109.475) (86.103)
Resultado de participagdes em controladas e coligadas (Nota 13) 3.753 61.366
Outras receitas operacionais (Nota 25(d)) 689.270 981.867
Outras despesas operacionais (Nota 25(e)) (496.528) (403.810)
Resultado operacional 2.506.344 2.194.750
Resultado nao operacional (Nota 25(f)) (41.620) 15.763
Resultado antes da tributacao e da participacao no lucro 2.464.724 2.210.512
Imposto de renda e contribui¢ao social (Nota 11) (117.130) (85.752)
Imposto de renda (Nota 11(d)) (71.364) (52.269)
Contribuigcao social (Nota 11(d)) (50.934) (35.516)
Crédito fiscal diferido (Nota 11(d)) 5.168 2.033
Participacao dos empregados no lucro (Nota 26 (e)) (43.913) (29.895)

Lucro liquido do exercicio 2.303.681 2.094.865




ANEXO E - BALANCO PATRIMONIAL SICOOB 2016/2017- ATIVO
Sistema de Cooperativas de Crédito do Brasil — Sicoob

Balango patrimonial combinado em 31 de dezembro
(Em milhares de reais)

Ativo 2017 2016
Circulante 54.972.041 41.256.549
Disponibilidades (Nota 5) 660.671 517.805
Aplicacd iras de (Nota 6) 14.166.182 9.435.258
Aplicagdes no mercado aberto 12.299.315 7.618.008
icacdes em itos i { i 1.861.084 1.814.042
oes em itos de poupang: 5.783 3.208

Titulos e valores iose F Der

(Nota 7(b)) 6.101.113 5.659.328
Carteira propria 5.549.241 5.286.595
\ dos a i de 3.017 262
a prestagio de i 548.855 321.532
I fi iros derivati - 50.939
Relagdes interfinanceiras (Nota 8) 4.494.281 2.481.904
Pagamentos e recebimentos a liquidar 3.265.528 1.992.311
Créditos vinculados ao Banco Central do Brasil 1.226.830 485.741
Rela¢des com correspondentes 143 145
Outros 1.780 3.707
Relagoes interdependéncias 14.334 14.195
Relagoes interdependéncias 14.334 14.195
Operagées de crédito (Nota 9(a)) 25.005.637 19.883.804
Operagdes de crédito - Setor privado 26.454.435 21.000.494
(-) Provisao para créditos de liquidacao duvidosa (Nota 9(d)) (1.448.798) (1.116.690)
Outros créditos 3.584.041 2.545.800
Avais e fiangas 69.041 57.693
Rendas a receber 58.813 58.618
Negociagao e intermediagao de valores " 8
Diversos (Nota 10(a)) 3.552.954 2.506.113
(-) Provisao para outros créditos de liquidagao duvidosa (Nota 10(b)) (96.778) (76.632)
Outros valores e bens (Nota 12) 945.782 718.455
Outros valores e bens 866.157 652.655
Despesas antecipadas 79.625 65.800
Nao circulante 35.441.618 34.559.392

Realizavel a longo prazo

\plicaco de (Nota 6) 60.227 85.991
Aplicagoes em depésitos i [ i 60.227 85.991
Titulos e valores iliarios e Fi Der
(Nota 7(b)) 14.954.503 13.664.197
Carteira propria 9.729.573 9.574.527
Vi a promi de 612.153 163.682
Vinculados ao Banco Central 43.280 -
i a do de ¢ i 4.569.497 3.925.988
Operacodes de crédito (Nota 9(a)) 17.862.328 18.592.256
Operagoes de crédito - Setor privado 18.897.251 19.636.411
(-) Proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa (Nota 9(d)) (1.034.923) (1.044.155)
Outros créditos 616.461 579.684
Diversos (Nota 10(a)) 642.945 597.914
() Provisao para outros créditos de liquidagao duvidosa (Nota 10(b)) (26.484) (18.230)
Investimentos (Nota 13) 442.669 346.017
Participagdes em coli e 132.764 75.748
Outros investimentos de capital 270.626 243.926
Outros investimentos 39.279 26.343
Imobilizado (Nota 14) 1.456.690 1.228.486
Iméveis de uso 783.780 653.277
Outras imobilizagoes de uso 1.441.147 1.220.778
(-) Depreciacdes acumuladas (768.237) (654.569)
Intangivel (Nota 14) 48.740 62.761
Softwares 177.137 173.541
(-) Amortizagdes acumuladas (128.397) (110.780)

Total do ativo 90.413.659 75.815.941




ANEXO F - BALANCO PATRIMONIAL SICOOB 2016/2017- PASSIVO

Sistema de Cooperativas de Crédito do Brasil — Sicoob

Balango patrimonial combinado em 31 de dezembro
(Em milhares de reais)

Passivo
Circulante

Depésitos (Nota 15)

Depésitos a vista

Depositos de poupanga

Depositos interfinanceiros
Depésitos sob aviso

Recibo de depdsitos cooperativos
Certificados de depdsitos bancarios
Outros

Obrigagoes por o p (Nota 16)

Carteira propria
Carteira de terceiros

de aceites letras imobiliarias, hipotecarias e debéntures
(Nota 17)

Obrigagao por emisséo de letras de crédito agronegbcio
Relagoes interfinanceiras (Nota 18)

Transagoes de pagamento

Recebimentos e pagamentos a liquidar

Relagées com correspondentes

Outros

Relagdes interdependéncias

Recursos em transito de terceiros
Outros

Instrumentos financeiros derivativos

] Ges por do Pais - oes oficiais (Nota 19)

Bacen MCR 6-2 e 6-7
Tesouro Nacional
BNDES

Banco do Brasil

Finame
Funcafé
Instituigdes Financeiras
Obrigagoes por repasses no Exterior (Nota 19)

Repasses no exterior

Outras obrigagoes

Cobranga e de tributos e hados
Sociais e estatutarias

Fiscais e previdenciarias (Nota 20(a))

Negociagao e Intermediagao de valores

Diversas (Nota 20(b))

Nao circulante

Exigivel a longo prazo
Depésitos (Nota 15)

Depésitos interfinanceiros
Certifi de i

Recursos de aceites letras i p arias e
debéntures (Nota 17)

Obrigagao por emissao de letras de crédito agronegécio
Obrigacoes por repasses do Pais - Inst. oficiais (Nota 19)
Tesouro Nacional

BNDES

Banco do Brasil

Finame

Funcafé

Instituigoes Financeiras

Outras obrigacoes

Fiscais e previdenciarias (Nota 20(a))
Diversas (Nota 20(b))

Resultados de exercicios futuros

Rendas antecipadas

2017 2016
68.134.103 56.302.104
55.170.110 47.674.117
10.353.450 8.060.806

3.891.630 3.166.741
3.456.590 3.374.374
799.430 843.267
36.631.812 32.205.731
37.070 23.030
128 168
444.708 106.979
8.501 28.109
436.207 78.870
2.165.709 1.107.343
2.165.709 1.107.343
2.262.818 1.631.142
2.235.308 1.607.354
25.050 12179
2.219 2.392

241 9.217
723.868 727.784
723.867 727.779

1 5

235 -

235 -
2.495.842 1.727.544
479.438 165.765

- 23

269.995 276.811
107.976 94.561
153.807 173.953
923.933 621.831
560.603 394.600
664 664

664 664
4.870.149 3.326.531
32,195 21.773
778.352 490.393
363.237 302.585
61 3.258
3.696.304 2.508.522
3.729.256 3.072.658
513.790 343.410
141.945 59.755
371.845 283.655
490.899 280.791
490.899 280.791
2.069.857 1.820.895
1.009 1.086
1.163.150 939.446
43.626 178.859
533.007 490.285
222,609 114.567
106.456 96.652
653.508 625.571
a4 236
653.467 625.335
1.202 1.991
1.202 1.991

81



ANEXO G - BALANCO PATRIMONIAL SICOOB 2016/2017- PASSIVO

Sistema de Cooperativas de Crédito do Brasil — Sicoob

Balango patrimonial combinado em 31 de dezembro
(Em milhares de reais)

Patriménio liquido (Nota 22)

Capital social
Capital
Reserva de capital
Reserva de lucros
Sobras ou perdas acumulados
Reserva de reavaliagao
Ajuste ao valor de mercado - TVM
Agdes em tesouraria

Total do passivo e do patriménio liquido

82

18.550.300 16.441.179
12.158.243 10.991.042
54.050 38.977
5.274.546 3.904.786
1.059.800 1.509.220
901 1.769

2.819 (4.589)

(59) (26)
90.413.659 75.815.941




ANEXO H - DRE SICOOB 2016/2017

Sistema de Cooperativas de Crédito do Brasil — Sicoob

Demonstragao combinada do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro
(Em milhares de reais)

2° Semestre
2017 2017 2016
Receitas da intermediacao financeira 6.352.296 12.785.541 12.241.058
Operacdes de crédito (Nota 9(e)) 4.782.515 9.386.991 8.834.289
Resultado com titulos e valores mobiliarios (Nota 7(c)) 1.549.419 3.359.005 3.358.223
Resultado com instrumentos financeiros derivativos (Nota 7(c)) 147 4.605 6.654
Operacgdes de venda ou transferéncia de ativos 46 90 -
Resultado das aplicagoes compulsorias 20.169 34.850 41.892
Despesas da intermediagao financeira (2.862.032) (6.219.329) (6.506.351)
Operacdes de captagao no mercado (Nota 15(b)) (1.879.167) (4.244.754) (4.586.871)
Operacoes de empréstimos e repasses (Nota 19(b)) (95.401) (180.982) (219.570)
Operagoes de venda ou transferéncia de ativos (3.775) (3.828) -
Provisao para créditos de liquida¢ao duvidosa (Nota 9(d)) (883.689) (1.789.765) (1.699.910)
Resultado bruto da intermediacao financeira 3.490.264 6.566.212 5.734.707
Outras receitas (despesas) operacionais (1.829.644) (3.523.667) (3.087.718)
Receitas de prestacao de servigos (Nota 25(a)) 800.311 1.392.273 710.987
Rendas de tarifas bancarias (Nota 25(a)) 330.364 619.356 502.618
Despesas de pessoal (Nota 25(b)) (1.435.219) (2.745.444) (2.360.067)
Despesas administrativas (Nota 25(c)) (1.278.452) (2.509.267) (2.138.199)
Despesas tributarias (117.040) (210.166) (141.541)
Resultado de participagdes em controladas e coligadas (Nota 13) 27.340 39.488 16.967
Outras receitas operacionais (Nota 25(d)) 347.478 644.659 753.165
Outras despesas operacionais (Nota 25(e)) (504.426) (754.566) (431.648)
Resultado operacional 1.660.620 3.042.545 2.646.989
Resultado nao operacional (Nota 25(f)) (8.164) (12.402) (4.728)
Resultado antes da tributacao e da participa¢ao no lucro 1.652.456 3.030.143 2.642.261
Imposto de renda e contribuicao social (Nota 11) (80.222) (186.651) (173.807)
Imposto de renda (65.325) (125.874) (96.972)
Contribuigao social (54.227) (102.917) (79.584)
Crédito fiscal diferido 39.330 42.140 2.749
Participagcao dos empregados no lucro (Nota 26(e)) (36.905) (61.179) (49.009)

Lucro liquido do semestre/exercicio 1.535.329 2.782.313 2.419.445




ANEXO | - BALANCO PATRIMONIAL SICOOB 2018 - ATIVO

Balanco patrimonial combinado
31 de dezembro de 2018 e 2017

Valores expressos em mithares de reafs, exceto quando indicado de outra forma

Ativo Nota 2018 2017
Circulante 64.234.551 55.523.446
Disponibilidades 5 912.006 660.671
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez 6 17.182.228 14.166.182
Aplicacées no mercado aberto 15.644.557 12.299.315
Aplicacoes em depasitos interfinanceiros 1.532.233 1.861.084
Aplicacoes em depdsitos de poupanca 5.438 5.783
Titulos e valores mabiliarios e 1tos financeiros derivativos 7(b) 6.518.450 6.101.113
Carteira propria 5.786.014 5.549.241
Vinculados a compromissos de recompra - 3.017
Vinculados & prestacéo de garantias 732.436 548.855
Relacoes interfinanceiras 8 4.684.614 4.494.281
Pagamentos e recebimentos a liquidar 3.629.378 3.265.528
Creditos vinculados ao Banco Central do Brasil 1.043.455 1.226.830
Repasses Interfinanceiros/Outros 343 -
Relacoes com cormespondentes 191 143
Outros 11.247 1.780
Relagoes interdependéncias 18.718 14.334
Relacoes interdependéncias 18.718 14.334
Operacoes de crédito 28.418.869 25.005.637
Operacoes de credito - setor privado 9(b) 30.078.922 26.454.435
(-) Provisao para créditos de liquidacao duvidosa 9(e) (1.660.053) (1.448.798)
Qutros créditos 5.277.991 4.135.446
Avais e fiancas 81.651 69.041
Rendas a receber 19.901 58.813
Negociacao e intermediagao de valores 2 11
Diversos 10(a) 5.349.726 4.130.812
(-) Provisio para outros créditos de liquidacao duvidosa 10(b) (173.289) (123.231)
Qutros valores e bens 12 1.221.683 945.782
Outros valores e bens 1.064.511 866.157
Despesas antecipadas 157.172 79.625
Nao circulante 40.303.818 34.890.213
Realizavel a longo prazo
Aplicacées interfinanceiras de liquidez [ - 60.227
Aplicacoes em depositos interfinanceiros - 60.227
Titulos e valores mobiliarios 7(b) 14.461.544 14.954.503
Carteira propria 9.477.952 9.729.573
Vinculados a compromissos de recompra 718.949 612.153
Vinculados ao Banco Central - 43.280
Vinculados a prestacao de garantias 4.264.643 4.569.497
Operacoes de crédito 23.490.175 17.862.328
Operacoes de crédito - setor privado 9(b) 24.862.325 18.897.251
(-) Provisao para créditos de liguidac&o duvidosa 9(e) (1.372.150) (1.034.923)
Outros créditos 10(a) 92.974 65.056
Diversos 94.801 65.087
(-) Provisédo para outros creéditos de liquidacao duvidosa (1.827) (31)
I i 13 495.598 442.669
Participacées em coligadas e controladas 176.190 132.764
Outros investimentos de capital 267.064 270.626
Outros investimentos 52.344 39.279
Imobilizado 14 1.702.565 1.456.690
Imoveis de uso 830.282 783.780
Qutras imobilizacées de uso 1.773.545 1.441.147
(-) Depreciacoes acumuladas (901.262) (768.237)
Intangivel 14 60.961 48.740
Softwares 206.762 177.137
(-) Amortizacoes acumuladas (145.801) (128.397)
Total do ativo 104.538.376 90.413.659
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ANEXO J - BALANCO PATRIMONIAL SICOOB 2018 — PASSIVO

Balanco patrimonial combinado

31 de dezembro de 2018 e 2017

Valores expressos em milhares de reals, exceto quando indicado de outra forma

Passivo Nota 2018 2017
Circulante 79.045.419 68.134.103
Depositos 15 64.226.576 55.170.110
Depasitos a vista 13.591.263 10.353.450
Depasitos de poupanca 5.239.256 3.891.630
Depaositos interfinanceiros 2.712.108 3.456 590
Depdsitos sob aviso 730.157 799.430
Recibo de depasitos cooperativos 41.893.095 36.631.812
Certificados de depositas bancarios 60.658 37.070
Outros 39 128
Obrigacdes por operacdes compromissadas 16 61.772 444.708
Carteira propria - 8501
Carteira de terceiros 61.772 436.207
Recursos de aceites cambiais, letras imobiliarias, hipotecarias e debéntures 17 2.676.383 2.165.709
Obrigac&o por emissao de letras de crédito agronegdécio 2.676.383 2.165.709
Relacoes ir eira 18 2.565.107 2.262.818
Transacoes de pagamento 2.561.634 2.235.308
Recebimentos e pagamentos a liquidar - 25.050
Relacdes com carrespondentes 2.438 2219
Outros 1.035 241
Relagoes interdependéncias 676.168 723.868
Recursos em transito de terceiros 676.168 723 867
Outros - 1
Instrumentos financeiros derivativos - 235
Instrumentos financeiros derivativos - 235
Obrigacoes por repasses do Pals - Instituicoes oficiais 19 1.988.009 2.495.842
Bacen MCR é-2 ¢ 6-7 - 479.438
BNDES 316.277 269.995
Finame 655.265 153.897
Banco do Brasil 15.265 107.976
Funcafé 402.657 923.933
Qutras Instituicoes Financeiras 598.545 560.603
Obrigacoes por repasses no Exterior 19 - 664
Repasses no exterlor - 664
QOutras obrigacoes 6.851.404 4.870.149
Cobranca e arrecadacao de tributos e assemelhados 34.224 32.195
Sociais e estatutarias 840.538 778.352
Fiscals e previdencidrias 20(a) 383.664 363.237
Negociacao e Intermediacéo de valores 50 61
Diversas 20(b) 5.592.928 3.696.304
Nao circulante 4.167.736 3.729.256
Exigivel a longo prazo
Depositos 15 756.439 513.790
Depositos interfinanceiros 264.452 141.945
Certificados de depositos bancarios 491.987 371.845
Recursos de aceites ¢ iais, letras i iliarias, hipotecarias e debéntures 17 1.177.742 490.899
Obrigagao por emissao de letras de crédito agronegocio 1.177.742 490.899
Obrigagoes por do Pais - Inst. Oficiais 19 2.218.827 2.069.857
BNDES 1.367.876 1.163.150
Finame 712.356 533.007
Banco do Brasil 30.846 43.626
Funcafé 98.209 222.609
Qutras Instituicoes Financeiras 9.540 107,465
Qutras obrigacoes 13.728 653.508
Fiscals e previdenciarias 20(a) 529 41
Diversas 20(b) 13.199 653.467
Resultados de exercicios futuros 1.000 1.202
Rendas antecipadas 1.000 1.202
Patrimonio liquido 22 21.325.221 18.550.300
Capital social 13.439.861 12.158.243
Reserva de capital 67.071 54.050
Reserva de lucros 6.485.628 5.274.546
Lucros ou prejuizos/Sobras ou perdas acumuladas 1.330.429 1.059.800
Reserva de reavaliagcdo 873 201
Ajuste ao valor de mercado - TVM 1.359 2.819
Acoes em tesouraria - (59)
Total do passivo e do patriménio liquido 104.538.376 90.413.659
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ANEXO K - DRE SICOOB 2018

Demonstraciao combinada do resultado
31 de dezembro de 2018 e 2017

Valores expressos em milhares de reals, exceto quando indicado de outra forma

Nota 2° Semestre 2018 2018 2017

Receitas da intermediacao financeira 6.553.345 12.548.515 12.785.541
Operacoes de crédito 9 (e) 5.254.787 10.093.676 9.386.991
Resultado com titulos e valores mobiliarios 7 (c) 1.263.100 2.398.669 3.359.005
Resultado com instrumentos financeiros derivativos 7 (c) (705) (1.269) 4.605
Resultado das aplicacoes compulsorias 28.099 49.211 34.850
Operacoes de venda ou transferéncia de ativos 8.064 8.228 90
Despesas da intermediacéao financeira (2.891.771) (5.323.666) (6.219.329)
Operacoes de captacao no mercado 15 (b) (1.628.881) (3.151.659) (4.244.754)
Operacaes de empréstimos e repasses 19 (b) (106.391) (181.869) (180.982)
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa 9 (d) (1.155.962) (1.989.595) (1.789.765)
Operacoes de venda ou de transferéncia de ativos (537) (543) (3.828)
Resultado bruto da intermediacao financeira 3.661.574 7.224.849 6.566.212
Qutras receitas (despesas) operacionais (2.008.813) (3.760.708) (3.523.667)
Receltas de prestacao de servicos 25 (a) 842.645 1.566.298 1.392.273
Rendas de tarifas bancarias 25 (a) 404.690 763.138 619.356
Despesas de pessoal 25 (b) (1.648.946) (3.131.878) (2.745.444)
Despesas administrativas 25 (c) (1.361.267) (2.551.452) (2.509.267)
Despesas tributarias 25 (d) (111.032) (230.607) (210.166)
Resultado de participacoes em controladas e coligadas 13 27.524 51.278 39.488
Ouiras receitas operacionais 25 (d) 476.095 B862.514 644.659
Qutras despesas operacionais 25 (e) (638.522) (1.089.999) (754 566)
Resultado operacional 1.652.761 3.464.141 3.042.545
Resultado nao operacional 25 (f) (38.945) (41.003) (12.402)
Resultado antes da tributacéo e da participagao no lucro 1.613.816 3.423.138 3.030.143
Imposto de renda e contribuigao social (103.451) (244.855) (186.651)
Imposto de renda (67.090) (151.065) (125.874)
Confribuic&o social (56.429) (122.329) (102.917)
Crédito fiscal diferido 20.068 28.539 42140
Participagdo dos empregados no lucro 26 (e) (53.052) (92.138) (61.179)

Lucro liquido do semestre/exercicio 1.457.313 3.086.145 2782313




ANEXO L - BALANCO PATRIMONIAL SICRED 2014/2015 - ATIVO

Balancos patrimoniais
combinados

31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

NOTA 2015 2014
Circulante 39245975 33997239
Disponibilidades 538690 479859
Aplicacoes Interfinanceiras de liquidez 5 11453086 10929447
Aplicactes no mercado aberto 11037669 10394103
Aplicagoes em depositos interfinanceiros 397314 521870
Aplicacdes em depositos de poupanca 15 48
Aplicagtes em moedas estrangeiras 18088 13426
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos 6 6950631 3947621
Carteira propria 5548276 2481436
Vinculados a operagbes compromissadas 791065 177213
Vinculados a prestacao de garantias 546197 1076.283
Instrumentos financeiros derivativos 6C 65093 212689
Relagdes interfinanceiras 652703 685928
Pagamentos e recebimentos a liquidar 6623 1705
Créditos vinculados 613838 652.843
Depdsitos no Banco Central 613838 652843
Correspondentes 32242 31380
Operacoes de crédito 7 18400282 17047312
Setor privado 19647137 18013372
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa 7e (1246.855) (966060)
Outros créditos 1098122 830468
Carteira de cambio 90162 70984
Rendas a receber 127405 126.267
Creditos especificos 13232 11562
Negociagdo e intermediacao de valores 4458 1863
Titulos e créditos a receber 7 638932 465355
Devedores por compra de valores e bens 7 10842 10007
Diversos 8 243346 178932
Avais e fiangas honrados 7 9859 212
Pravisao para outros créditos de liquidagao duvidosa e (40n4) (34714)
Outros valores e bens 9 156461 76604
Néo circulante 13.256995 12071154
Realizével a longo prazo 12126484 1186.741
Titulos e valores mabilidrios e instrumentos financeiros derivativos 6 2313087 1677508
Carteira prépria 752436 72433
Vinculados a operagdes compromissadas 562.370 299547
Vinculadaos a prestacao de garantias 997670 1304794
Instrumentos financeiros derivativos 6C 611 734

Operaces de credito 7 9643420 9345757




ANEXO M - BALANCO PATRIMONIAL SICRED 2014/2015 - ATIVO

NOTA 2015 2014

Setor privado 10.238.024 9767302
Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa 7e (594604) (421545)
Outros créditos 169977 163476
Rendas a receber 4489 -
Titulos e créditos a receber 7 65 55
Devedores por compra de valores e bens 7 20263 17.251
Diversos 8 147338 149181
Avais e fiangas honrados 7 347 657
Provisao para outros créditos de liquidagao duvidosa e (2525) (3668)
Permanente 113051 884413
Investimentos 141577 129246
Participacao em controladas no pais 10 134584 115613
Outros investimentos n 6993 13633
Imobilizado de uso 12 720642 569824
Imobilizagoes em curso 127560 72707
Imdveis de uso 220197 187519
Outras imobilizacées de uso 78051 659790
Depreciagdo acumulada (407626) (350192)
Intangivel 12 268292 185343
Aquisicdo e desenvolvimento de software 446453 324362
Amortizacdo acumulada (178161 (139019)

Total do ativo 52.506.970 46.068.393




ANEXO N - BALANCO PATRIMONIAL SICRED 2014/2015 — PASSIVO

Balancos patrimoniais
combinados

31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

NOTA 2015 2014
Circulante 19799579 19624238
Depdsitos 13 14184168 14355055
Depdsitos a vista 4608505 4301443
Depasitos de poupanca 5139865 4475574
Depasitos interfinanceiros 2829378 4106.206
Depadsitos a prazo 1606420 1471832
Captacoes no mercado aberto 13 1514623 1891756
Carteira propria 52917 145299
Carteira de terceiros 1461706 1746457
Recursos de aceites e emissao de titulos 183022 140352
Recursos de letras de crédito do agronegocio 183022 140352
Relacdes interfinanceiras 302 908
Recebimentos e pagamentos a liquidar 302 908
Rela¢des interdependéncias 120766 95722
Recursos em transito de terceiros 19102 94617
Transferéncia interna de recursos 1664 1105
Obrigacdes por empréstimos 14 708181 497745
Empréstimos no Pais 156005 194235
Empréstimos no exterior 552176 303510
Obrigacoes por repasses no Pais - Instituicdes oficiais 14 1009460 860953
Tesouro Nacional 150 1389
Banco do Brasll 19963 16803
BNDES 573378 448145
FINAME 415969 394616
Instrumentos financeiros derivativos 437 599
Instrumentos financeiros derivativos 437 599
Qutras obrigacdes 2078620 1781148
Cobranga e arrecadacao de tributos e assemelhados 5334 4203
Carteira de cambio 15a 24446 17864
Socials e estatutdrias 187811 153501
Fiscais e previdencidrias 123005 130445
Negociagdo e intermediagdo de valores 10549 5329
Divida subordinada 15b 10404 8.347
Diversas 15.¢ 1.717071 1461459
Nao circulante 24331495 19516127
Exigivel a longo prazo 24331495 19516127
Depdsitos 13 18432437 14720197
Depdsitos a prazo 18432437 14720197
Captagoes no mercado aberto 13 623319 327171
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ANEXO O - BALANCO PATRIMONIAL SICRED 2014/2015 - PASSIVO

NOTA 2015 2014

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Carteira propria 623319 327171
Recursos de aceites e emissao de titulos 210941 -
Obrigagdes por emissao de letras financeiras 210941 -
Obrigagdes por repasses no Pais - Instituicdes oficiais 14 4884504 4302761
Tesouro Nacional - 154
Banco do Brasil 84484 75403
BNDES 2996388 2335404
FINAME 1803632 1891800
Instrumentos financeiros derivativos 94
Instrumentos financeiros derivativos 94 -
QOutras obrigagées 180.200 165998
Fiscais e previdencidrias 323 36
Divida subordinada 15b 99675 99375
Diversas 15.¢ 80202 66587
Participagao de acionistas ndo controladores 299784 255241
Participagdo de acionistas ndo controladores 17 299784 255241
Patrimonio liquido 18 8076112 6672787
Capital social 18a 4108683 3502191
Reservas de lucros 3712135 2884652
Ajustes de avaliagao patrimenial (539) 877)
Lucros acumulados 255833 286821
Total do passivo e do patriménio liquido 52.506.970 46.068.393




ANEXO P - DRE SICRED 2014/2015

Demonstracoes combinadas
dos resultados

Semestre findo em 31 de dezembro de 2015 e exercicios findos
em 31 de dezembro de 2015 e 2014 (Em milhares de reais)

NOTA 2015 2015 2014
20 SEMESTRE EXERCICIO EXERCICIO

Receitas da intermediagdo financeira 4703931 8655184 6579141
Operacoes de crédito 3188735 6035956 4868086
Resultado de instrumentos financeiros derivativos 6c 15165 30961 23524
Resultado de operagdes com titulos e valores mobilidrios 1456982 2506.886 1624581
Resultado de operacdes de cambio 19993 36530 14736
Resultado de aplicagdes compulsérias 23056 44 851 48214

Despesas da intermediacao financeira (2615222) (4591172) (3101.836)
Operagoes de captagdo no mercado (1685.795) (2999724) (2101.792)
Operagoes de empréstimos e repasses (198596) (328603) (138565)
Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa 7e (730831 (1.262.845) (861479)

Resultado bruto da intermediagao financeira 2088709 4064012 3477305

Outras receitas (despesas) operacionais (1.236154) (2284615) (1912.813)
Receitas de prestacao de servigos 2 592929 1115992 991694
Despesas de pessoal (835768) (1531741) (1.308005)
Outras despesas administrativas 23 (717372) (1332657) (1126.286)
Despesas tributdrias (33.006) (60599) (52956)
Resultado de participagdes em controladas 10 9330 15972 12964
QOutras receitas operacionais 24 185368 302921 146751
Outras despesas operacionais 25 (437635) (794503) (576975)

Resultado operacional 852555 1779397 1564492

Resultado antes da tributacdo sobre o lucro e participacdes 852555 1779397 1564492

Imposto de renda e contribui¢do social 19a 9878 (91195) (74504)
Imposto de renda 5144 (54061 (45453)
Contribuicao social (314) (36.386) (28780)
Créditos fiscais diferidos liquidos 5048 (748) 271

Participagdes nos lucros (101057 (199108) (177360)

Participagao dos acionistas nao controladores (26879) (51107) (47787)

Lucro liquido do semestre/exercicio 734497 1437987 1264841




ANEXO Q - BALANCO PATRIMONIAL SICRED 2016/2017 — ATIVO

‘ & "
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS COMBINADAS aé S ICr Ed I

Sistema de Crédito Cooperativo - Sicredi

Balangos patrimoniais combinados
31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em milhares de reais)

Nota 2017 2016
Ativo
Circulante 59.164.319 50.647.474
Disponibilidades 812.722 622.658
Aplicagoes interfinanceiras de liquidez 5 13.875.888 14.075.009
Aplicagbes no mercado aberto 13.172.487 12.726.245
Aplicagoes em depositos interfinanceiros 684.320 1.308.341
Aplicagoes em depésitos de poupanga - 15
Aplicagbes em moedas estrangeiras 19.081 40.408
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos 6 15.020.302 11.920.239
Carteira propria 13.347.310 8.059.475
Vinculados a operagbdes compromissadas 716.521 3.617.112
Vinculados a prestagao de garantias 955.988 236.375
Instrumentos financeiros derivativos 6.c 483 7277
Relagoes interfinanceiras 1.947.111 869.253
Pagamentos e recebimentos a liquidar 4.771 3.438
Créditos vinculados 1.861.869 836.975
Depésitos no Banco Central 1.861.869 836.975
Correspondentes 21.872 28.840
Transagoes de pagamento 58.599 -
Relagoes interdependéncias 789 -
Recursos em transito de terceiros 789 -
Operagoes de crédito 7 25.325.946 21.492.796
Setor privado 26.806.503 22.989.296
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa 7.e (1.480.557) (1.496.500)
Qutros créditos 1.795.821 1.379.483
Carteira de cambio 110.992 79.376
Rendas a receber 80.387 85.239
Créditos especificos 14.953 13.595
Negociacao e intermediagao de valores 885 65
Titulos e créditos a receber 7 1.223.457 883.064
Devedores por compra de valores e bens 7 23.472 14.877
Diversos 8 379.275 333.701
Avais e fiangas honrados 7 28.274 18.589
Provisao para outros créditos de liquidagao duvidosa 7. (65.874) (49.023)
Qutros valores e bens 9 385.740 288.036
Nao circulante 18.145.118 15.237.368
Realizavel a longo prazo 16.474.099 13.797.864
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos 6 1.355.528 2.061.241
Carteira prépria 379.102 -
Vinculados a operagdes compromissadas 625.258 817.397
Vinculados a prestagao de garantias 351.168 1.243.328
Instrumentos financeiros derivativos 6.c - 516
Operagoes de crédito 7 14.893.790 11.529.141
Setor privado 15.684.002 12.257.882
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa 7.e (790.212) (728.741)
Outros créditos 224.781 207.482
Rendas a receber 2.245 3.367
Titulos e créditos a receber 7 131 82
Devedores por compra de valores e bens 76 50.717 22,518
Diversos 8 177.609 183.332
Avais e fiangas honrados 7 189 152
Provisdo para outros créditos de liquidagao duvidosa 7.e (6.110) (1.969)
Permanente 1.671.019 1.439.504
Investimentos 180.052 163.317
Participagao em controladas no pais 10 173.916 156.930
Outros investimentos & 6.136 6.387
Imobilizado de uso 12 1.148.984 960.708
Imobilizagées emcurso 92.247 195.307
Iméveis de uso 474.626 306.017
Outras imobilizagdes de uso 1.194.551 978.840
Depreciagao acumulada (612.440) (519.456)
Intangivel 12 341.983 315.479
Aquisigao e desenvolvimento de softw are 650.971 549.740
Aquisigao de folha de pagamento 9.628 4.283
Amortizagao acumulada (318.616) (238.544)

Total do ativo 77.309.437 65.884.842




DEMONSTRACOES FINANCEIRAS COMBINADAS

Passivo e patriménio liquido
Circulante

Depésitos
Depésitos a vista
Depésitos de poupanga
Depésitos interfinanceiros
Depésitos a prazo

Captagdes no mercado aberto
Carteira prépria
Carteira de terceiros

Recursos de aceites e emissao de titulos
Recursos de letras de crédito do agronegécio
Obrigagoes por emissédo de letras financeiras

Relagoes interfinanceiras
Recebimentos e pagamentos a liquidar
Transag6es de pagamento

Relagdes interdependéncias
Recursos em transito de terceiros
Transferéncia interna de recursos

Obrigagdes por empréstimos
Empréstimos no Pais
Empréstimos no exterior

Obrigagoes por repasses no Pais - Instituicoes oficiais
Tesouro Nacional
Banco do Brasil
BNDES
FINAME

Instrumentos financeiros derivativos
Instrumentos financeiros derivativos

Qutras obrigagoes
Cobrancga e arrecadagao de tributos e assemelhados
Carteira de cambio
Sociais e estatutarias
Fiscais e previdenciarias
Negociagao e intermediagao de valores
Divida subordinada
Diversas

Nao circulante
Exigivel a longo prazo

Depésitos
Depésitos interfinanceiros
Depositos a prazo

Captagdes no mercado aberto
Carteira propria

Recursos de aceites e emissao de titulos
Recursos de letras de crédito do agronegécio
Obrigacoes por emissao de letras financeiras

Obrigagoes por empréstimos
Empréstimos no Pais
Empréstimos no exterior

Obrigagdes por repasses no Pais - Instituicoes oficiais
Banco do Brasil
BNDES
FINAME

Qutras obrigagdes
Fiscais e previdenciarias
Divida subordinada
Diversas

Participagao de acionistas ndo controladores
Participacao de acionistas nao controladores

Patrimonio liquido
Capital social
Reservas de lucros
Ajustes de avaliagao patrimonial
Lucros acumulados

Total do passivo e do patriménio liquido

ANEXO R - BALANCO PATRIMONIAL SICRED 2016/2017 — PASSIVO

7% Sicredi

Nota 2017 2016
29.216.458 23.238.002
13 22.754.544 17.872.257
7.161.273 5.779.634
9.586.173 6.876.587
3.794.191 3.345.108
2.212.907 1.870.928
13 693.968 493.375
62.341 620
631.627 492755
419.423 499.776
414.865 256.723
4.558 243.053
1.202.693 870
16.307 870
1.186.386 -
180.561 147.868
180.561 147577
- 291
14 449.261 280.075
98.075 13.348
351.186 266.727
14 1.478.514 1.185.348
1.955 -
50.753 30.069
970.531 788.530
455.275 366.749
61 -
61 =
2.037.433 2.758.433
16.041 7.600
15.a 36.421 37.132
409.410 372.571
120.831 149.113
828 264
15.b 6.217 10.230
15.c 1.447.685 2.181.523
35.008.824 31.530.482
35.008.824 31.530.482
13 27.612.428 25.001.231
162.930 345.606
27.449.498 24.655.625
13 841.770 765.644
841.770 765.644
5.791 4137
5.791 m
- 4137
14 140.083 173.800
1.043 -
139.040 173.800
14 6.084.595 5.320.578
248.447 156.438
4.295.162 3.482.888
1.540.986 1.681.252
324.157 265.092
311 28
15b 119.175 99.675
15.c 204.671 165.389
328.260 327.044
17 328.260 327.044
18 12.755.895 10.789.314
18.a 6.243.183 5.656.234
5.855.072 4.662.343
(378) (1.079)
658.018 471.816
77.309.437 65.884.842




ANEXO S - DRE SICRED 2016/2017

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS COMBINADAS

Sistema de Crédito Cooperativo - Sicredi

Demonstragdes combinadas dos resultados
Semestre findo em 31 de dezembro de 2017

e exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de reais)

oZ Sicredi

Nota 2017 2017 2016
22 Semestre Exercicio Exercicio
(Reapresentado)
Receitas da intermediagéo financeira 5.311.131 10.840.262 10.703.012
Operagoes de crédito 3.926.966 7.741.210 7.120.631
Resultado de instrumentos financeiros derivativos 6.c 2.529 5.607 11.664
Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios 1.327.063 2.998.949 3.515.355
Resultado de operagdes de cambio 7.862 14.689 -
Resultado de aplicagdes compulsérias 46.711 79.807 55.362
Despesas da intermediagao financeira (2.252.851) (4.695.790) (5.349.602)
Operagoes de captagédo no mercado (1.562.968) (3.464.758) (3.963.531)
Operagdes de empréstimos e repasses (126.431) (232.946) (52.087)
Resultado de operagdes de cambio - - (462)
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa 7.e (563.452) (998.086) (1.333.522)
Resultado bruto da intermediacao financeira 3.058.280 6.144.472 5.353.410
Qutras receitas (despesas) operacionais (1.784.093) (3.399.638) (3.031.359)
Receitas de prestacao de servigos 22 832.248 1.564.264 1.293.285
Despesas de pessoal (1.112.606) (2.142.820) (1.906.567)
Outras despesas administrativas 23 (999.121) (1.916.350) (1.652.754)
Despesas tributarias (47.255) (89.556) (71.439)
Resultado de participacdes em controladas 10 6.113 16.986 19.346
Outras receitas operacionais 24 221.996 424.480 508.668
Qutras despesas operacionais 25 (685.468) (1.256.642) (1.221.898)
Resultado operacional 1.274.187 2.744.834 2.322.051
Resultado antes da tributagdo sobre o lucro e participagcdes 1.274.187 2.744.834 2.322.051
Imposto de renda e contribuicao social 19.a 17.330 (69.446) (85.822)
Imposto de renda 7.318 (39.020) (51.028)
Contribuicao social 2.802 (31.035) (41.228)
Créditos fiscais dif eridos liquidos 7.210 609 6.434
Participagcdes nos lucros (139.337) (261.785) (216.576)
Participagao dos acionistas nao controladores (33.058) (67.387) (62.698)
Lucro liquido do semestre/exercicio 1.119.122 2.346.216 1.956.955
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS COMBINADAS

Sistema de Crédito Cooperativo - Sicredi

Balangos patrimoniais combinados
31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

ANEXO T - BALANCO PATRIMONIAL SICRED 2018 - ATIVO

7 Sicredi

Nota 2018 2017
Ativo
Circulante 69.534.136 59.164.319
Disponibilidades 844.155 812.722
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 5 13.797.204 13.875.888
Aplicagdes no mercado aberto 13.346.361 13.172.487
Aplicagbes em depoésitos interfinanceiros 436.022 684.320
Aplicac6es em depésitos de poupanca 58 N
Aplicagbes em moedas estrangeiras 14.763 19.081
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos 6 18.716.774 15.020.302
Carteira propria 17.446.234 13.347.310
Vinculados a operagbes compromissadas 822.756 716.521
Vinculados a prestagao de garantias 447.535 955.988
Instrumentos financeiros derivativos 6.c 249 483
Relacoes interfinanceiras 3.196.215 1.947.111
Pagamentos e recebimentos a liquidar 1.985 4.771
Créditos vinculados 2.657.330 1.861.869
Depésitos no Banco Central 2.657.330 1.861.869
Correspondentes 21.397 21.872
Transagodes de pagamento 515.503 58.599
Relacoes interdependéncias - 789
Recursos em transito de terceiros - 789
Operagoes de crédito T 29.858.725 25.325.946
Setor privado 31.333.436 26.806.503
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa 7.e (1.474.711) (1.480.557)
Outros créditos 2.686.926 1.795.821
Carteira de cambio 132.280 110.992
Rendas a receber 98.367 80.387
Créditos especificos 15.910 14.953
Negociacao e intermediacao de valores 115 885
Titulos e créditos a receber ¥4 1.809.129 1.223.457
Devedores por compra de valores e bens 7 31.851 23.472
Diversos 8 644.165 379.275
Avais e fiancas honrados 74 23.061 28.274
Provisao para outros créditos de liquidacao duvidosa 7.e (67.952) (65.874)
Outros valores e bens 9 434.137 385.740
Nao circulante 25.538.697 18.145.118
Realizavel a longo prazo 23.479.512 16.474.099
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos 6 1.665.268 1.355.528
Carteira prépria - 379.102
Vinculados a operacdes compromissadas 840.556 625.258
Vinculados a prestacao de garantias 824.712 351.168
Operagdes de crédito % 21.682.479 14.893.790
Setor privado 22.692.084 15.684.002
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa 7.e (1.009.605) (790.212)
Outros créditos 131.765 224.781
Rendas a receber 1.122 2.245
Titulos e créditos a receber 7 294 131
Devedores por compra de valores e bens E4 69.790 50.717
Diversos 8 66.693 177.609
Avais e fiancas honrados 7 218 189
Provisao para outros créditos de liquidacao duvidosa 7.e (6.352) (6.110)
Permanente 2.059.185 1.671.019
Investimentos 199.089 180.052
Participacao em controladas no pais 10 192.836 173.916
Outros investimentos 11 6.253 6.136
Imobilizado de uso 12 1.416.317 1.148.984
Imobilizacdes em curso 169.585 92.247
Imbveis de uso 526.049 474.626
Outras imobilizacdes de uso 1.443.281 1.194.551
Depreciacao acumulada (722.598) (612.440)
Intangivel 12 443.779 341.983
Aquisicao e desenvolvimento de softw are 830.477 650.971
Aquisicao de folha de pagamento 19.754 9.628
Amortizacao acumulada (406.452) (318.616)
Total do ativo 95.072.833 77.309.437




ANEXO U - BALANCO PATRIMONIAL SICRED 2018 — PASSIVO

. al B “
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS COMBINADAS (‘é S' cre d I
Nota 2018 2017
Passivo e patrimdnio liquido
Circulante 39.108.701 29.216.458
Depositos 13 28.425.816 22.754.544
Depésitos a vista 9.366.402 7.161.273
Depésitos de poupanca 13.298.218 9.586.173
Depésitos interfinanceiros 3.267.951 3.794.191
Depésitos a prazo 2.493.245 2.212.907
Captagdes no mercado aberto 13 2.979.617 693.968
Carteira propria 101.057 62.341
Carteira de terceiros 533.558 631.627
Carteira livre movimentagao 2.345.002 .
Recursos de aceites e emissao de titulos 589.837 419.423
Recursos de letras de crédito do agronegécio 589.837 414.865
Obrigagbes por emissao de letras financeiras - 4.558
Relagdes interfinanceiras 1.765.288 1.202.693
Recebimentos e pagamentos a liquidar 1.624 16.307
Repasses interfinanceiros 344 -
Transagdes de pagamento 1.763.320 1.186.386
Relagoes interdependéncias 198.942 180.561
Recursos em transito de terceiros 198.197 180.561
Transferéncia interna de recursos 745 2
Obrigagdes por empréstimos 14 591 .7& 449.261
Empréstimos no Pais - Instituigoes oficiais 258 52
Empréstimos no Pais 210.707 98.023
Empréstimos no exterior 380.776 351.186
Obrigagdes por repasses no Pais - Instituicdes oficiais 14 1.802.447 1.478.514
Tesouro Nacional - 1.955
Banco do Brasil 63.384 50.753
BNDES 1.230.107 970.531
FINAME 508.956 455.275
Instrumentos financeiros derivativos 220 61
Instrumentos financeiros derivativos 220 61
Outras obrigagdes 2.754.793 2.037.433
Cobranca e arrecadagéao de tributos e assemelhados 19.541 16.041
Carteira de cambio 15.a 29.283 36.421
Sociais e estatutarias 461.024 409.410
Fiscais e previdenciarias 141.471 120.831
Negociagao e intermediagao de valores 184 828
Divida subordinada 15b 27.921 6.217
Diversas 15.¢c 2.075.369 1.447.685
Nao circulante 40.673.243 35.008.824
Exigivel a longo prazo 40.673.243 35.008.824
Depositos 13 32.060.594 27.612.428
Depésitos interfinanceiros - 162.930
Depésitos a prazo 32.060.594 27.449.498
Captacdes no mercado aberto 13 889.561 841.770
Carteira propria 889.561 841.770
Recursos de aceites e emissao de titulos 550 5.791
Recursos de letras de crédito do agronegoécio 550 5.791
Obrigagdes por empréstimos 14 79.782 140.083
Empréstimos no Pais - Instituicoes oficiais 3.856 1.043
Empréstimos no exterior 75.926 139.040
Obrigagdes por repasses no Pais - Instituicdes oficiais 14 7.336.111 6.084.595
Banco do Brasil 235.445 248.447
BNDES 5.439.901 4.295.162
FINAME 1.660.765 1.540.986
Outras obrigacdes 306.645 324.157
Fiscais e previdenciarias 1.304 311
Divida subordinada 15b 99.683 119.175
Diversas 15.¢c 205.658 204.671
Participacao de acionistas nao controladores 329.538 328.260
Participagdo de acionistas ndo controladores 17 329.538 328.260
Patrimdnio liquido 18 14.961.351 12.755.895
Capital social 18.a 6.810.662 6.243.183
Reservas de lucros 7.342.761 5.855.072
Ajustes de avaliagao patrimonial (150) (378)
Lucros acumulados 808.078 658.018

Total do passivo e do patrimdnio liquido 95.072.833 77.309.437




ANEXO V - DRE SICRED 2018

a¢ Sicredi

Sistema de Crédito Cooperativo - Sicredi

Demonstragées combinadas dos resultados

Semestre findo em 31 de dezembro de 2018

e exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

Nota 2018 2018 2017
22 Semestre  Exercicio Exercicio
Receitas da intermediacao financeira 5.820.743 11.084.435 10.840.262
Operagodes de crédito 4.591.359 8.719.306 7.741.210
Resultado de instrumentos financeiros derivativos 6.c 3.178 5.012 5.607
Resultado de operagoes comtitulos e valores mobiliarios 1.157.840 2.222.158 2.998.949
Resultado de operagdes de cambio 11.025 32.044 14.689
Resultado de aplicagdes compulsérias 57.341 105.915 79.807
Despesas da intermediagao financeira (2.171.956) (4.166.468) (4.695.790)
Operagodes de captagao no mercado (1.439.911) (2.778.619) (3.464.758)
Operagodes de empréstimos e repasses (156.302) (362.201) (232.946)
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa 7.e (575.743) (1.025.648) (998.086)
Resultado bruto da intermediagao financeira 3.648.787 6.917.967 6.144 472
Outras receitas (despesas) operacionais (2.066.575) (3.734.337) (3.399.638)
Receitas de prestagao de servigos 22 1.025.753 1.935.665 1.564.264
Despesas de pessoal (1.281.412) (2.421.895) (2.142.820)
Qutras despesas administrativas 23 (1.159.931) (2.206.068) (1.916.350)
Despesas tributarias (60.483) (112.336) (89.556)
Resultado de participagdes em controladas 10 3.548 15.921 16.986
Qutras receitas operacionais 24 327.679 658.055 424.480
QOutras despesas operacionais 25 (921.729) (1.603.679) (1.256.642)
Resultado operacional 1.582.212 3.183.630 2.744.834
Resultado antes da tributag@o sobre o lucro e participacdes 1.582.212 3.183.630 2.744.834
Imposto de renda e contribui¢cdo social 19.a (15.848) (80.176) (69.446)
Imposto de renda (11.408) (43.502) (39.020)
Contribuicao social (10.816) (35.750) (31.035)
Créditos fiscais diferidos liquidos 6.376 (924) 609
Participacdes nos lucros (178.318) (319.483) (261.785)
Participacao dos acionistas nao controladores (33.507) (67.094) (67.387)

Lucro liquido do semestre/exercicio 1.354.539 2.716.877 2.346.216
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