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RESUMO

O presente estudo trata sobre o uso das demonstracdes contibeis e a sua importincia como
ferramenta, pois através dos dados coletados nas demonstracoes de uma entidade, obtém-se
informacoes relevantes sobre sua situacio economica e financeira. Deste modo este estudo tem
por objetivo realizar uma analise nas demonstracoes contabeis, nos periodos de 2014 a 2017, em
uma entidade do setor bancario, para avaliar os possiveis impactos que a crise econdmica e
financeira brasileira possa ter causado nessa instituicio financeira de capital aberto, listada na
BM&F Bovespa, através de calculos dos indicadores utilizados na analise fundamentalista. Com
relacio aos procedimentos metodologicos, esta pesquisa caracteriza-se como exploratdria,
documental, qualitativa, quantitativa e como um estudo de caso. A analise compreende o periodo
anterior a crise, entre 2014 e 2015, e o periodo posterior, sendo 2016 e 2017, sendo feita através
de técnicas de analise vertical e horizontal, e cilculos dos indicadores de liquidez, endividamento
e rentabilidade. Constatou-se que a partir desta analise sua Liquidez encontra-se sdélida,
mostrando que a instituicio consegue honrar com seus compromissos a curto prazo. Os
indicadores de endividamento se mantiveram constantes ao longo dos anos e os indices de
rentabilidade evidenciaram uma leve queda, demonstrando que de algum modo a crise os
afetou. Ainda assim, niao foi possivel notar efeito negativo nas demonstracdes, mantendo
resultados positivos, apesar de sutilmente menores. A crise vivida pelo Brasil pode afetar
parcialmente os resultados desta instituicdo analisada, sendo necessario que se readéque para
voltar a alavancar seus resultados.

PALAVRAS-CHAVE: Anilise das Demonstragdes Contabeis. Indicadores Financeiros ¢
Econdmicos. Crise Economica e Financeira.



ABSTRACT

The present study deals with the use of financial statements and their importance as a tool,
because through the data collected in the statements of an entity, we obtain relevant information
about their economic and financial situation. The purpose of this study is to carry out an
analysis in the financial statements, from 2014 to 2017, in a banking entity, to evaluate the
possible impacts that the Brazilian economic and financial crisis may have on this publicly-held
financial institution, listed on BM & F Bovespa, through calculations of the indicators used in
the fundamentalist analysis. With regard to methodological procedures, this research is
characterized as exploratory, documentary, qualitative, quantitative and as a case study. The
analysis comprises the period prior to the crisis, between 2014 and 2015, and the later period,
being 2016 and 2017, using vertical and horizontal analysis techniques, and calculations of
liquidity, indebtedness and profitability indicators. It was verified that from this analysis its
Liquidity is solid, showing that the institution can honor with its short term commitments.
Indebtedness indicators remained constant over the years and profitability indicators showed a
slight decline, demonstrating that the crisis affected them in some way. Even so, it was not
possible to note negative effects in the statements, maintaining positive results, although subtly
lower. The crisis experienced by Brazil may partially affect the results of this analyzed
institution, and it must be readjusted to return to leverage its results.

KEYWORDS: Analysis of Financial Statements. Financial and Economic Indicators. Economic and
Financial Crisis.
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1 INTRODUCAO

No Brasil, a forma de como uma empresa ¢ vista no mercado, quanto aos bons
resultados financeiros, o marketing que ela faz, e outros fatores, podem influenciar na sua
impressao diante do cendrio econdmico financeiro atual. Assim, ao diagnosticar a situacdo de
uma empresa, usando um processo técnico de levantamento de dados, e a correta interpretacao
dos indicadores gerados pela andlise o gestor tera condigdes seguras para os processos de
tomada de decisao.

As decisdes financeiras sdo tomadas pelas empresas de forma continua e inevitavel. E
na busca de ferramentas para dar suporte as tomadas de decisdes, pode-se constatar, que a
analise de instrumentos financeiros avangados permite tal suporte, pois além de nortear os
caminhos da decisdo, ¢ ferramenta praticamente obrigatoria para a avaliagdo de desempenho
de mercado.

E para que isso aconte¢ca o mercado exige um profissional contabil qualificado e
capacitado para exercer suas e funcdes assumir novos desafios e responsabilidades. Pois
estamos em uma nova era, em que a tecnologia permite informagdes praticamente em tempo
real, ocorrendo assim, muitas vezes o cruzamento das mesmas. Portanto, ¢ necessario que o
profissional contabil divulgue e use-as de forma consciente para ajudar os gestores a tomarem
as decisdes corretas, visando sempre alcancar o lucro desejado.

Segundo Frezatti, Rocha; Nascimento e Junqueira (2009 p.72), um sistema de
informacdo em qualquer etapa, no processo administrativo, sendo ele de planejamento,
execucdo ou controle, deverd gerar informacdes que sejam uteis para proporcionar condigdes
de se planejar certos eventos no futuro.

Portanto, a contabilidade ¢ uma ferramenta gerencial relevante e como tal contribui na
gestdo organizacional. Como destaca Passos (2010), durante anos a contabilidade foi vista
apenas como um instrumento para cumprir com as obrigagdes tributarias, mas atualmente,
com um mercado altamente competitivo, ela passou a ser observada também como um
instrumento gerencial, auxiliando os administradores nas decisdes, no processo de gestdo,
planejamento, execugao e controle.

O Pais passa por uma crise econdmica e financeira de cunho social, politico e
econdmico, que claramente estd interferindo e tornando desafiador o cenario em que as
organizagoes estdo inseridas, sendo primordial que suas praticas de gestdo sejam revistas e

atualizadas de acordo com a nova realidade de mercado. O desafio das empresas, segundo
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Medeiros e Cruz (2007), ¢ conhecer seus clientes e em consequéncia o mercado, pois sao
fatores determinantes para enfrentar oscilagdes economicas.

Diante deste cenario, as empresas precisam de algum meio confidvel de obter
informacdes indispensaveis para garantir o seu sucesso, tendo a contabilidade como
ferramenta indispensavel neste processo. Assim com as informacdes adequadas, em tempo
habil, terd o suporte necessario na de tomada de decisao.

Segundo Junior, Hernandez e Begalli (2015), a analise das demonstra¢des financeiras
¢ uma forma util de transformar dados em informagdes importantes para a tomada de decisao
nas empresas, pois ¢ um processo direcionado ao interesse do usuario nas informagdes
contabil e financeira.

Muitas entidades, em sua maioria, ainda nao sabem da importancia de se realizar uma
analise da sua situacdo patrimonial, passada e presente, tendo por base suas proprias
demonstragdes contdbeis. Através deste tema, busca-se desenvolver um processo de
interpretacdo e andlise da situagdo patrimonial, econdmica e financeira de uma instituigdo
financeira privada de capital aberto, tendo como foco a importancia da informacao contabil
para o conhecimento proprio das organizacdes € em especial para que seus gestores, em seus
negocios, para que possam estar melhor instrumentalizados nas suas decisdes no dia a dia.

As andlises das demonstragdes contabeis, segundo Lins e Filho (2012), afirmam que se
utilizada de forma consciente, ajudard como um painel de controle da administracdo de
negdcios para um acompanhamento gerencial, servindo como uma boa maneira de avaliagao,
na tomada de decisOes internas ¢ de mercado. A andlise também fornece parametros de
decisdes para o mercado de capitais, 0rgdos publicos, controle tributario e no mais importante,
ajuda nas decisdes financeiras.

A contabilidade nos traz a analise financeira dos balangos como método de verificagao
econOmica e financeira em que se encontra a empresa. A analise financeira de balancgos
proporciona as avaliagdes patrimoniais da empresa e das determinaces a serem tomadas. E
uma importante ferramenta a disposi¢ao dos socios, dirigentes, fornecedores e clientes.

As entidades possuem muitos recursos a serem gerenciados e estes sO pode ser bem
sucedidos se forem realizados por contadores qualificados, os quais devem estar atentos as
necessidades e aos fatores que levam as empresas a gerenciarem seus patrimonios. E € através
da colaboracdo entre ambas as partes, que se pode obter uma gestdo empresarial eficiente,
capaz de levar a organiza¢ao a alcancar maior produtividade e qualidade, por meio do

gerenciamento de seu capital interno e externo.
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Por fim, o estudo sera realizado em uma institui¢do financeira de capital aberto, que

atua no mercado nacional e internacional, visando a expansao de seus negocios.

1.1 Justificativa

Toda e qualquer empresa necessita de um gerenciamento controlado, seja ele
especifico ou ndo. A analise de demonstracdes contabeis de uma empresa ajuda a rever os
numeros financeiros, a andlise do comportamento de clientes, concorrentes, fornecedores e
outros integrantes do complexo mercado empresarial. Torna-se hoje uma indispensavel
ferramenta gerencial, proporcionando a oportunidade de identificar o que precisa ser alterado
ou mantido, ou seja, o rumo certo a ser seguido.

Este trabalho foi realizado tendo como premissa o estudo e a importancia das
informagdes geradas pela andlise das demonstragdes contabeis. Nao ha como negar a
importancia dos indicadores nas empresas como elemento de andlise do desempenho das
mesmas, em determinado periodo de tempo.

Visa também justificar-se, ¢ mostrar os resultados obtidos através de andlises
conhecidas e estudadas no meio académico e por usuarios das informagdes contdbeis, assim
como por eventuais linhas comuns ou divergentes entre resultados obtidos pelo método
apresentado na elaboragao das Demonstracdoes Contabeis de Resultado, Balango Patrimonial,
e outras demonstragdes.

Este trabalho sobre uma institui¢do financeira e suas demonstragdes contdbeis se da
pela necessidade de conhecer os instrumentos mais importantes com os quais ela opera e que
contribui para tomar as decisdes corretas, no momento das negociagdes, entre a empresa € a
instituicdo financeira. De acordo com Matarazzo (2010, p.4), “[...] as demonstragdes
financeiras fornecem uma série de dados sobre a empresa, de acordo com regras contdbeis. A
Anadlise de Balangos transforma estes dados em informagodes e serd tanto mais eficiente quanto
melhores informagdes produzir”.

Para os contadores, o aspecto contabil da institui¢do financeira constitui-se de grande
interesse em conhecer, pelo desafio de algumas diferengas encontradas em seu contexto e pela
amplitude que este tem, representando um diferencial, por serem poucos os profissionais com
conhecimento na area.

Esse estudo justifica-se simples e, a0 mesmo tempo de grande importancia, pois no

momento em que os gestores da empresa forem tomar decisdes gerenciais, comparando seus



16

indicadores e projetando a situagdo patrimonial, econdmica e financeira, estudando sua
realidade e projetando tendéncias, terdo com certeza, maior probabilidade de acertos em seus

negocios.

1.2 Problema

Diante do cenario econdmico, onde o Pais esta passando por uma crise, a busca pelo
desenvolvimento de forma planejada e estruturada da empresa se torna de suma importancia
para sua existéncia.

Nas institui¢des financeiras, isso ndo ocorre de maneira diferente, pelo contrario, esta
importancia se torna dobrada, pois os sistemas que as regulam e estdo diretamente ligados a
estas anormalidades que podem mudar o mercado financeiro rapidamente.

O impacto desta recessdo estd sendo sentido por toda parte da populagdo,
independentemente do nivel social de cada um. E afetando também da mesma forma
empresas de grande e pequeno porte, onde segundo dados do IBGE (2015), a taxa de
desemprego brasileira, de novembro de 2015, ficou em 9,6% mais alta desde 2008, sendo que
neste ano foi atingido o 4pice da crise econdmica por causa da quebra do banco Lehman
Brothers, nos Estados Unidos.

De acordo com a revista Veja (2016), como consequéncia do avango das demissdes, o
total de desempregados chegou a 10 milhdes de pessoas, em 2015.

O mercado também esta cada vez mais competitivo € as empresas precisam se adaptar
a uma nova realidade, j& que que todas buscam se destacar mais. Nesse caso, a andlise
contabil ¢ de suma importancia nos posicionamentos e estratégias de uma organizacdo no
mercado em que ela atua, assim sendo, a contabilidade ¢ o carro chefe para chegarmos as
demonstragdes contabeis.

Questao problema: Qual o impacto da crise na situagdo econdmico e financeira com

base na analise fundamentalista?

1.3 Objetivos

1.3.1 Objetivo Geral

Apresentar e demonstrar através dos indicadores econdmicos e financeiros, se a crise

impactou nos resultados da institui¢do financeira analisada nos anos de 2014 a 2017.
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1.3.2 Objetivos Especificos

e Levantar dados bibliograficos referentes a andlise das demonstragdes contabeis, crise
financeira e indicadores financeiros;

e Obtengdo de demonstracdes consolidadas da instituicdo que sera analisada, dos anos de
2014 a 2017,

e Realizar a andlise fundamentalista das demonstragdes contabeis da entidade;

e Verificar se os indicadores foram ou ndo afetados pela crise econdmica.
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2 REFERENCIAL TEORICO

A revisao bibliografica ¢ a analise critica, cautelosa e ampla das publicacdes correntes
em uma determinada area do conhecimento. Neste capitulo, sdo abordados temas e assuntos
sobre a contabilidade, sobre a instituicao financeira, a analise de demonstragdes contabeis, ¢
sobre a crise econdmica que sdao objeto principal de estudo da atividade pratica proposta, na

fase inicial deste trabalho de conclusao de curso.

2.1 Instituicao financeira

A Lei da Reforma Bancaria, de 31 de dezembro de 1964, n°4.595/64, possui um
capitulo dedicado as Institui¢des Financeiras. De acordo com o seu art. 17, as Institui¢des

Financeiras sdo:

[...] “as pessoas juridicas piblicas ou privadas, que tenham como atividade principal
ou acessoria a coleta, intermediacdo ou aplicagdo de recursos financeiros proprios ou
de terceiros, em moeda nacional ou estrangeira, e a custddia de valor de propriedade
de terceiros."

Segundo Assaf Neto (2015), dentro do contexto de economia monetaria, um banco
pode ser entendido como uma instituicdo financeira que executa basicamente duas atividades.
A primeira ¢ o mecanismo de pagamentos dentro da sociedade; e a outra ¢ a de ser um
intermediador financeiro que recebe recursos de agentes econOmicos superavitirios € os
transfere, dentro do ambito de seus ativos (empréstimos, aplicacdes em titulos, etc.), aos
agentes carentes de liquidez.

Ja Filgueiras e Claudio (2008), dizem que as institui¢des financeiras podem ser
classificadas em dois tipos: bancarias ou monetarias € ndo bancarias ou nao monetarias”.
Essas do tipo bancéria ou monetarias podem receber depdsitos a vista, portanto, sdo capazes
de criar moeda escritural, entram no grupo de bancos comerciais, bancos multiplos com
carteira comercial, cooperativas de crédito, caixas econdmicas € bancos cooperativos. Ja as
institui¢des ndo bancarias sdo aquelas que nao tém autorizagdo legal para captar depodsitos a
vista, incluem-se nesse grupo os bancos de desenvolvimento, de investimento, as sociedades
de crédito, financiamento e investimento, sociedades de arrendamento mercantil, companhias
hipotecarias e bancos multiplos, sem carteira comercial ou de crédito imobiliario.

O esquema abaixo mostra como o sistema ¢ subdividido em normativo e

intermedia¢do financeira, demonstrado no diagrama abaixo:



Figura 1 - Esquema sobre o Sistema de Intermedia¢io Financeira.
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Fonte: Elaborado pela autora, de acordo com Assaf Neto (2012).
2.1.1 Sistema Financeiro nacional

O sistema financeiro ¢ um conjunto de institui¢des e instrumentos que viabilizam o
fluxo financeiro entre os poupadores e os tomadores de recursos financeiros na economia
(COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS, 2014).

Fortuna (2009), coloca ainda que a principal funcdo do SFN ¢ viabilizar as
movimentagdes de capitais entre tomadores e detentores. Em geral, tais transacdes passam

pelos agentes antes de serem concretizadas, € os 0rgaos reguladores participam desse processo
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afim de certificar que ndo exista qualquer impedimento para que tudo ocorra de forma clara e
precisa.

A FEBRABAN (2009), vé o Sistema Financeiro Nacional (SFN) como o conjunto de
orgdos de regulacdo e de institui¢des financeiras bancdrias que operam os instrumentos
financeiros do sistema, com o objetivo basico de ser um intermediador financeiro no mercado.

Megliorini e Evandir (2009), entendem que o mercado financeiro é onde ocorre a
compra ¢ a venda de dinheiro, existindo nele agentes intermediadores que podem ser bancos,
corretoras de valores ou instituigdes financeiras, cuja atividade deve ser autorizada pelo banco
central. Em nivel de sistema financeiro, os bancos sao tidos como participantes de sua funcao
basica, de transferir recursos de agentes com capacidade de poupanga para os agentes carentes
de financiamento.

Ainda segundo o autor Megliorini € Evandir (2009 p.17):

O mercado financeiro desempenha um papel importante ao promover a
intermediacdo de recursos entre os agentes superavitarios e os deficitarios de uma
sociedade. Agentes superavitarios sdo aqueles cujos gastos superam as respectivas
rendas. Na condi¢do de deficitarios, esses agentes se dispdem a apagar juros pelo
capital obtido sob a forma de empréstimos — em outras palavras, pagam o preco por
usufruir antecipadamente suas receitas.

Segundo Assaf Neto (2015), os intermediarios financeiros sao basicamente bancos
comerciais ¢ de desenvolvimento que tradicionalmente se constituem no mercado financeiro
fazendo a intermediagdo entre os agentes com excesso em recursos € aqueles que apresentam

escassez de capital para investimento e consumo.

O mercado financeiro permite que os tomadores e os fornecedores de empréstimos e

de investimentos de curto e longo prazos negociem entre si ou in- diretamente por
meio de intermediarios financeiros. Na realidade, o mercado financeiro permite a
transferéncia de recursos poupados por certas unidades (como individuos, empresas
e governo) para outras unidades que desejam investir e que tém oportunidades para
tanto. CHIAVENATO (2014 p.41)

De acordo com Meneses, Mariano (2015), o mercado financeiro existe para viabilizar
a troca de recursos entre diversos agentes econdomicos. Resumindo, os agentes econdmicos
nada mais sdo que a intermediacdo financeira que ocorre na relagdo entre os agentes
econOmicos superavitarios (poupadores) e deficitarios (tomadores de recursos, empréstimos).
Os intermediarios financeiros buscam atender as expectativas ¢ necessidades de todos. Os

agentes econOmicos oferecem alternativas adequadas para a aplicagdo de aos agentes
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superavitarios e aos agentes deficitarios, oferecendo uma melhor tomagdo de recursos

disponiveis.

O esquema da Figura 2 representa a atividade de intermediagdo financeira:

Figura 2 - Intermediacao Financeira.
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Fonte: (Newlands Jr. 2015).

Seguindo a linha de pensamento do autor da Figura 2, Newlands Jr. (2015) conclui
que as institui¢des financeiras nao trabalham com recursos dos seus acionistas, € sim com
recursos dos seus clientes. Dessa forma, podemos dizer que instituicdo financeira ¢ aquela que
empresta o nosso dinheiro para nés mesmos.

Na Figura 3 a seguir, mostra que o tema Sistema Financeiro Nacional ¢ subdividido

em normativo e em intermediacao financeira, como pode ser visualizado no esquema:



Figura 3 - Esquema Sistema Financeiro Nacional.
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2.2 Crise e o impacto nas demonstragdes

Ninio (2016) fala que no momento atual, o Brasil vem passando por diversas
dificuldades no que diz respeito a sua situacdo econdmica e financeira. Provavelmente, a crise
econdmica teve inicio por volta do ano de 2008, com a quebra do Banco Lehman Brothers,
localizado nos Estados Unidos, impactando assim diversos paises no mundo, inclusive o
Brasil. Ocorreram um conjunto de acdes tomadas de forma incorreta e outras tantas que
possam ter fugido do controle, as quais fizeram com que o pais chegasse ao patamar em que
se encontra.

Segundo Faria (2016), uma das justificativas para a recessdo brasileira ¢ a
desaceleracdo da economia mundial, este ¢ o nome que se da ao periodo que o pais sofre com
a queda significativa da economia.

Nesta crise economica e financeira que o Brasil passa no momento, percebe-se que
algumas empresas estdo reagindo de forma diferente uma das outras. Algumas abaixam a
producao dos produtos, reduzindo a carga horaria de trabalho e demitindo funcionarios; outras
veem na crise uma oportunidade de empreender e alavancar seus resultados. (SALOMAO,
2016).

Conforme Hermann (2008), cada crise financeira marca o fim de um ciclo de
crescimento econdmico ¢ endividamento. Esta relacdo inevitdvel entre crescimento e
endividamento, aliada a possibilidade, de que este resulte em uma crise financeira ¢ a esséncia
da “hipotese da fragilidade financeira”, elaborada por Minsky. De um lado estdo as
expectativas de renda futura daqueles que assumem as dividas, de outro, as expectativas de
risco-retorno dos agentes que adquirem estes ativos financeiros. Porém estas expectativas
estdo ancoradas no que Keynes chamou de “otimismo espontaneo”.

Fosberg (2012) analisa o impacto da crise financeira de 2008 na estrutura de capital de
empresas norte-americanas. O autor conclui que a crise provocou alteracdes consideraveis ao
normal funcionamento dos mercados financeiros, manifestadas quer através da reducdo da
emissao de ativos mobiliarios por parte das empresas, quer pela diminui¢do da concessao de
crédito por parte das instituigdes financeiras.

Este novo cendrio obriga entdo os bancos a ajustarem seus balancos a nova situagao,
elevando suas exigéncias de capital, de provisdes contra créditos duvidosos, ou mesmo

aumentando seus indices minimos de liquidez. Segundo ressalta Hermann (2008, p.30);
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Essas sdo razoes objetivas para a contragdo do crédito e da demanda por ativos em
geral. Ainda assim, um quadro de crise financeira sistémica s6 se configura se a
crise de crédito der origem a uma crise de confianca. Esta se manifesta pelo rapido
aumento da preferéncia por liquidez, em detrimento dos ativos financeiros. Se tal
tendéncia ndo for rapidamente contida por uma politica macroeconémica que
restaure a confianca, desencadeia-se um “comportamento de manada”, pelo qual,
mesmo aqueles que ainda ndo tém razdes objetivas para se desfazer de ativos,
tornam-se também vendedores apressados, apenas porque os que ja sofreram perdas
estdo agindo assim. Esta preven¢do individual, porém, em vez de proteger os
portfdlios, acaba por levar a deflagdo de ativos, espalhando a crise.

A crise chega e se intensifica no cendrio mundial, a partir do ultimo trimestre de 2008.
Os primeiros efeitos mundiais da crise se fazem sentir: a fuga generalizada dos capitais que se
encontravam em paises diferentes da sua origem e que foram repatriados devido a preferéncia
pela liquidez; a queda abrupta de linhas externas de crédito e a também abrupta

desvaloriza¢ao das moedas em diversas economias (Freitas, 2009).

2.2.1 Contabilidade

De acordo com a resolugdo CF n® 750/93, vé a contabilidade como uma ciéncia social
que estuda e controla o patrimonio das entidades, através dos registros das operacdes
administrativas e economicas.

Segundo CHAGAS (2015), a contabilidade ¢ uma técnica contdbil que demonstra
fatos economicos retratando as variagdes, resultados e o conteudo do patrimoénio.

Na contabilidade, e tem-se por objeto de estudo o patrimdnio das empresas (pessoa

juridica) ou das pessoas (pessoa fisica).

No que se refere ao Objeto da Contabilidade, ha muitos anos tem sido defendido
como o patrimdnio e suas variagdes quantitativas e qualitativas. Esse, toda- via, ¢
apenas um primeiro atalho para entender o assunto. Mais recentemente, esta se
desenvolvendo a nog¢do de que o verdadeiro objeto, amplo, da contabilidade ¢é o
estudo, em todos os seus aspectos, da informacdo contabil e financeira, mas,
também, social e de sustentabilidade. (IUDICIBUS 2015 p. 7).

Chagas (2015), diz que o objeto da Contabilidade é o PATRIMONIO. Nele ¢
registrado todas as ocorréncias econdmicas para analisa-las e controlar.

A resolugao CF n°® 750/93 diz que na contabilidade o objeto sera sempre o patrimdnio
de uma entidade, definido como um conjunto de bens, direitos e de obrigagdes para com

terceiros, sendo pessoa fisica, ou conjunto de pessoas, ou instituicao de qualquer natureza.
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2.2.2 Demonstracdes contabeis

Segundo CHAGAS (2015), as demonstracdes contdbeis, ou demonstracdes
financeiras, de acordo com a Lei no 6.404/76 — sdo instrumentos técnicos, com forma e
conteudo definidos em lei, que expdem qualitativa e quantitativamente todos os elementos de
certo patrimonio, num determinado exercicio.

A conceituacdo de demonstragdes contabeis apresentada pelo CPC 26 (R1) (2011) —
Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis (topico 9), ndo deixa duvidas quanto a sua

importancia:

O objetivo das demonstragdes contdbeis ¢ fornecer informagdes sobre a posicao
patrimonial e financeira, o desempenho e as mudangas na posicao financeira da
entidade, que sejam uteis a um grande numero em suas avaliagdes e tomadas de
decisdo economica [...] as demonstragdes contabeis também objetivam apresentar os
resultados da atuacdo da administracdo, em face de seus deveres e responsabilidades
na gestdo diligente dos recursos que lhe foram confiados.

Para satisfazer a esse objetivo, as demonstracdes contabeis proporcionam informagao
da entidade acerca do seguinte: ativos; passivos; patrimonio liquido; receitas e despesas,
incluindo ganhos e perdas; alteracdes no capital proprio mediante integralizagcdes dos
proprietarios e distribuicdes a eles; e fluxos de caixa.

Essas informacgdes, juntamente com outras constantes das notas explicativas, ajudam
os usuarios das demonstragdes contabeis a prever os futuros fluxos de caixa da entidade e, em

particular, a época e o grau de certeza de sua geragao.

2.3 Analise das Demonstracées Contabeis

Segundo Assaf Neto (2015), a andlise das demonstragdes contdbeis visa obter
informagdes financeiras e econdmicas, tendo como objetivo a tomada de decisdo dentro de
uma organizagao.

Silva (2017), diz que a analise das demonstragdes contdbeis tem como finalidade
revelar os pontos fortes e fracos do processo operacional, financeiro e administrativo da
empresa, procurando mostrar o rumo a ser seguido na tomada de decisdes pelos gestores.
Tudo isso ¢ feito através de indicadores que sdo escolhidos e melhor demonstram a

organizagao.
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E através da Analise das Demonstragdes Contabeis, ¢ possivel avaliar o desempenho
da gestdo econdmica, financeira e patrimonial da empresa quanto aos periodos
passados, confrontando-o ou nio com metas ou diretrizes preestabelecidas. E
possivel ainda realizar comparagdes com as tendéncias regionais ou dos segmentos
em que a empresa esteja inserida, determinando também as perspectivas futuras de
rentabilidade ou continuidade dos negdcios, possibilitando aos gestores tomarem
decisdes de financiamentos e investimentos, bem como implementarem mudancas
de praticas, caso as tendéncias projetadas sinalizem um cendario nao condizente com
as politicas até entdo estabelecidas, ou até mesmo subsidiar o estabelecimento de
NOVOS rumos.

Ainda segundo Silva (2017), exemplifica melhor as duas categorias que sao aceitas no

meio académico e empresarial:

e Situagdo econOmica: Quando o objetivo ¢ a apuracdo e apreciacdo do resultado das
operagdes sociais, da remuneragdo dos investidores e do reinvestimento desses resultados;
o Situagdo financeira: Quando a atengao estiver voltada para o problema de solvéncia dos

compromissos, ou seja, a capacidade de pagamento da empresa.

De acordo com Assaf Neto (2015), a analise da situacdo econdmica ¢ financeira
possibilitara aos administradores, empresarios, investidores e credores avaliarem o acerto da
gestdo econdmico-financeira, a necessidade de corregdo nessa gestao, o retorno e seguranga
dos investimentos, a garantia dos capitais emprestados e o retorno nos prazos estabelecidos.

Segundo MARION (2012), a andlise das demonstragdes contdbeis visa obter
informacdes financeiras e econdmicas, tendo como objetivo a tomada de decisdo dentro de
uma organizagdo. Tem como finalidade revelar os pontos fortes e fracos do processo
operacional, financeiro e administrativo da empresa, procurando mostrar o rumo a ser seguido
na tomada de decisdes pelos gestores. Tudo isso ¢ feito através de indicadores que sao
escolhidos e melhor demonstram a organizagao.

Conforme o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), o objetivo das andlises das

13

demonstragdes contabeis [..] ¢ fornecer informacdes sobre a posi¢do patrimonial e
financeira, o desempenho e as mudancas na posi¢ao financeira da entidade, que sejam tteis a
um grande nimero de usuarios em suas avaliagdes e tomadas de decisao econdmica”.

Em razao disso, serdo realizadas as analises das principais demonstragdes, como o
Balango Patrimonial e a Demonstracdo do Resultado do Exercicio da instituicdo, a fim de

identificar através de uma comparacao, entre os anos de 2015, 2016 e 2017, qual apresentou a

maior seguranga.
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2.3.1 Balan¢o Patrimonial

O Balango Patrimonial ¢ a peca contabil, por exceléncia, mais importante. Sua funcao
¢ mostrar o conjunto patrimonial de uma entidade ou da institui¢ao financeira, classificando-o
em bens e direitos e ou em obrigacdes.

De acordo com Marion e Reis (2010 p.15), o principal objetivo do Balanco
Patrimonial € possibilitar o conhecimento ¢ a analise da situagdo patrimonial e financeira da
empresa. E sobre o seu exercicio social, diz que “... devera ter a duracdo de um ano; na
maioria das vezes, em periodo coincidente com o ano civil. ”

Segundo o artigo 178 da lei 6.404/76, as contas do balanco devem seguir uma
classificagdo segundo os elementos do patrimonio, a fim de facilitar o conhecimento e a
analise da situacdo financeira da companhia. De acordo com a lei 11.638/07, as estruturas do
balango das institui¢des financeiras seguem o mesmo padriao que as demais empresas seguem.

Em 27 de maio de 2009, foi criada a Lei n® 11.941, que altera e revoga os incisos [ e II
do paréagrafo primeiro do artigo 178 da Lei n° 6.404/76, onde determinava a classificagdao do
balanco patrimonial correspondente ao ativo, que passam a ter a seguinte redacdo de dois
subgrupos: “I — Ativo Circulante; e II — Ativo ndo Circulante composto por ativo realizavel a
longo prazo, investimento, imobilizado e intangivel”.

O termo “permanente” ndo consta mais no balanco, de acordo com a alteracao
ocorrida no artigo 178, da Lei n° 6.404/76. E outra modificacao trazida, foi o desaparecimento
do subgrupo ativo diferido, que existia na Lei n® 11.638/07, o qual foi revogado pelo artigo
79, da Lei n® 11.941/09.

A seguir, no Quadro 1, sera apresentado o Balanco Patrimonial de acordo com a Lei

11.941/09.

Quadro 1 - Balanc¢o Patrimonial - Lei 11.941/09. (CONTINUA)

I. ATIVO II. PASSIVO
Ativo Circulante Passivo Circulante
Ativo Nao Circulante Passivo Nao Circulante

Realizavel a Longo Prazo

Investimentos Patrimoénio Liquido
Imobilizado Capital Social
Intangivel Reserva de Capital

Ajuste de Avalia¢dao Patrimonial
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Reserva de Lucros

(-) Acdes em Tesouraria

(-) Prejuizos Acumulados

Fonte: Elaborado segundo a Lei 11.941/09.

2.3.2 Demonstraciao do Resultado do Exercicio

Segundo Chagas (2013), A DRE, segundo a Lei no 6.404/76: Art. 187, é uma
demonstracdo do resultado do exercicio que discrimina a receita bruta das vendas e dos
servicos, as deducdes das vendas, os abatimentos e os impostos.

Silva (2017) diz que esses grupos de contas refletem nas operagdes das empresas. No
fim do periodo a soma dos custos e despesas confrontam com as receitas para determinar o
resultado do periodo que podera ser lucro ou prejuizo.

Segundo Lins e Filho (2012, p.111), a DRE repercute a soma algébrica das receitas menos
os custos e as despesas ocorridas no periodo, normalmente de 12 meses. Conforme a Lei no

6.404/76, em seu art. 187, a DRE evidenciara os seguintes pontos:

* a receita bruta das vendas ¢ servigos, as dedugdes das vendas, os abati- mentos e os
impostos;

* a receita liquida das vendas e servicos, o custo das mercadorias e servi¢os vendidos e o
lucro bruto;

* as despesas com as vendas, as despesas financeiras, deduzidas das receitas, as despesas
gerais ¢ administrativas, € outras despesas operacionais;

* 0 lucro ou prejuizo operacional, as outras receitas e as outras despesas;

* o resultado do exercicio antes do Imposto sobre a Renda e a provisdo para o imposto;

* as participagdes de debéntures, empregados, administradores e partes beneficiarias, mesmo
na forma de instrumentos financeiros, ¢ de instituicoes ou fundos de assisténcia ou
previdéncia de empregados, que ndo se caracterizem como despesa;

* 0 lucro ou prejuizo liquido do exercicio e o seu montante por a¢do do capital social.

Ainda segundo Lins e Filho (2012) a demonstracdo do resultado do exercicio (DRE)
tem como objetivo fornecer um resumo financeiro de informacdes dos resultados das

operacdes da instituicdo, durante determinado periodo, normalmente de 12 meses. Estes




29

resultados podem ser lucro ou prejuizo, que posteriormente, sdo transferidos para o balanco
patrimonial, nas contas do patrimonio liquido.
No Quadro 02 apresenta um exemplo de estrutura para a Demonstracao de Resultado

do Exercicio a partir do padrao estabelecido na LSA.

Quadro 2 - Demonstrac¢ao do resultado do exercicio.

Demonstracio do Resultado do Exercicio

RECEITA BRUTA DE VENDAS E SERVICOS

(-) Impostos, devolugdes e desconto sobre vendas e servigos

RECEITA LiQUIDA DE VENDAS E SERVICOS

(-) Custo das Mercadorias Vendidas e servigos prestados
(=) LUCRO BRUTO

RECEITAS / DESPESAS OPERACIONAIS

(-) Vendas

(-) Gerais e Administrativos

(-) Honorarios dos Administradores

(-) Depreciacao e Amortizagao

(+/-) Participag@o em controlada e controlada em conjunto

(+/-) outras receitas, despesas operacionais
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO
RESULTADO FINANCEIRO

(+) Receitas Financeiras

(-) Despesas Financeiras

LUCRO DO EXERCICIO ANTES DO IR, CSLL ¢ PARTICIPACOES

Impostos de renda e contribui¢ao social

(-) Corrente

(-) Diferido

Lucro do exercicio antes das participacoes

(-) Participagdo de acionistas nao controladores

Lucro do Exercicio antes das participa¢des minoritarias

(-) Participagdes minoritarias
LUCRO LIiQUIDO DO EXERCICIO
Fonte: Alexandre Alcantara da Silva (2017).
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2.3.2 Demonstraciao das Mutacées do Patrimonio Liquido

Segundo Silva (2017), a elaboragdo da Demonstracao das Mutacdes do Patrimonio
Liquido (DMPL) ¢ facultativa e, de acordo com o artigo 186, paragrafo 2°, da Lei das S/A, a
Demonstracdo de Lucros ou Prejuizos Acumulados (DLPA) poderd ser incluida nesta
demonstragdo. Sendo assim, a DMPL ¢ uma demonstracdo mais completa e abrangente, ja
que evidencia a movimentagao de todas as contas do Patrimonio Liquido, durante o exercicio

social, inclusive a formacao e utilizagao das reservas nao derivadas do lucro.

2.3.3 Demonstraciao dos Fluxos de Caixa

Demonstracao do Fluxo de Caixa (DFC) ¢ “uma demonstragdo contabil que tem por
fim evidenciar as transacdes ocorridas em determinado periodo e que provocaram
modificac¢des no saldo da conta Caixa” (RIBEIRO, 2005, p. 400).

Conforme Neto (2010), a DFC resulta numa verificacdo da empresa, se ela conseguira
arcar com seus acordos financeiros, ter dinheiro em caixa para o futuro, e ter capacidade em
gerar ganhos mesmo quitando suas dividas.

Marion (2012) afirma que a Lei n® 11.638/07, que alterou a Lei n° 6.404/76 das
Sociedades Anonimas, substituiu a Demonstragdo das Origens e Aplicacdes de Recursos
(DOAR) pela Demonstracao dos Fluxos de Caixa. Assim, esta tornou-se obrigatoria para as

companhias abertas e grandes sociedades.

A Demonstragdo dos Fluxos de Caixa indica, no minimo, as alteragdes ocorri- das
no exercicio no saldo de caixa e equivalentes de caixa, segregadas em fluxos das
operagdes, dos financiamentos e dos investimentos. Essa demonstragdo sera obtida
de forma direta (a partir da movimentag@o do caixa e equivalentes de caixa) ou de
forma indireta (com base no Lucro/Prejuizo do Exercicio). As praticas internacionais
dispdem que essa demonstragdo seja segregada em trés tipos de fluxos de caixa: os
fluxos das atividades operacionais, das atividades de financia- mento e das
atividades de investimentos. (MARION 2012, p. 55).

Segundo Silva (2017), conforme as tendéncias internacionais, o fluxo de caixa pode
ser incorporado as demonstracdes contdbeis tradicionalmente publicadas pelas empresas.
Basicamente, o relatorio de fluxo de caixa deve ser segmentado em trés grandes areas:

Atividades Operacionais; atividades de Investimento e atividades de Financiamento.


http://www.portaldecontabilidade.com.br/guia/pl.htm
http://www.portaldecontabilidade.com.br/guia/pl.htm
http://www.portaldecontabilidade.com.br/guia/demonstlucrosprejacumulados.htm
http://www.portaldecontabilidade.com.br/guia/pl.htm
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Ainda segundo o autor, as Atividades Operacionais sdo explicadas pelas receitas e
gastos decorrentes da industrializacdo, comercializagdo ou prestagdo de servicos da empresa.
Estas atividades tém ligacdo com o capital circulante liquido da empresa.

As Atividades de Investimento sdao os gastos efetuados no Realizavel a Longo Prazo;
em Investimentos, no Imobilizado ou no Intangivel; bem como as entradas por venda dos
ativos registrados nos referidos subgrupos de contas. As Atividades de Financiamento sdo os

recursos obtidos do Passivo Nao Circulante e do Patrimonio Liquido.

2.3.4 Demonstracao do Valor Adicionado

A Demonstracdo do Valor Adicionado ¢ responsavel por evidenciar o tamanho da
riqueza gerada por parte das empresas, € também como essa riqueza ¢ distribuida entre os
diversos agentes econdmicos ligados a elas. Por ser uma demonstragdo que se tornou
obrigatdria para as empresas de capital aberto, hd pouco tempo, por meio da Lei 11.638/07,
ela ainda ¢ fruto de discussdes a respeito, principalmente, da forma e conteudo que deve
conter.

Segundo MARION (2012), a Demonstracio do Valor Adicionado evidenciard os
componentes geradores do valor adicionado a sua distribui¢do entre empregados,
financiadores, acionistas, governo e outros, bem como a parcela retida para reinvestimento. A
contabilidade demonstra mais uma de suas atribuicdes, a de aproximar cada vez mais a
sociedade das praticas e os compromissos das organizagdes para com ela.

Segundo Silva (2017), a DVA é um bom exemplo de como a contabilidade pode
contribuir para a transparéncia das atividades empresariais e demonstrar o quanto as empresas

podem contribuir para uma determinada sociedade.

2.3.5 Notas Explicativas

Segundo CPC as notas explicativas devem ser apresentadas, tanto quanto seja
praticavel, de forma sistematica. Cada item das demonstra¢des contabeis deve ser referéncia
cruzada com a respectiva informacao apresentada nas notas.

Ainda segundo o comité de pronunciamento contdbil, as notas explicativas que
proporcionam informagdo acerca da base para a elaboragao das demonstragdes contdbeis e as
politicas contdbeis especificas podem ser apresentadas como secdo separada das

demonstragdes contabeis.
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Iudicibus (2017) fala que as notas explicativas devem ser apresentadas como
informagdes adicionais sobre a base de preparacdo das demonstracdes financeiras e das

praticas contabeis especificas selecionadas e aplicadas para negocios e eventos significativos.

2.4 Analise Fundamentalista

Segundo Assaf Neto (2012), para a avaliacdo de empresas ¢ fundamental que o
analista tenha uma visdo abrangente e dindmica do mercado atual, relacionando os fatores
internos e externos que possam influenciar sobre o valor econdmico da organizagdo. A analise
fundamentalista estuda todas as informacdes disponiveis, que afetam ou tém relagdo direta
com a empresa € tém por objetivo recomendar uma agao com base na imagem atual da
empresa, fazendo assim possiveis previsdes dos riscos e oportunidades de mercado inerentes a
ela.

Conforme Sanvicente e Mellagi Fillho (2008), o estudo de uma analise
fundamentalista deve resultar em uma estimativa numérica com uma taxa de retorno esperada,
esta analise ¢ muito utilizada por investidores e bancos para buscar uma redugdo de riscos
quanto ao retorno de seus investimentos em ativos.

Para este estudo de caso, os elementos de andlise sdo apresentados sinteticamente,
havendo necessidade de aplicagdo da técnica contabil denominada “Anélise Fundamentalista”

para obter o resultado desejado.

2.4.1 Analise das Demonstracoes Contabeis no ramo financeiro

Conforme Silva (2017), tradicionalmente as técnicas de andlise de balancos sdo
voltadas na maioria das vezes para as empresas industriais e comerciais, dando pouco enfoque
para as instituigdes financeiras. E para o melhor entendimento das demonstragdes contabeis
dos bancos, exige-se um dominio da dindmica financeira ¢ um nivel de conhecimento bem
especifico.

De acordo com Iudicibus (2017), o homem primitivo ja aplicava nogdes rudimentares

de analises de balangos desde sua era. Afirma ainda que:

Os bancos, a partir da segunda metade do século XX, se utilizaram com mais
frequéncia da andlise de balango através de quocientes para relacionar os valores a
receber com os valores a pagar com a inten¢do de determinar de forma aritmética o
risco envolvido em emprestar dinheiro para as empresas. Obviamente, o surgimento
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dos bancos governamentais de desenvolvimento, regionais ou nacionais, em varios
paises, deu grande desenvolvimento a analise de balangos, pois tais entidades
normalmente exigem, como parte do projeto de financiamento, uma completa
analise econdmico-financeira. IUDICIBUS (2017 p.11)

Segundo Assaf Neto (2012), as institui¢cdes captam recursos através de depositos de
clientes, captagdo em poupanga e recursos, proprios como capital e reservas, que sdo
consideradas suas fontes. Apds serem captados esses recursos sao repassados para os agentes
tomadores de capital. Ainda segundo o autor, nas institui¢des financeiras pode-se identificar a
situacao financeira e econdmica, através da Analise das Demonstracdes Contabeis.

As demonstragdes contabeis dos bancos apresentam basicamente a seguinte estrutura

de contas, conforme a ilustragao no Quadro 3 ¢ Quadro 4:

Quadro 3 - Estrutura do Balanco Patrimonial dos bancos. (Continua)

ATIVO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO
ATIVO CIRCULANTE PASSIVO CIRCULANTE
Disponibilidades Depositos
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez Aplicagdes Depositos a Vista
no Mercado Aberto Depositos de Poupanca
Aplicagoes e Depositos Interfinanceiros Depositos Interfinanceiros

Depositos a Prazo

Titulos e Valores Mobilidrios .
Outros Depositos

Carteira Propria

Titulos Vincula.dos a Recomp'ra ) Captagbes no Mercado Aberto
Instrumentos Financeiras Derivativos Carteira Propria

Relagoes Interfinanceiras Carte%ra d? Tercequs :
Pagamentos € Recebimentos a Liquidar Repasses Carteira Livre Movimentagdo
Interfinanceiros

Recursos de Aceites e Emissdo de Titulos

Correspondentes . -
P Recursos de Aceites Cambiais
Relagées Interdependéncias Recursos de Letras Imobiliarias,
Recursos em Transito de Terceiros Transferéncias Hipote- carias, de Créditos, Debéntures etc.

Internas de Recursos . .
Relagébes Interfinanceiras

Operagoes de Crédito Correspondentes
Operagdes de Crédito - L
Provisdo Crédito Liquidagdo Duvidosa Relagdes Interdependéncias

_ ) Recursos em Transito de Terceiros
Operagoes de Arrendamento Mercantil

Arrendamentos e Receber Obrigagées por Empréstimos
Provisdo Crédito Liquidagdo Duvidosa Empréstimos no Pais

Empréstimos no Exterior
Outros Créditos

Avais e Fiancas Honrados Obrigagées por Repasses no Pais
Carteira de Cambio Tesouro Nacional

Negociacio e Intermediacdo de Valores BNDES, Finame etc.

Outros Valores e Bens Obrigagées por Repasses no Exterior
Outros Valores e Bens Instrumentos Financeiros Derivativos

Provisdo para Desvalorizagdo
N Outras Obrigagoes
ATIVO NAO CIRCULANTE Cobranca e Arrecadagdo de Tributos

Realizavel a Longo Prazo Carteira de Cambio
Investimentos Obrigagdes Fiscais e Previdencidrias
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Outras

PASSIVO NAO CIRCULANTE
Exigivel a Longo Prazo

Imobilizado

Intangivel

Patriménio Liquido

Fonte: Assaf Neto (2015).

Quadro 4 - Demonstra¢ao do Resultado de banco.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO

Receitas de Intermediacdo Financeira

Operagoes de Credito

Operagoes de Arrendamento Mercantil

Resultados de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios

Resultado de Instrumentos Financeiros Derivativos

Resultado de Operagdes de Cambio Resultado de Aplicagdes Compulsorias
Resultado Financeiro de Seguros, Previdéncia e Capitalizagio

Despesas de Intermediacdo Financeira

Operagdes de Captagdo no Mercado

Operagoes de Empréstimos e Repasses

Operagoes de Arrendamento Mercantil

Despesas Financeiras de Provisdes Técnicas de Seguros, Previdéncia e Capitalizacao
Provisdo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa

Resultado Bruto de Intermediagdo Financeira

Outras Receitas/Despesas Operacionais
Receitas de Prestagdo de Servigos
Rendas de Tarifas Bancarias

Despesas de Pessoal

Despesas Administrativas

Despesas Tributarias

Outras Receitas Operacionais

Outras Despesas Operacionais

Resultado Operacional
Provisdo para Imposto de Renda e Contribuicao Social
Participagdes no Lucro

Lucro Liquido

Fonte: Assaf Neto (2015).

2.4.2 Plano Contabil das Instituicoes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF

E, para regulamentar as normas gerais de contabilidade a serem seguidas pelas
institui¢des financeiras criou-se, o COSIF (Plano Contabil das Instituigdes do Sistema

Financeiro Nacional) ¢ o plano de contas das instituigdes do SNF (Sistema Financeiro
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Nacional). Em 1978, o Conselho Monetario Nacional (CMN) delegou ao Banco Central

competéncia para expedir normas contabeis, conseguindo em 29 de dezembro 1987, criar o

COSIF por meio da circular n° 1.273. Ele vem com o objetivo de unificar os planos contabeis

existentes a época e uniformizar os procedimentos de registro e elaboragao de demonstragdes

financeiras, o que vem a facilitar o acompanhamento, a analise, a avaliagdo do desempenho e

o controle das institui¢des integrantes do Sistema Financeiro Nacional, (BANCO CENTRAL

DO BRASIL 2010).

Segundo Niyama e Gomes (2012 p.20) o objetivo do Cosif é:

Uniformizar os registros, racionalizar a utilizagdo de contas, estabelecer regras,
critérios e procedimentos necessarios a obtencdo e divulgacdo de dados, possibilitar
o acompanhamento do sistema financeiro, bem como a analise, a avaliacdo do
desempenho e o controle pelo Banco Central, de modo que as demonstra¢des
financeiras expressem, com fidedignidade e clareza a real situagdo econdmico-

financeira da instituigdo.

As normas devem estar de acordo com os principios contabeis, como sugere Niyama e

Gomes (2012p.19):

Quadro S - Principios do COSIF.

Segundo Niyama e Gomes (2012), os
principais principios do COSIF é:

Sao de uso obrigatorio as padronizacoes
estabelecidas pelo COSIF segundo Niyama e
Gomes (2012):

Adoc¢ao de métodos uniformes e, quando
houver altera¢des devem ser evidenciadas em

notas explicativas;

Bancos Comerciais;

Respeitar o principio da competéncia, onde
receitas e despesas devem ser registradas

conforme o seu acontecimento;

Bancos de Desenvolvimento

Apuragao semestral dos resultados, respeitando
o periodo de 1° de janeiro a 30 de junho e 1° de

julho a 31 de dezembro.

Caixas Econdmicas

Efetuar as conciliagdes de titulos e arquivar as
devidas documentagdes por pelo menos cinco

anos.

Bancos de Investimentos

Sociedade de Crédito entre outros...

Fonte: Elaborado pela autora (2018).
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Ainda segundo o autor, para todos os efeitos, as demonstracdes contabeis dos bancos
possuem algumas particularidades em relacdo as empresas comerciais. Para isso, a
importancia do COSIF, unificando e padronizando as normas gerais dos balancos
patrimoniais e demonstragdes de resultado. E como resultado, tem-se um melhor
entendimento do funcionamento da contabilidade das instituicdes financeiras.

As instituigdes que utilizam o COSIF, tém o seu proprio elenco de contas, com
excecdo das associacdes de poupanca e empréstimos que devem utilizar a relacdo de contas
das sociedades de crédito imobiliario. Entretanto, ¢ importante destacar, que apenas ¢é
admitido as institui¢des usufruirem das contas ali previstas que contenham o atributo proprio
da instituicdo, conforme descrito pelo BACEN.

Ainda segundo o COSIF seu objetivo basico do conjunto das demonstracdes
financeiras preconizadas neste Plano ¢ fornecer um elenco de informacgdes que, representando
a sintese de normas e procedimentos de contabilidade, busquem dar uniformidade a obtengao
e divulgacdo de informagdes econOmico-financeiras atualizadas, de modo que se atenda ao
maior numero possivel de interessados no desempenho das atividades sociais do sistema
financeiro. (Circ 1273).

De acordo com os documentos do Plano Contabil das Instituicdes do Sistema
Financeiro Nacional - COSIF devem ser publicados: (Circ 2804 art 2°; Res 3604 art 1° e 5%
Cta-Circ 3414): Balancete Patrimonial, com periodicidade mensal (documento n° 2);
balancetes relativos as demonstragdes financeiras das datas-base de 30 de junho e 31 de
dezembro: Balango Patrimonial (documento n° 2); Demonstragdo do Resultado do
Semestre/Exercicio (documento n°® 8); Demonstragao das Mutagdes do Patrimonio Liquido

(documento n° 11); Demonstragao dos Fluxos de Caixa.

2.4.3 Provisao de Crédito de Liquidag¢ao Duvidosa

Niyama e Gomes (2012 p. 53) diz que a “Provisdo para Créditos de Liquidagdo
Duvidosa (PCLD) representa, em qualquer empresa, uma estimativa de perda provavel dos
créditos em atendimento aos Principios de Contabilidade, em especial o da competéncia.”.
Sendo que nos bancos das demais instituigdes financeiras adotam procedimentos

diferenciados das demais empresas comerciais, pelas seguintes razdes:

1) O ativo provisionado representa um crédito a receber decorrente de empréstimos;
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2) O ativo, objeto de provisionamento, ¢ recebido em diversas parcelas, representa uma
parcela significativa, quando comparado com o PL (patrimdnio liquido), a medida que os

bancos operam com a captagao de recursos de terceiros.

Segundo o BANCO CENTRAL DO BRASIL (2014), a provisdo para fazer face aos
Créditos de Liquidagdo Duvidosa deve ser constituida mensalmente, ndo podendo ser inferior
ao somatorio decorrente da aplicacao dos percentuais a seguir mencionados, sem prejuizo da
responsabilidade dos administradores das instituicdes pela constituicdo de provisdo em

montantes suficientes para fazer face a perdas provaveis na realizag¢do dos créditos, (Res 2682

art 6° I/VIII):

a) 0,5% (cinco décimos por cento) sobre o valor das operagdes classificadas como de risco
nivel A;

b) 1% (um por cento) sobre o valor das operagdes classificadas como de risco nivel B;

¢) 3% (trés por cento) sobre o valor das operacdes classificadas como de risco nivel C;

d) 10% (dez por cento) sobre o valor das operagdes classificados como de risco nivel D;

e) 30% (trinta por cento) sobre o valor das operagdes classificados como de risco nivel E;

f) 50% (cinquenta por cento) sobre o valor das operagdes classificados como de risco nivel F;
g) 70% (setenta por cento) sobre o valor das operagdes classificados como de risco nivel G;

h) 100% (cem por cento) sobre o valor das operacgdes classificadas como de risco nivel H.

A operacdo classificada como de risco nivel H deve ser transferida para conta de
compensagdo, com o correspondente débito em provisdo, apos decorridos 6 (seis) meses da
sua classificagao nesse nivel de risco, desde que apresente atraso superior a 180 dias, ndo
sendo admitido o registro em periodo inferior. A operacao classificada na forma deste item
deve permanecer registrada em conta de compensag¢ao, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos
e, enquanto nao esgotados todos os procedimentos para cobranga. (Resolucao 2682 artigo 7° e
paragrafo unico; circular 2899 item 12 VI).

De acordo com Padoveze (2014), o calculo da Provisdo para Créditos de Liquidagao
Duvidosa ¢ realizado através de estimativa, pelo fato de que ndo ha como calcular com
exatiddo nos prejuizos que estdo por vir. E para fins de célculo, ¢ aplicado um percentual em
relacdo aos recebimentos que a empresa tem de direito. Sendo assim, ha duas formas em que

sa0 mais aplicadas na composicao:
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Quadro 6 — Composicao para calculo da provisao para créditos de liquidacdo duvidosa.

1* FORMA

2* FORMA

Fazer uma analise individual dos devedores,

na qual se wverifica, caso a caso, a
possibilidade de recebimento futuro, e se
consideram, especialmente, os débitos ja
vencidos e os relacionados a clientes com
dificuldades financeiras. Visualizados os
débitos duvidosos, somam-se os valores, € o
resultado ¢ o valor a ser empregado para a

constituicdo da provisao.

Fazer a provisdo através da aplicabilidade de
uma aliquota de percentual sobre as vendas

totais. Percentual este que deve ser

estabelecido como base na experiéncia prévia

da instituicao.

Fonte: Padoveze (2014).

Quadro 7 — Provisao Crédito Liquida¢cdo Duvidosa

Provisdo Credito Liquida¢do Duvidosa = Total das Operacdes de crédito

Provisdo de Crédito Liquidacao

(DELTA %)

Fonte: Padoveze (2014).

2.4.4 Analise Horizontal e Vertical

A analise horizontal e vertical das demonstra¢des financeiras ¢ uma técnica de analise

financeira que segue uma leitura idéntica a dos olhos quando leem da esquerda para a direita

ou de cima para baixo.

Segundo Silva (2017), o processo de analise horizontal e vertical serd mais adequado

se realizado através do agrupamento das contas, dando preferéncia a demonstragdo apenas das

contas mais relevantes dentro dos respectivos grupos patrimoniais ou de resultado. O objetivo

sera identificar o peso de determinada conta em relacdo ao total do Ativo, Passivo e

Patrimonio Liquido, ou na sua participagao na composi¢ao do resultado, e a evolucao dessas

participagdes ao longo dos exercicios. Nas demais demonstracdes contabeis, o conceito de

agrupamento de contas também deverd ser observado dentro das respectivas estruturas.
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2.4.4.1 Analise Horizontal

Conforme Silva (2012), a anélise horizontal permite avaliar a evolucao de uma conta
ou de um grupo de contas ao longo de periodos sucessivos. Trabalha fundamentalmente com
efeitos e dificilmente revela as causas das mudangas. Pode ser evolutiva ou retrospectiva. Essa
analise ¢ muito importante para a constru¢ao de uma série historica, o que ¢ fundamental para
ajudar no estudo de tendéncias.

Assaf Neto (2012) define analise horizontal como uma comparagdo que se faz entre os
valores de uma mesma conta ou grupo de contas, em diferentes exercicios sociais. Em outras
palavras, ¢ a comparagdo temporal de uma conta, sendo obtido por meio de numeros-indices,

conforme o Quadro 08:

Quadro 8 - Analise Horizontal.

Analise horizontal: Numero-indice = Va4 x100
Vo

Fonte: Elaborado por Assaf Neto (2015).

Va-representa um valor monetario identificado no exercicio que se pretende comparar por
meio de um indice,
Vb - exprime esse mesmo valor apurado no exercicio em que se efetua a comparagao.

Segundo Padoveze e Benedicto (2010 p. 199), “A andlise horizontal ¢ uma
averiguacdo da evolugdo, crescimento ou diminui¢cdo, que permite identificar a varia¢ao
positiva ou negativa de um periodo em relagao ao anterior. ”

E recomendavel que o analista proceda ao arredondamento dos indices apurados em

duas casas decimais.

2.4.4.2 Analise Vertical

A analise vertical mostra a importancia de cada conta do balango patrimonial,
abrangendo com calculos de percentuais entre todas elas.
Segundo Padoveze e Benedicto (2010 p. 196), “A analise vertical do balango

patrimonial ¢ feita assumindo como 100% o total geral do ativo e do passivo, calculando-se
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quanto representa cada elemento patrimonial em relacdo ao total, obtendo-se, assim, a
estrutura de participacao dos elementos no ativo total. ”

A formula de célculo da analise vertical do balango patrimonial ¢ entao:

Quadro 9 - Analise Vertical.

Analise Vertical: Elemento Patrimonial do Ativo ou Passivo x 100
Ativo (Passivo) Total

Fonte: Elaborado por Padoveze e Benedicto (2010).

2.4.5 Indicadores

A andlise de balangos por indicadores financeiros ¢ de suma importancia pois, nela,
avaliamos com a ajuda de quocientes, para entender a real situacdo econdmica, financeira e
patrimonial da empresa.

Segundo Silva (2012), ¢ importante que confrontem os resultados para um melhor

aproveitamento de empresas do mesmo segmento.

2.4.5.1 Indice de Liquidez

Sao utilizados para avaliar a capacidade de pagamento da empresa, isto ¢, faz se a
andlise para saber se a empresa tem capacidade para saldar seus compromissos. Essa
capacidade de pagamento pode ser avaliada, considerando: imediata, corrente (curto prazo),
liquidez seco e liquidez geral (longo prazo) (IUDICIBUS 2010).

Indicibus (2010) apud Matarazzo (2010, p. 99) diz que a confusdo feita por alguns
entre liquidez e capacidade de pagamento, foi apropriadamente abordada por Matarazzo, ao

comentar que:

Muitas pessoas confundem indices de liquidez com os indices de capacidade de
pagamento. Os indices de liquidez ndo sdo indices extraidos do fluxo de caixa que
comparam as entradas com as saidas de dinheiro. S3o indices que, a partir do
confronto dos Ativos Circulantes com as Dividas, procuram medir quio sélida ¢ a
base financeira da empresa. Uma empresa com bons indices de liquidez tem
condigdes de ter boa capacidade de pagar suas dividas, mas ndo estara,
obrigatoriamente, pagando suas dividas em dia em fungdo de outras variaveis como
prazo, renovagdo de dividas etc.
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2.4.5.1.1 Encaixe voluntario

Ja nas analises de institui¢cdes financeiras, o encaixe voluntario, segundo Assaf Neto
(2012 p. 304), “identifica a capacidade financeira imediata de um banco em cobrir saques
contra depdsitos a vista na data, de encerramento do exercicio social”.

Os encaixes bancarios foram criados pelas autoridades monetarias visando, como
instrumento de politica monetéaria, o controle das reservas bancdrias, atuando diretamente

sobre a capacidade dos bancos comerciais € multiplos de expandirem os meios de pagamento.

Quadro 10 -Encaixe Involuntario / INTERPRETACAO: Quanto maior.

Encaixe Involuntario = Disponibilidades
Depositos a vista

Fonte: Elaborado por Assaf Neto (2012).

2.4.5.1.2 Liquidez Imediata

Pela interpretagdo da andlise pelos bancos a liquidez imediata segundo Assaf Neto
(2012) fala que esse indice quando maior de 1,0 apresenta-se como favoravel, mantendo a
instituicao com recursos disponiveis para cobrir integralmente os depositos a vista e parte dos

a prazo.

Quadro 11 - Liquidez Imediata de instituicoes financeiras.

Liquidez Imediata = Disponibilidades + Aplicagdes Interfinanceiras
Depositos a vista

Fonte: Elaborado por Assaf Neto (2012).

2.4.5.1.3 Liquidez Corrente

Segundo Indicibus (2010 p. 94), “a liquidez corrente relaciona quantos reais dispomos,
imediatamente disponiveis e conversiveis, em curto prazo, em dinheiro, com rela¢do as
dividas de curto prazo.”

Esse indice de liquidez corrente também demonstra que se ha disponibilidades no

curto prazo, portanto ¢ suficiente para o pagamento das dividas, também no curto prazo.
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Quadro 7 - Liquidez Corrente / INTERPRETACAO: Quanto maior, melhor.

Liquidez Corrente = __ Ativo Circulante
Passivo Circulante

Fonte: Elaborado por Silva (2017).

2.4.5.1.4 Liquidez Geral

Segundo Silva (2017) E o indice que se refere a verdadeira “satide financeira” da
empresa. E possivel também, que através da liquidez geral, perceber toda a capacidade de
pagamento da empresa a Longo Prazo, considerando tudo o que ela convertera em dinheiro (a
Curto e a Longo Prazo), relacionando-se com tudo o que ja assumiu como divida (a Curto e a

Longo Prazo).

Quadro 13 - Liquidez Geral / Interpretacio: Quanto maior, melhor.

Liquidez Geral = Ativo Circulante + Realizdvel a Longo Prazo
Passivo Circulante + Exigivel a Longo Prazo

Fonte: Elaborado por Silva (2017).

2.4.5.1.5 Indice empréstimos/depositos

Ja na analise das instituigdes financeiras, este indice representa que para cada $ 1 de
recurso captado pela institui¢ao na forma de deposito, o quanto foi emprestado.

Um indice alto neste indicador pode revelar uma diminui¢ao na capacidade de atender
a eventuais demandas de saques por parte dos depositantes, porém promove uma maior

participag¢do dos empréstimos determinando assim, maiores receitas e melhor rentabilidade.

Quadro 14 - indice Empréstimos/Depésitos

Indice Empréstimos/Depositos = Operacdes de Crédito
Depositos

Fonte: Elaborado por Assaf Neto (2012).
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2.4.5.1.6 Capital de giro proprio

Segundo Assaf Neto (2012), este indice ¢ indicado pelo proprio capital giro e indica os
recursos proprios da instituicdo, que encontram-se financiando as operacdes ativas. E
considerado um parametro de seguranca do banco, revelando seu nivel de folga financeira

financiada com o patrimonio liquido.

Quadro 15 - Capital de Giro Proprio. Elaborado por Assaf Neto (2012).

Capital de Giro Préprio = Patrimonio Liquido - Ativo Nao Circulante™

Fonte: Elaborado por Assaf Neto (2012).
*Ativo Nao Circulante = Realizavel a LP + Ativo Permanente.

2.4.5.1.7 Participacio dos empréstimos

“Esse indicador revela o percentual do ativo total de um banco que se encontra

aplicado em operagdes de créditos” (ASSAF NETO 2012 P.305).

Quadro 16 - Participacdo dos Empréstimos

Participacdo dos Empréstimos = Operagdes de Crédito
Ativo Total

Fonte: Elaborado por Assaf Neto (2012).

2.4.5.2 indice de endividamento

Esses indicadores estdo relacionados a composicdo dos capitais (proprios e de
terceiros) e medem os niveis de imobilizacdo de recursos, que buscam identificar diversas
relagdes na estrutura da divida da empresa (SILVA, 2003, p. 221).

E um indice que pode identificar o nivel de endividamento da empresa, além de

informar se ela esta utilizando mais recursos proprios ou recursos de terceiros.

2.4.5.2.1 Participacio de Capitais de terceiros
Os capitais de Terceiros se dao pelo somatdrio do Passivo Circulante mais o Exigivel a

Longo Prazo, representando, portanto, o endividamento da empresa.
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Quadro 17 - Grau de endividamento / INTERPRETACAO: Quanto menor,

melhor.

Grau de endividamento = Capitais de terceiros (PC+ELP) x100
Patrimonio Liquido

Fonte: Elaborado por Silva (2017).

2.4.5.2.2 Composi¢cao do Endividamento

“Através dessa analise ¢ possivel mensurar o volume de dividas da empresa com

vencimento no curto prazo em relacdo a divida total” (SILVA, 2017 p. 151).

Quadro 18 - Composi¢io do Endividamento/ INTERPRETACAO: Quanto menor,

melhor.

Composi¢ao do Endividamento = Passivo Circulante x100
Capitais de Terceiros (PC+ELP)

Fonte: Elaborado por Silva (2017).

2.4.5.2.3 Imobilizacdo do Patrimoénio Liquido

Segundo Silva (2017,) ¢ através desse indicador que se sabe quanto do patrimonio

liquido esta aplicado no ativo permanente.

Quadro 19 - Imobilizacdo do Patrimonio Liquido/INTERPRETACAO: Quanto menor,

melhor.

Imobilizagdao do Patrimonio Liquido = Ativo Permanente x 100
Patriménio Liquido

Fonte: Elaborado por Silva (2017).

2.4.5.2.4 Indicadores de analise do capital das instituicoes financeiras
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Quadro 20 - Indicadores de analise do capital das institui¢oes financeiras.

Independéncia Financeira = Patriménio Liquido
Ativo Total

Relacao Capital/Depositantes = Patrimonio Liquido
Depositos (Passivo)

Imobiliza¢do do Capital Proprio = Ativo Permanente
Patrimoénio Liquido

Fonte: Elaborado por Assaf Neto (2012).

2.4.5.2.5 Independéncia financeira

Segundo Assaf Neto (2012), o Indice de independéncia financeira faz a relagio entre o
patrimonio liquido e o ativo total, medido em valores no final do ano, ou seja, apresenta o
indice de investimentos em ativos suportado pelo patrimdnio proprio da empresa. Este indice

aponta que quanto maior, melhor.

2.4.5.2.6 Relaciao Capital/Depositantes

Ainda segundo Assaf Neto (2015), o indicador de capital/depositantes, faz a relagdo

entre o patrimonio liquido e o total dos depdsitos passivos.

2.4.5.2.7 Imobilizacao do Capital Proprio

Segundo Carvalho, Costa, Gongalves & Limeira (2010), os componentes do ativo
permanente devem ser financiados com recursos proprios, € quando forem insuficientes,
devem ser complementados com recursos de terceiros desde que amortizaveis a longo prazo.

*Imobilizag¢ao do capital préprio e do patrimonio liquido = quanto menor, melhor.

Assaf Neto (2012) diz que apesar da importancia desses indices financeiros, é preciso
levar em conta que os resultados ndo avaliam o risco operacional dos bancos. A analise do
risco de uma instituicdo financeira envolve necessariamente a determinacao apresentada de
indicadores dos relatérios contdbeis, a maioria deles baseada na relagdo entre o patrimoénio

liquido e os depositos, empréstimos e ativo total.
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2.4.5.3 Indice de rentabilidade

De acordo com Silva (2017), o indice de rentabilidade evidencia o quanto renderam os
investimentos efetuados na empresa, ou o quanto o investidor espera que, do seu capital
investido, seja adequadamente remunerado.

Ja na atividade bancéria, esse indice comporta-se similarmente aos demais tipos de
negocios, principalmente sob a forma de créditos e empréstimos concedidos e investidos.
Segundo Assaf Neto (2012 p.310), “como todo negocio, o banco tem por objetivo maximizar

a riqueza de seus proprietarios pelo estabelecimento de uma adequada relagdo risco-retorno”.
2.4.5.3.2 Margem liquida

Silva (2017) diz também que a margem liquida ¢ conhecida como retorno sobre as
vendas, ¢ um indice que compara o Lucro Liquido em relagdo as Vendas Liquidas do periodo,

apresentando o percentual de lucratividade gerado.

Quadro 21 - Margem liquida/ Interpretacio: Quanto maior, melhor.

Margem liquida = _Lucro Liquido x100
Receita Liquida

Fonte: Elaborado por Silva (2017).

2.4.5.3.3 Rentabilidade ou Retorno do Investimento (ROI)

Segundo Silva (2017), o ROI (Retorno do Investimento) ¢ uma das medidas de
rentabilidade mais utilizadas pelos gestores das empresas, sendo uma medida bastante
eficiente, pois seu calculo relaciona os rendimentos obtidos por um investimento com o valor
total dele, possibilitando a comparacdo entre investimentos.

Assim sendo, o ROI ¢ uma simples e eficiente medida de rentabilidade, relacionando
os lucros obtidos com o valor dos investimentos realizados, enfatizando que essa medida
segue o mesmo padrao dos quocientes da Analise de Balangos. Tanto ¢ que sua taxa

considerada como quociente ou indice de rentabilidade.
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Este indice também vem com a finalidade de verificar o tempo médio que os
resultados liquidos (lucro liquido) levariam para que houvesse o retorno de cem por cento dos
investimentos aplicados no empreendimento. Utiliza-se a taxa de retorno do investimento
operacional. Para Reis (2003, p. 156), “[...] a comparacdo do lucro operacional com o
montante do Ativo revela a capacidade de produzir lucro do total dos capitais aplicados pela

empresa”. A férmula mais comum, segundo Silva (2017), ¢ a seguinte:

Quadro 22 - Rentabilidade do Investimento/ INTERPRETACAO: Quanto maior,

melhor.

Rentabilidade do Investimento = Lucro Liguido x 100
Investimento

Fonte: Elaborado por Silva (2017).

2.4.5.3.4 Rentabilidade ou Retorno do Ativo (ROA)

Segundo Silva (2017), esse indicador tem por objetivo medir a EFICIENCIA global da
alta direcao da empresa na geragao de lucros com seus investimentos totais.
Quadro 23 - Rentabilidade do Ativo/ INTERPRETACAO: Quanto maior,

melhor.

Rentabilidade do Ativo = Lucro Ligquido x100
Ativo Total

Fonte: Elaborado por Silva (2017).

2.4.5.3.5 Rentabilidade do Patriménio Liquido ou Retorno do Capital Préoprio (ROE)

Esse indicador apresenta o retorno que os acionistas ou quotistas da empresa estdo
obtendo em relagdo aos seus investimentos.

Conforme Assaf Neto (2002, p. 285) este indice “[...] fornece o ganho percentual
auferido pelos proprietarios como uma consequéncia das margens de lucro, da eficiéncia
operacional, do Leverage e do planejamento eficiente de seus negocios”. A formula para o

calculo deste indicador ¢ a seguinte:
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Quadro 24 - Rentabilidade do patriménio liquido/ INTERPRETACAO: Quanto maior,

melhor.

Rentabilidade do Patrimonio Liquido = _Lucro Liquido x100
PL Médio ou Total

Fonte: Elaborado por Silva (2017).

2.4.5.3.6 Indices basicos de Rentabilidade

O quadro abaixo mostra o estudo do desempenho economico de uma empresa,
centrado em trés medidas financeiras:

Quadro 25 - Indices basicos de Rentabilidade

v" Retorno sobre o Patrimonio Liquido = Lucro Liquido
Patrimonio Liquido

v" Retorno sobre o Investimento Total = Lucro Liquido
Ativo Total

v Margem liquida = Lucro Liquido
Receita de Intermediagao Financeira

Fonte: Elaborado por Assaf Neto (2012).

Segundo Assaf Neto (2012), o Retorno sobre o Patriménio Liquido indica o
percentual de ganho que os proprietarios conseguiram como consequéncia da margem de
lucro, da eficiéncia operacional, ou seja, representa que para cada $ 1,00 investido representa
o retorno liquido ao acionista.

Ja o Retorno sobre o Investimento Total, se relaciona aos resultados das oportunidades
de negocios acionadas pela institui¢do financeira.

E por fim, a Margem liquida ¢ formada por varios resultados da gestdo dos ativos e

passivos do banco.
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2.4.5.4.1 Indices de Rentabilidade

Quadro 268 - Indices de Rentabilidade.

Margem Financeira = Resultado Bruto da Intermediagdo Financeira
Ativo Total

Custo Médio de Captacao = Despesas Financeiras de Captagdo de Mercado
Depositos a Prazo

Retorno Médio das = Receitas Financeiras de Operacido de Crédito
Operacdes de Crédito Operacgodes de Crédito

Lucratividade dos Ativos = Receitas de Intermediacdo Financeira
Ativo Total

Juros Passivos = Despesa de Intermediacio Financeira
Passivo Total

Fonte: Elaborado por Assaf Neto (2012).

Segundo Assaf Neto (2012) Margem Financeira ¢ a relagdo entre o resultado bruto de
intermediagdo financeira e o total do ativo do banco. Mostra para cada R$ 1,00 de ativo
quanto a institui¢ao apurou na intermedia¢do financeira.

O Custo Médio de Captagdo ¢ a relagdo entre as despesas de captacdo no mercado
apropriadas em cada exercicio, e o total dos depdsitos a prazo mantidos pelo banco. Revela o
custo financeiro do capital investido na instituicdo por poupadores (custo de captagao).

O Retorno Médio das Operagoes de Crédito, ¢ a relagdo entre as receitas financeiras
provenientes das operagdes de crédito e o valor médio aplicado em créditos. Apura a taxa de
retorno das aplicagdes em créditos, a qual ¢ geralmente confrontada com o custo de captagao
para se avaliar o spread bruto do banco.

A Lucratividade dos Ativos ¢ a relagao entre as receitas de intermediacao financeira e
o ativo total do banco. Porcentagem do total investido na instituicdo (ativo total) que se
transformou em receitas financeiras.

E por ultimo os Juros Passivos, que de acordo com Assaf Neto (2012) a relacao entre
a despesa de intermediagdo financeira e o passivo total mantido pelo banco. Custo das fontes

de financiamento do banco.



50

3 METODOLOGIA

Esta se¢do descreve a metodologia utilizada pela autora para a realizagao do estudo
sobre o tema “Analise das Demonstragdes Contabeis: um estudo de caso em uma instituicao
financeira de capital aberto antes e apos a crise financeira. ”

Segundo Silva e Menezes (2005 p.20), “pesquisa ¢ um conjunto de agdes, € propostas
para encontrar a solucdo para um problema, que tem por base procedimentos racionais e
sistematicos. A pesquisa ¢ realizada quando se tem um problema e nao se tem informacgdes
para soluciona-lo”.

Ainda segundo o autor Silva e Menezes (2005), existem varias formas de classificar as
pesquisas. As formas classicas serdo apresentadas a seguir, como: 0s que visam mostrar
quanto ao ponto de vista da natureza, da abordagem do problema; quanto ao ponto de vista
dos objetivos; quanto aos procedimentos técnicos e por fim aos sujeitos da pesquisa. Em
outras sessdes serd mostrada a unidade de analise, quanto aos instrumentos de coleta e a

forma de tratamento dos dados.

3.1 Tipos de pesquisa

Segundo Marconi e Lakatos (2017 p. 189), técnicas de pesquisa, sdo como
“instrumentos utilizados para coletar dados e informagdes em pesquisas de campo, que devem
ser escolhidos e elaborados criteriosamente, visando a analise e a explicagao dos aspectos
teoricos estudados”.

Ainda segundo o autor, o levantamento de dados pode ser classificado em primarios
(depoimentos, questionarios e entrevistas); em secundarios (por meio de coleta de dados de
analise documental, livros, revistas, jornais, sites) € em terciarios, que sao aqueles citados ou
fornecidos por terceiros. Resumindo, podem ser exploratorias, descritivas ou explicativas.

Esta pesquisa ¢ classificada como secundaria, pois houve uma coleta de dados de

analise de documentos e também em livros, revistas e sites, entre outros.
3.2 Do ponto de vista de sua natureza
De acordo com o objetivo deste trabalho, a metodologia utilizada quanto a sua

natureza € a pesquisa aplicada, que segundo Vergara (2013), tem finalidade pratica, motivada

pela necessidade de resolver problemas concretos.
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E uma pesquisa que, de acordo com Silva e Menezes (2015 p.20), “objetiva gerar
conhecimentos para aplicagdo pratica e sdo dirigidos a solu¢do de problemas especificos.
Envolve verdades e interesses locais”. O fundamento deste trabalho trata-se de uma analise de
demonstragdes contabeis, observando o periodo de recessdo da crise se afetou no resultado da

institui¢do ou ndo ao longo de quatro anos (2014, 2015, 2016 e 2017).

3.3 Sob o ponto de vista da forma de abordagem do problema

Esta pesquisa, sob o ponto de vista da abordagem do problema, classifica-se como
qualitativa e quantitativa, pois além de trabalhar com a quantificagdo dos dados obtidos pelas
analises dos balancos patrimoniais € DRE’s dos ltimos quatro anos, também realizou a sua
interpretagao.

Segundo Marconi e Lakatos (2017 p.299), a abordagem qualitativa e quantitativa

baseia se em:

Todavia, a abordagem qualitativa difere da quantitativa ndo apenas por nao
empregar instrumentos estatisticos, difere também pela forma como se realizam a
coleta e a andlise dos dados. A primeira preocupa-se em analisar e interpretar
aspectos mais profundos, descrevendo a complexidade do comportamento humano.
Enquanto na abordagem quantitativa o pesquisador se vale de amostras amplas e de
informagdes numéricas, na qualitativa as amostras sdo reduzidas, os dados sdo
analisados em seu conteido psicossocial e os instrumentos de coleta ndo sdo
estruturados.

Ja Silva e Menezes (2015), dizem que a abordagem quantitativa significa traduzir
opinides em numeros para que se possa analisa-las, ja a abordagem qualitativa faz com que
haja um vinculo indissociavel entre o mundo objetivo e a subjetividade do sujeito que nao

pode ser traduzido em niimeros.

3.4 Sob o ponto de vista dos objetivos

Esta pesquisa sob o ponto de vista dos objetivos, classifica-se como exploratoria.
Tendo como objetivo descrever e esclarecer o conceito e a ideia que serviram de base para a
realizagdo de um amplo estudo sobre o tema.

Michel (2015) diz que o estudo exploratorio ¢ uma fase da pesquisa com objetivo de
auxiliar no levantamento de informacdes sobre o assunto ou objeto de estudo, que procura

explicar um problema a partir de referéncias tedricas publicadas em documentos.
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Para Silva e Menezes (2005), a pesquisa exploratoria envolve levantamento
bibliografico e a andlise de exemplos que estimulem a compreensdo. Em geral, assumem as
formas de pesquisas bibliograficas e estudos de caso como sera tratado nesta pesquisa.

No presente estudo o método exploratério se deu por levantamento bibliografico e
documental, através de livros e dados que serdo citados no topico 3.3, visando maior

familiariza¢do com o tema abordado.

3.5 Sob o ponto de vista dos procedimentos técnicos

A pesquisa, quanto aos procedimentos técnicos, caracterizou-se como pesquisa
bibliografica, documental e estudo de caso.

Para Marconi e Lakatos (2009, p. 43), “A pesquisa bibliografica se trata de toda
bibliografia ja publicada, em forma de livros, revistas, publicagdes avulsas e imprensa escrita,
que permita ao pesquisador um refor¢o na manipulacdo de suas informacgdes.

De acordo com Nascimento (2012), ¢ a partir da pesquisa bibliografica que o aluno
aproveita as oportunidades para a pesquisa, localizar e identificar dados necessarios que
servirdo de base para a formulacdo das solucdes as questdes elaboradas, uma vez que
pesquisar significa ir além da procura da verdade.

A pesquisa documental, de acordo com Gil (2010), é praticamente a pesquisa
bibliografica, tendo em vista que os dois tipos utilizam dados ja existentes, porém a diferenca
esta na natureza das fontes, pois, enquanto a pesquisa bibliografica ¢ baseada em obras de
autores para um publico especifico, a pesquisa documental ¢ baseada em documentos
elaborados para diversos fins. Vergara (2013) destaca como principais documentos utilizados:
balancetes, oficios, memorandos, entre outros.

Sobre o estudo de caso Marconi e Lakatos (2009 p. 304), relatam que “refere-se ao
levantamento com mais profundidade de determinado caso ou grupo humano, sob todos os
seus aspectos. Entretanto, ¢ limitado, pois se restringe ao caso estudado, que ndo pode ser
generalizado.” O estudo de caso, investiga um fendmeno considerando seu contexto, ou seja,
realiza uma andlise sob a conjuntura real (YIN, 2015).

Sendo assim, o presente estudo foi realizado em uma instituicdo financeira de capital
aberto, listada na BM&F BOVESPA, analisando os relatorios dos balangos ¢ demonstragdes
anuais, ¢ em seguida, um estudo de caso, onde foram investigados indices econdmico-
financeiros complementados com informacdes de mercado, dos ultimos quatro anos, com o

intuito de observar se a crise financeira afetou seu balango, observando dois anos antes ¢ dois
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anos apos a recessdo. A busca dos dados foi coletada pela biblioteca virtual da FASF (minha
biblioteca, biblioteca de Pearson, etc.), artigos, leis, sites, CPC’s, disserta¢des entre outros, no
intuito de apresentar uma abordagem mais significativa sobre o contetido.

Foram usadas palavras chaves, como: contabilidade, instituicdo financeira, crise,

demonstragdes contabeis, contabilidade bancaria, cenario de recessao, entre outros.

3.6 Unidade de Analise

De acordo com Vergara (2013), unidades de analise ou sujeitos da pesquisa sdo as
pessoas que fornecerdo os dados de que se necessita para a realizacdo da pesquisa.

A empresa analisada ¢ uma instituicdo financeira de capital aberto, supervisionada
pelo Banco Central, que atua no atendimento de pessoas fisicas e juridicas intermediando
negociacdes quando necessarias, ¢ o maior banco privado do Brasil, com sua sede central na
cidade de Sao Paulo. A institui¢do foi criada em 2008, a partir da fusdo com outra financeira.
Fazendo a somatodria total este banco tem num total, de 91 anos de histéria no mercado,
possuindo 90 mil colaboradores, quase 60 milhdes de clientes e mais de 95 mil acionistas.

Estao espalhados por todo Brasil e exterior (abrange em torno de 26 paises), cerca de 5
mil agéncias, 26 mil caixas eletronicos e pontos de atendimento. A instituicdo ¢ segmentada
por varias classes sociais A, B, C e D, oferecendo maior visibilidade, servicos de conta
corrente, poupanga, cheques especiais, empréstimos pessoais € ao consumidor, cartoes de
crédito, todos os tipos de seguros, planos de previdéncia privada, administragdo de ativos e
planos de capitalizagdo para pessoas fisicas

De acordo com Assaf Neto (2012), um banco ou institui¢do financeira ¢ uma empresa
tomadora de decisdes racionais, que visam a maximizagdo dos seus resultados e o lucro. E
configurada no sentido basico de negocia¢do, cujos fornecedores sdo os agentes superavitarios

da economia.

3.7 Coleta de dados

Por se tratar de um estudo de caso realizado em uma institui¢do financeira, privada, de
capital aberto, foram coletados os dados a partir das demonstracdes consolidadas, disponiveis
nos sites da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios) e BM&F BOVESPA, durante os anos
de 2014 a 2017.


https://pt.wikipedia.org/wiki/Conta_corrente
https://pt.wikipedia.org/wiki/Conta_corrente
https://pt.wikipedia.org/wiki/Poupan%C3%A7a
https://pt.wikipedia.org/wiki/Cheque
https://pt.wikipedia.org/wiki/Empr%C3%A9stimo
https://pt.wikipedia.org/wiki/Cart%C3%A3o_de_cr%C3%A9dito
https://pt.wikipedia.org/wiki/Cart%C3%A3o_de_cr%C3%A9dito
https://pt.wikipedia.org/wiki/Seguro
https://pt.wikipedia.org/wiki/Previd%C3%AAncia_privada
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Na coleta de dados, o leitor deve ser informado como vocé pretende obter os dados
de que precisa para responder ao problema. Nao esquega, portanto, de se
correlacionar os objetivos aos meios para alcangd-los, bem como de justificar a
adequacdo de um a outro. (VERGARA, 2009, p.51)

3.8 Tratamento dos dados

Este estudo teve como intuito analisar as demonstra¢des contabeis de uma institui¢ao
financeira, do setor privado antes e apdés a crise econdmica e financeira, periodo
compreendido entre os anos de 2014 a 2017. Buscou-se comparar os indices de liquidez,
endividamento e rentabilidade da institui¢do durante o periodo, de modo a avaliar os impactos
ocorridos nas suas atividades.

Os dados obtidos a partir das demonstracdes consolidadas, extraidas dos sites da CVM
(Comissao de Valores Mobiliarios) ¢ BM&F BOVESPA foram transformados em tabelas,
utilizando-se o Microsoft Excel, objetivando propiciar uma melhor a melhor leitura.

Segundo Silva e Menezes (2015), nesta etapa podera rever os dados obtidos usando os
recursos manuais ou computacionais para organiza-los na pesquisa de campo. Com o avango
da informdtica, ¢ natural a opcdo pelos recursos computacionais ganhando suporte na
elaboracdo de indices e calculos estatisticos, tabelas e quadros.

Os indicadores, foram calculados tendo por base a leitura dos autores Assaf Neto
(2015) e Silva (2017). Apos, os calculos feitos, foram realizadas comparagdes anuais de todos
os indicadores, com o propdsito de chegar a um resultado que apontasse consequéncias
negativas ou positivas da crise econdmico-financeira sobre as atividades exercidas pela
institui¢ao financeira, respondendo assim a questao problema.

Utilizou-se como recurso a triangulacdo de dados pois, foram comparados os
resultados obtidos com os aspectos conceituais apresentados pelos autores. Segundo Yin

(2015) a efetivacdo da triangulagdo, e os resultados encontrados pelo tratamento quantitativos
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4 RESULTADO E DISCUSSAO

Esta secdo tem por objetivo apresentar os resultados e as discussdes referentes aos
dados coletados nas demonstragdes financeiras (balango patrimonial e DRE) de uma
instituicdo financeira, nos anos de 2014, 2015, 2016 e 2017. As andlises aplicadas deram-se
através do calculo dos indices de liquidez, analise de capital e rentabilidade, por meio das

formulas apresentadas no referencial teorico deste estudo.

4.1 Analise de Provisao de Crédito de Liquidacdo Duvidosa

Os bancos ¢ as institui¢cdes financeiras fazem parte de um grupo do mercado no qual
corre grande risco de inadimpléncia. Por isso, existem especificagdes a eles inerentes na
realizacdo da sua provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa. Essas especificacdes de
provisionamento sdo reguladas por meio da resolug¢do n® 2.682, de 1999, do Banco Central

do Brasil.

Segundo a mesma resolugdo, a provisdo para fazer face aos créditos de liquidacdo
duvidosa deve ser constituida mensalmente, ndo podendo ser inferior ao somatorio decorrente
da aplicacao dos percentuais a seguir mencionados. Isto sem prejuizo da responsabilidade dos
administradores das instituigdes, pela constitui¢do de provisao, em montantes suficientes para

fazer face a perdas provaveis na realiza¢ao dos créditos: (Res. 2682 art 6° I/VIII)

Quadro 279 — Especificacoes para Provisao de Crédito de Liquidacao Duvidosa.

a) 0,5% (cinco décimos por cento) sobre o valor das operagdes classificadas como de risco nivel
A

b) 1% (um por cento) sobre o valor das operagdes classificadas como de risco nivel B;

c) 3% (trés por cento) sobre o valor das operagbes classificadas como de risco nivel C;

d) 10% (dez por cento) sobre o valor das operagdes classificados como de risco nivel D;

e) 30% (trinta por cento) sobre o valor das operagdes classificados como de risco nivel E;

f) 50% (cinquenta por cento) sobre o valor das operagdes classificados como de risco nivel F;

g) 70% (setenta por cento) sobre o valor das operacdes classificados como de risco nivel G;

h) 100% (cem por cento) sobre o valor das operacgdes classificadas como de risco nivel H.

Fonte: Banco Central do Brasil (Res 2682 art 6° I/VIII) (1999).
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A seguir, serdo apresentados os resultados referentes a instituicao financeira analisada,
mostrando que se encontra em alto indice de inadimpléncia, mas que obteve uma leve queda,

em relacdo aos anos atingidos pela a crise econdmica.

Quadro 28 — Resultado Crédito de Liquida¢iao Duvidosa

CURTO PRAZO - 2017-93,45(7%) 2016-93,52(6%) 2015-93,45(7%) 2014-93,72(6%)

LONGO PRAZO - 2017-90,94(9%) 2016-90,45(10%) 2015 -90,82(9%) 2014 -93,58(6%)

Fonte: Elaborado pela autora.

Pode observar que a inadimpléncia pela instituicdo financeira analisada a curto prazo
em 2014 o ano que ainda ndo existia a crise era de aproximadamente 6% que se observar no
Quadro 28 seus clientes se encontram parcialmente nas operacdes C e D.

Mas observando o ano de 2017 pode analisar uma diferenga no curto e longo prazo.
No curto prazo praticamente se manteve igual a analise do ano de 2014. E a longo prazo,
houve um aumento do ano de 2014 para o ano de 2017, mostrando que a inadimpléncia para
longo prazo passou para 10% ainda assim dentre os Ultimos quatro anos analisados se
manteve entra as operagdes C e D.

A crise econdmica e financeira afetou neste indice, mostrando que a inadimpléncia

vem aumentando ao longo dos anos.

4.2 Analise horizontal e vertical

Segundo Silva (2017), a analise das demonstragdes contabeis deve comegar através da
metodologia de analise horizontal e vertical, que serve de etapa preparatéria para a analise
através de indicadores. Estas analises horizontais e verticais sdo as formas mais comuns para a
expressdao dos resultados, pois, apesar de sua simplicidade, irdo destacar as variacdes mais
importantes no Balanco Patrimonial e na Demonstragcdo de Resultado do Exercicio.

Silva (2017) diz ainda que o processo de andlise horizontal e vertical serd mais
adequado se realizado através do agrupamento das dando preferéncia a demonstragcdo apenas
das contas mais relevantes dentro dos respectivos grupos patrimoniais ou de resultado.

O objetivo sera identificar o peso de determinada conta em relacao ao total do Ativo,
Passivo e Patriménio Liquido, ou na sua participagdo na composicdo do resultado, e a

evolucdo dessas participacdes ao longo dos exercicios.




4.2.1 Analise Horizontal do Balanco Patrimonial
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Segundo Bruni (2010), a anélise horizontal mostra a evolugdo das contas ao longo do

tempo, onde o ano inicial assume um valor-base igual a 100% e os valores nos demais

periodos sdo calculados em relagao ao valor do ano-base.

Quadro 29 - Analise Horizontal do Balan¢co Patrimonial (BP) — Em milhdes de reais.

BP 2017 | AH | 2016 | AH | 2015 | AH | 2014
ATIVO CIRCULANTE 1.090 | 9% | 1.004 | 6% | 948 | 10% | 859
DISPONIBILIDADES 19 1% 19 0% 19 1% 18
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 270 | -5% | 285 | 2% | 280 | 22% | 229
Titulos e Valores Mobilidrios e Instrumentos Financeiros 334 | 26% | 264 | 19% | 223 9% 204
Operagdes de Crédito, Arrendamento Mercantil Financeiro e Outros Créditos | 245 | 0% | 244 | 2% | 239 1% | 238
Outro Créditos 87 | 14% | 76 |-35% | 118 | 15% | 103
Realizavel a Longo Prazo 386 | -3% | 396 | 1% | 392 | 19% | 330
Permanente 28 5% 27 44% 19 -6% 20
Investimentos 5 10% 5 26% 4 12% 4
Imobilizado de Uso 6 -6% 7 -3% 7 -1% 8
Intangivel 15 8% 14 85% 7 -14% 9
ATIVO TOTAL 1.504 | 5% | 1.427 | 5% |1.359| 12% | 1.209
PASSIVO CIRCULANTE 794 | 6% | 750 | 6% | 707 | 9% | 650
Depésito 273 | 10% | 249 | 7% | 233 | 2% | 229
Captagdes no Mercado Aberto 252 | 0% | 251 | 29% | 196 4% 188
Obrigacdes por Empréstimos e Repasses 39 18_% 47 | -18% | 58 23% | 47
Instrumentos Financeiros Derivativos 13 | 21% | 11 |-26%| 15 86% 8
Outras Obrigagdes 127 | 7% | 119 | -27% | 163 | 17% | 140
Exigivel a Longo Prazo 568 | 4% | 548 | 1% | 542 | 18% | 459
Depésitos 130 [ 61% | 80 | 34% | 60 | -9% | 66
Captagdes no Mercado Aberto 72 37-% 115 | -26% | 155 | 14% | 137
Recursos de Aceites ¢ Emissao de Titulos 59 3% 57 | 23% | 47 |119%| 21
Obrigagdes por Empréstimos e Repasses 25 12-% 28 | -40% | 47 12% | 42
Outras Obrigagoes 88 13-% 101 9% 92 18% | 78
Resultados de Exercicios Futuros 2 19% 2 4% 2 38% 1
Participagdes de Nao Controladores 12 3% 12 [562% | 2 -27% 2
Patriménio Liquido 127 [10% | 116 | 9% | 106 | 11% | 96
TOTAL DO PASSIVO 1.504 | 5% | 1.427 | 5% |1.359| 12% | 1.209

Fonte: Elaborado pela autora (2018).

Segundo o Quadro 29, apresentado na pagina a seguir, a analise horizontal do

Balango Patrimonial desta instituicdo financeira mostra que o ativo circulante em 2015

representava 10,46%, diminuindo para 8,57% em 2017. No comparativo do periodo, houve
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uma reducdo de 1,89%. Ja a conta de disponibilidades, normalmente representa o volume de
dinheiro disponivel para a institui¢do honrar os seus compromissos de curto prazo havendo
uma diminuicdo em relagdo ao total do ativo, de 5,80% em 2015 para 1,12% em 2017. Essa
diminui¢do resultou em uma média de 4,68%.

A aplicagdo interfinanceira de liquidez compreende as aplicacdes feitas em outros
bancos como CDI (Certificado de Deposito Interbancario), Debéntures, LFT’s (Letras
Financeiras do Tesouro), LTN’s (Letras do Tesouro Nacional), entre outros. De 2015 para
2017 houve um decréscimo para o negativo da instituicdo (—) 5,09%, evidenciando assim,
uma diminui¢do geral de suas aplicagdes. As contas que impactaram nessa queda foram as de
mercado, que em 2017 teve seu valor em -8,03% e -5,51% de aplicagdes neste mercado, com
recursos garantidores das provisodes técnicas.

J4 na conta de titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros houve um
grande aumento de volume aplicado pelo banco, pois em 2015 essa conta representava 8,92%
do total do ativo, passando para 26,39% em 2017. As operagdes de crédito sdo os
empréstimos que o banco faz para as pessoas fisicas, pessoas juridicas ou do setor publico, e
sao entre elas que estdo as operagdes de capital de giro, CDC (Crédito Direto ao Consumidor),
empréstimos de qualquer fim, como os imobilidrios, pessoal, repasses do BNDES, etc. Esta
conta teve varias oscilagcdes no periodo analisado, finalizando com uma diminuicao de 0,75%,
em 2015, aumentando para 2,04%, em 2017 e diminuindo para 0,33%, em 2017. No
comparativo do periodo, houve uma reducdo de 0,42%. A conta de outros créditos ¢
representada por carteira de cambio, rendas a receber, negociagdo e intermediacao de valores,
créditos tributarios, depositos em garantias entre outros tipos de operacdes. Nessa conta,
diferentemente da conta anterior, houve uma redu¢do das operagdes pois em 2015 ela
representava 14,98%, e em 2017, 13,75% do total do ativo. Essa queda pode representar risco
as operagdes ¢ a rentabilidade.

Na conta de realizdvel a Longo Prazo, a partir da tabela acima, ocorreu outra queda
significante de 18,75%, em 2015, para -2,76%, em 2017, fazendo com que as principais
contas fossem afetadas, como as aplicagdes interfinanceiras de liquidez, que sdo aplicacdes
feitas em outros bancos via CDI, que estavam negativas em -21,01% em 2015, aumentando
para 101,72%, em 2016 caindo novamente para -19,43%, em 2017. Observa que esta conta
teve um movimento inverso ao que ocorreu no ativo circulante. Por fim, as contas Permanente

e Intangivel tiveram uma queda semelhante, pois o banco fez investimentos em coligadas.
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Continuando a andlise do Quadro 29, percebe-se que, em 2015, o passivo circulante
representava 8,70% do total do passivo, diminuindo para 5,81%, em 2017, mostrando que o
banco teve uma dificuldade em manter suas obrigagdes em curto prazo.

A conta Depositos onde entram nas subcontas todos os tipos de depdsitos como a
vista, e poupanca, interfinanceiros, a prazo, entre outros, obteve um aumento, entre os anos de
2015 a 2017, para 9,77% de depositos totais. Outra conta que teve varia¢do nos indicadores
foi a de Instrumento financeiro Derivativo que em 2015 85,57% caindo para 21,47% em
2017. J& o exigivel a longo prazo representava, em 2015, 18,17% e, em 2017, 3,78% do total
do passivo.

A conta Depositos de Longo Prazo ¢ uma das tnicas do Passivo Circulante total que
teve aumento significativo, pois em 2015 se encontrava negativa de -8,87% e em 2017, foi
para 61,19%, ja Depositos Interfinanceiros obteve um aumento de 1251,27%, e sdo recursos
recebidos de outros bancos, relativos aos valores que transitam entre eles.

A conta Recursos de Aceites e Emissdo de Titulos referem-se a obrigagdes por titulos
e valores mobiliarios, letras hipotecarias, etc. Esta conta em 2009, representava 119,49% do
total do passivo e, em 2017, caiu para 2,98%, evidenciando uma expressiva queda dessas
operagdes. O mesmo aconteceu com a conta de Instrumento Financeiro. Por fim, o Patrimonio

Liquido e o total do Ativo também diminuiram no periodo analisado.

4.2.2 Analise Vertical do Balan¢co Patrimonial

Ja na andlise vertical serd feita uma analise de forma geral, observando somente as

principais contas do balanco patrimonial.

Quadro 30 - Analise Vertical do Balanco Patrimonial (BP) — Em milhdes de reais.

(continua)

BP 2017 AV 2016 AV 2015 AV 2014 AV
CIRCULANTE 1.090 72% | 1.004 | 70% 948 70% 859 1%
DISPONIBILIDADES 19 1% 19 1% 19 1% 18 1%
Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez 270 18% 285 20% 280 21% 229 19%
Titulos ¢ Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros 334 22% 264 19% 223 16% 204 17%
Operagdes de Crédito, Arrendamento Mercantil Financeiro ¢ Outros Créditos 245 16% 244 17% 239 18% 238 20%
Outro Créditos 87 6% 76 5% 118 9% 103 9%
Realizavel a Longo Prazo 386 26% | 396 | 28% | 392 29% | 330 27%
Permanente 28 2% 27 2% 19 1% 20 2%
Investimentos 5 0% 5 0% 4 0% 4 0%
Imobilizado de Uso 6 0% 7 0% 7 1% 8 1%
Intangivel 15 1% 14 1% 7 1% 9 1%
ATIVO TOTAL 1.504 | 100% | 1.427 | 100% | 1.359 | 100% | 1.209 | 100%
PASSIVO CIRCULANTE 794 53% 750 53% 707 52% 650 54%
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Deposito 273 18% | 249 17% | 233 17% | 229 19%
Captagdes no Mercado Aberto 252 17% 251 18% 196 14% 188 16%
Obrigagdes por Empréstimos e Repasses 39 3% 47 3% 58 4% 47 4%
Instrumentos Financeiros Derivativos 13 1% 11 1% 15 1% 8 1%
Outras Obrigagdes 127 8% 119 8% 163 12% 140 12%
Exigivel a Longo Prazo 568 38% 548 38% 542 40% 459 38%
Depositos 130 9% 80 6% 60 4% 66 5%
Captagdes no Mercado Aberto 72 5% 115 8% 155 11% 137 11%
Recursos de Aceites e Emissao de Titulos 59 4% 57 4% 47 3% 21 2%
Obrigagdes por Empréstimos e Repasses 25 2% 28 2% 47 3% 42 3%
Outras Obrigagdes 88 6% 101 7% 92 7% 78 6%
Resultados de Exercicios Futuros 2 0% 2 0% 2 0% 1 0%
Participagoes de Nao Controladores 12 1% 12 1% 2 0% 2 0%
Patrimonio Liquido 127 8% 116 8% 106 8% 96 8%
TOTAL DO PASSIVO 1.504 | 100% | 1.427 | 100% | 1.359 | 100% | 1.209 | 100%

Fonte: Elaborado pela autora (2018).

Na analise vertical, do Quadro 30, o ativo circulante nos quatro anos analisados
apresentou a maior parte, ficando entre 70% a 73% do total do ativo. Sendo que as suas contas
de mais expressividade sdo as aplicagdes interfinanceiras de liquidez e os titulos e valores
mobilidrios que apresentam entre 16% a 22% do ativo. Por ser uma institui¢do financeira, nao
apresenta estoque, € concentra suas movimentagdes maiores nas disponibilidades e aplicacdes
financeiras.

O Ativo Nao Circulante, no periodo analisado, mostra que as contas que mais se
destacaram foram operagdes de crédito que ficaram entre 14% e 16%. A conta Imobilizado
em relacdo ao Ativo total, obteve uma redugao, passando de 0,63%, em 2014 para 0,43%, em
2017.

O Passivo Circulante em relagdo ao ativo diminuiu, de 53,78%, em 2014, passando
para 52,79%, em 2017, em relacdo ao passivo total. Outras contas que chamaram a atengdo
foram os depositos que, em relagdo aos quatro anos analisados, obteve uma queda, mas
acabou mantendo um leve aumento de 18,18%, em 2017. A conta captagdes no mercado
aberto, em relagdo ao ano de 2014, obteve uma leve melhora de aproximadamente 2% a mais.

A Conta Passivo ndo Circulante nos quatro anos analisados, de forma geral, manteve
em 37%. A principal conta que obtivera uma melhora seria Depdsitos, passando de 5,45%, em
2014 para 8,62%, em 2017. As que tiveram umas perceptiveis quedas foram as de Captagdes
no Mercado Aberto que de 11,30%, em 2014 foram para 4,78%, em 2017.

A conta Obrigagdes por Empréstimos e Repasses passou de 3,45%, em 2014, para
1,64%, em 2017. As demais se mantiveram estdveis ao longo dos anos. O Patrimonio Liquido
representou, no periodo analisado, uma melhora ao longo dos anos, ficando em 2017, seu

melhor resultado, 8,44%.



61

4.2.3 Analise Horizontal DRE

No Quadro 31 a seguir, discute-se a respeito das informagdes obtidas através da
analise horizontal da DRE.

Na andlise da Demonstragio do Resultado do Exercicio da instituicdo financeira
analisada, observa-se uma diminuig¢ao significativa na conta Receita Financeira, que em 2015
era positiva, em 30,85%, ficando negativa, em 2017, de 7,94%.

Outra conta com grande queda ¢ a de Provisdo para Crédito de Liquidagdo Duvidosa,
que em 2015, apresentava 57,90% e, em 2017, passava para 30,28%. Observa-se, entdo, uma

melhora nesse resultado pois estavam devendo menos.

Quadro 31 - Analise Horizontal da Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE).

DRE 2017 AH 2016 AH 2015 AH 2014

Receita da Intermediacdo Financeira 147.494.988 -8% 160.212.631 2% 163.594.126 31% 125.023.816

Despesas da Intermediacio

. . -82.570.681 -4% -85.878.777 -25% | -113.853.167 56% -73.137.167
Financeira

Resultado da Intermedia¢do Financei
ra Antes dos 64.924.307 -13% 74.333.854 49% 49.740.959 -4% 51.886.649
Créditos de Liquida¢io Duvidosa

Resultado de Créditos de Liquidacdo

. -15.048.252 | -30% | -21.582.437 -4% -22.427.019 58% -14.203.006
Duvidosa

Resultado Bruto da Intermediacao Fi

. 49.876.055 -5% 52.751.417 93% 27.313.940 -28% 37.683.643
nanceira

Outras Receitas (Despesa) operaciona
is

-16.970.081 33% -16.914.343 35% -12.575.365 9% -11.555.313

Resultado Operacional 32.905.974 8% 35.837.074 143% 14.738.575 -44% 26.128.330

Resultado nao Operacional -14.990 -112% 121.398 9347% 1.285 -100% 1.116.420

Resultado Antes da Tributacio Sobre

S 32.890.984 9% 35.958.472 144% 14.739.860 -46% 27.244.750
o Lucro e Participagdes

Imposto de Renda e Contribui¢iio Soc

ial -8.868.899 38% 14.210.055 | -254% 9.215.376 -243% | -6.437.350

Participacdes no Lucro -
Administradores -

- 0, - 0, = -R0, -
Estatutarias Lei n° 6.404 de 1512/197 | 24338 | 7% 250.530 % 239.331 8% 260.592
6
Participacdes de Niao Controlada 186.050 32% 141.238 -140% -356.071 17% -305.244
Lucro Liquido 23964551 | 11% | 21.639.125 | -7% | 23.359.834 | 15% | 20.241.564

Fonte: Elaborado pela autora (2018).

A conta de Resultado Operacional teve oscilagdes no decorrer dos anos, pois em 2015,
apresentava -43,59%, em 2016, e aumentou para 143,95%, decrescendo novamente para -
8,18%, em 2017.

No periodo analisado de 2014 a 2017 apresentou também, na conta Imposto de Renda
e Contribuicao Social uma grande queda, pois em 2014, tinha -243,15%, e, em 2017, passou

para 37,59%. O Lucro Liquido também caiu de 15,41% para 10,75%, em 2017.
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4.1.4 Analise Vertical DRE

Na Quadro 32 a seguir, discute-se a respeito das informagdes obtidas através da
analise vertical da DRE.

De acordo com a Quadro 32, pode-se verificar que a despesa da Intermediacio
Financeira ficou em 55,98% sobre o total do Resultado Liquido, referente ao ano de 2017,

mostrando uma diminui¢ao com relagdao aos outros anos.

Quadro 32 - Analise Vertical das Demonstracoes do Resultado do Exercicio.

DRE 2017 AV 2016 AV 2015 AV 2014 AV
Receita da Intermediagio 147.494.988 | 100% | 160.212.631 | 100% | 163.594.126 | 100% | 125.023.816 | 100%
Financeira
Despesas da Intermediagio -82.570.681 | -56% | -85.878.777 | -54% | -113.853.167 | -70% | -73.137.167 | -59%
Financeira
Resultado da Intermedia¢do Fin
anceira Antes dos 64.924307 | 44% | 74.333.854 | 46% | 49.740.959 | 30% | 51.886.649 | 42%

Créditos de Liquidacido Duvidos
a

Resultado de Créditos de Liqui
da¢io Duvidosa

Resultado Bruto da Intermedia | o ¢7¢ 055 | 340, | 52751417 | 33% | 27.313.940 | 17% | 37.683.643 | 30%
¢do Financeira

;’c‘i‘f’;zsisRece“as(Desl‘esa)"per 16970081 | -12% | -16914.343 | -11% | -12.575.365 | -8% | -11.555313 | -9%

Resultado Operacional 32.905.974 22% 35.837.074 | 143% 14.738.575 9% 26.128.330 21%

-15.048.252 | -10% | -21.582.437 | -13% | -22.427.019 | -14% | -14.203.006 | -11%

Resultado niao Operacional -14.990 0% 121.398 0% 1.285 0% 1.116.420 1%

Resultado Antes da Tributagio
Sobre o Lucro e Participacdes
Imposto de Renda e Contribui¢ | ¢ g6 899 | _go; | 14210055 | 9% | 9215376 | 6% | -6.437350 | -5%
a0 Social

Participacdes no Lucro -

32.890.984 22% 35.958.472 22% 14.739.860 9% 27.244.750 22%

Administradores - o o o o
T d0adets | 2958 | 0% | 250530 | 0% | 239331 0% | 260592 | 0%
12/1976

Participacdes de Nao 186.050 | 0% 141.238 0% -356.071 0% | 305244 | 0%
Controlada

Lucro Liquido 23964551 | 16% | 21.639.125 | 14% | 23359.834 | 14% | 20241564 | 16%

Fonte: Elaborado pela autora (2018).

Outra conta que obteve um aumento foi a de Outras Receitas (despesas) Operacionais,
pois em 2014 era de -9,24% e, agora em 2017, se encontrava com -11,51%.
Por fim, a conta do Lucro Liquido teve poucas variacdes aos longos dos anos,

conseguindo manter e ficar com os aproximados 16%.

4.3 Indicadores de Liquidez

Nos proximos quadros sera apresentado os indices dos indicadores de liquidez da

institui¢do financeira analisada dos anos de 2014 a 2017.
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4.3.1 Encaixe voluntario

E o dinheiro que os bancos comerciais devem manter em caixa para atendimento dos

fluxos de retirada (saques) em espécie pelos seus correntistas.

Quadro 33 - Encaixe voluntario.

ANO 2017 2016 2015 2014
Encaixe voluntario 0,27 0,30 0,30 0,36
Disponibilidades 18.749.350 | 18.749.350 | 18.544.382 | 17.527.249

Passivo Circulante | 793.758.946 | 750.149.557 | 706.655.604 | 650.080.857
Fonte: Dados da pesquisa (2018).

Analisando o Quadro 33, quanto aos indices observa-se que houve uma reducdo no
indicador Encaixe Voluntario, saindo de 0,36, em 2014, para 0,27, em 2017, indicando
redu¢do da capacidade financeira imediata do banco de cobrir eventuais saques contra

depositos a vista.

4.3.2 Liquidez Imediata

Este indicador tem por objetivo apontar o quanto de dividas a curto prazo uma

instituicdo financeira possui.

Quadro 34 - Calculo da Liquidez Imediata (em milhares de reais).

ANO 2017 2016 2015 2014

Liquidez Imediata 4,19 4,96 4,89 5,06
Disponib + Aplic Interfin | 288.794.749 | 303.080.161 | 298.744.331 | 246.414.148
Depositos a vista 68.973.374 | 61.132.961 | 61.092.014 | 48.733.456

Fonte: Dados da pesquisa (2018).

Este indice aponta a quantia que a institui¢do financeira possui de recursos para
cumprir com suas Obrigagdes de Curto Prazo, a partir das suas Disponibilidades com suas
Aplicacdes Interfinanceiras, em relagdo ao seu deposito a vista. Nos quatro anos analisados

este indice ficou acima de R$1,00, obtendo um resultado favoravel, mostrando que a
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instituicdo possui recursos suficientes para cobrir integralmente os depdsitos a vista e parte

dos depdsitos a prazo.

4.3.3 Liquidez Corrente

Quadro 35 - Liquidez Corrente.

ANO 2017 2016 2015 2014
Liquidez Corrente 1,37 1,34 1,34 1,32
Ativo Circulante 1.089.698.982|1.003.649.930 | 948.456.300 | 858.654.710

Passivo Circulante 793.758.946 | 750.149.557 |706.655.604 | 650.080.857
Fonte: Dados da pesquisa (2018).

No periodo analisado, quanto ao Indice de Liquidez Corrente, a partir dos calculos
realizados, fica evidente que seu melhor desempenho foi em 2017, comparado aos anos
anteriores. Estes indices alcancaram um valor considerado satisfatorio, que ¢ acima de
R$1,00, revelando assim que para cada 1,00 de Passivo Circulante, havia 1,37 de Ativo
Circulante. Ou seja, a instituicdo em curto prazo, tem recursos para cumprir com o pagamento
de suas obrigagdes. Nas empresas em geral, o indice mais utilizado pela area financeira ¢ de

2,00, que garante uma situagao confortavel para a entidade.

4.3.4 Empréstimos/Depositos

Esta andlise pode indicar a capacidade da institui¢ao em atender eventuais demandas

saque, como também a do nivel de receitas geradas e a rentabilidade obtida.

Quadro 36 - indice Empréstimos/Depésitos.

ANO 2017 2016 2015 2014

Indice Empréstimos/Depositos 0,90 0,98 1,03 1,04
Operagoes de Crédito 245.048.364 | 244.240.815 1 239.365.642 | 237.592.277
Depositos 273.399.101 | 249.014.691 | 228.939.729 | 232.618.778

Fonte: Dados da pesquisa (2018).

Neste quadro do indice Empréstimos/Depositos, observa-se reducao de 1,04, em 2014,

para 0,90, em 2017. Entdo, esse indice revela que, para cada R$ 1,00 de capital emprestado
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pela institui¢do, 0,90 centavos ¢ captado sob a forma de depodsito. Segundo Assaf Neto
(2012), um incremento na relacdo empréstimos/depdsitos identifica uma diminui¢do na
capacidade do banco em atender eventuais saques da conta de seus depositantes, ocorrendo o

inverso no caso da reducao desse indice.
4.3.5 Capital de Giro Proprio

O capital de giro proprio indica a diferencga entre o patrimonio liquido e o ativo nao
circulante. Mostra os recursos proprios da instituicdo que se encontram financiando as

operagdes ativas.

Quadro 107 - Capital de Giro Proprio.

ANO 2017 2016 2015 2014
Capital de Giro Préprio -286.880.902 | -307.843.868 | -304.253.701 | -254.199.252
Patrimonio Liquido 126.923.600 | 115.590.426 | 106.462.440 | 95.847.713
(-) Ativo Nao Circulante* 413.804.502 | 423.434.294 | 410.716.141 | 350.046.965

*Ativo ndo circulante = Realizavel a LP + Ativo Permanente
Fonte: Dados da pesquisa (2018).

O resultado desse indice tem efeito negativo, pois a instituicdo financeira em si
trabalha totalmente com capitais de terceiros, nao tendo assim capitais proprios.

Indica quanto dos recursos proprios do banco que se encontram financiando as
operagdes ativas. Serve como parametro de seguranca, para identificar a folga financeira

financiada com patrimoénio liquido.

4.3.6 Participacao dos Empréstimos

Relagdo entre as operacdes de crédito e o ativo total. Percentual do ativo total de um
banco que se encontra aplicado em operacdes de empréstimos (créditos).

Quadro 38 - Participacdo dos Empréstimos.

ANO 2017 2016 2015 2014
Participacio dos Empréstimos 0,16 0,17 0,18 0,20
Operacdes de Crédito 245.048.364 | 244.240.815 | 239.365.642 | 237.592.277
Ativo Total 1.503.503.484 | 1.427.084.224 | 1.359.172.441 | 1.208.701.675

Fonte: Dados da pesquisa (2018).
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O indice de participacao dos empréstimos também apresentou redugdo, saindo de 0,20,
em 2014, para 0,16, em 2017. Esse indicador demonstra o percentual do ativo total do banco
que se encontra aplicado em operagdes de créditos, em, para cada R$ 1,00, de ativo total, 0,16

centavos encontra-se aplicado em crédito.

4.4 indice de Endividamento
Os quadros a seguir apresentam os Indicadores de Andlise do Capital (endividamento)
obtidos a partir das demonstragdes financeiras encerradas em 31 de dezembro de 2014, 2015,

2016 € 2017.
4.4.1 Independéncia Financeira

O Indice de Independéncia Financeira faz a relagdo entre o Patriménio Liquido e o
Ativo Total, medido em valores de final de ano, ou seja, apresenta o indice de investimentos

em ativos suportado pelo patrimdnio liquido da empresa.

Quadro 39 - Independéncia Financeira.

ANO 2017 2016 2015 2014
Independéncia Financeira 0,084 0,081 0,078 0,079
Patriménio Liquido 126.923.600 | 115.590.426 | 106.462.440 | 95.847.713
Ativo Total 1.503.503.484 | 1.427.084.224 | 1.359.172.441 | 1.208.701.675

Fonte: Dados da pesquisa (2018).

No periodo investigado, o banco apresentou reducao na Dependéncia de Capital de
Terceiros, aumentando a participagdo do capital proprio na estrutura de capital total. Este
indicador faz a relagdo entre o Patrimdnio Liquido e o Ativo Total da entidade, a fim de
demonstrar qual ¢ o percentual de investimentos aplicados no Ativo através do Patrimonio
Liquido. Quanto maior for este indice, mais segura sera a empresa. O indice de independéncia
financeira passou de 0,079, em 2014 para 0,084, em 2017, obtendo uma melhora significativa,

ou seja, o Patrimdnio Liquido representava 9,80% do Ativo Total.
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4.4.2 Relacao Capital/Depositantes

O Indice de Relagdo entre Capital/Depositantes busca mostrar quanto de recursos

proprios esta aplicado sob a forma de depdsitos.

Quadro 110 - Relacdo Capital/Depositantes.

ANO 2017 2016 2015 2014

Relacio Capital/Depositantes 0,46 0,46 0,46 0,42
Patrimonio Liquido 126.923.600 | 115.590.426 | 106.462.440 | 95.847.713
Depositos (Passivos) 273.399.101 | 249.014.691 | 228.939.729 | 232.618.778

Fonte: Dados da pesquisa (2018).

Pode-se verificar que este indice era de 0,42, em 2014, aumentando respectivamente
para 0,46, em 2015, 2016 e 2017. O melhor indice da série analisada foi o dos ultimos trés
anos, onde para cada R$ 1,00 da captagdo dos bancos, sob a forma de Depositos, havia R$

0,46 de recursos proprios. Estes indices melhoraram, em sua anélise de quanto maior, melhor.
4.4.3 Imobiliza¢io do Capital Proprio

Procura verificar quanto do Capital Proprio esta comprometido com o Ativo
Permanente da entidade. E a porcentagem do capital proprio aplicado no banco, que foi

imobilizado em ativo permanente.

Quadro 41 - Imobilizag¢ao do Capital Préprio.

ANO 2017 2016 2015 2014

Imobilizacio do Capital Préprio 0,22 0,23 0,18 0,21
Ativo Permanente 28.286.424 26.987.417 18.688.942 19.922.899
Patriménio Liquido 126.923.600 | 115.590.426 | 106.462.440 | 95.847.713

Fonte: Dados da pesquisa (2018).

O Indicador de Imobiliza¢do visa demonstrar quanto do capital proprio da entidade
esta sendo imobilizado em seu ativo permanente. Podemos verificar que, no periodo
analisado, a instituicdo financeira aumentou seu indice de imobilizagao 0,18, em 2015, para

0,22, em 2017.
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4.4 indice de Rentabilidade

As tabelas a seguir apresentam os indices de rentabilidade obtidos a partir das

demonstragoes financeiras encerradas em 31 de dezembro de 2014, 2015, 2016 e 2017.

4.4.1 Retorno sobre o Patrimonio Liquido

Com a finalidade de verificar o tempo médio que os Resultados do Lucro Liquido
levariam para que houvesse o retorno de cem por cento dos investimentos aplicados. Utiliza-
se a taxa de retorno do capital proprio. Foi feita a relacdo entre o Lucro Liquido sobre o
Patrimonio Liquido, a fim de evidenciar qual foi o retorno sobre os recursos proprios

investidos.

Quadro 122 - Retorno sobre o Patriménio Liquido.

ANO 2017 2016 2015 2014
Retorno sobre o Patrimdnio Liquido 18,88% 18,72% 21,94% 21,12%
Lucro Liquido x100% 23.964.551 21.639.125 23.359.834 20.241.564
Patrimoénio Liquido 126.923.600 | 115.590.426 | 106.462.440 | 95.847.713

Fonte: Dados da pesquisa (2018).

O Indice de Retorno sobre o Patriménio Liquido demonstra que os lucros

acompanharam o crescimento do patrimonio liquido, pois o indicador, no periodo analisado
ficou na média em 19%, sendo seu melhor indicador na média. Da mesma forma, cada 100%
do Patrimdnio Liquido no ano de 2017, apresentou apenas 19%, de remuneragao.

4.4.2 Retorno sobre o Investimento

O Retorno sobre o Investimento (ROI) ¢ a relagdo entre o dinheiro ganho ou perdido

através de um investimento, € o0 montante de dinheiro investido.

Quadro 43 - Retorno sobre o Investimento.

ANO 2017 2016 2015 2014
Retorno sobre o Patriménio Liquido 439,00% 438,00% 593,00% 574,00%
Lucro Liquido x100% 23.964.551 21.639.125 23.359.834 20.241.564




69

Investimento 5.458.802 4.943.071 3.938.692 3.525.861

Fonte: Dados da pesquisa (2018).

O Indice de Retorno sobre o Investimento demonstra novamente que os lucros
acompanharam o crescimento dos Investimentos, pois o indicador, no periodo analisado teve
seu melhor resultado em 2015, de 593% diminuindo para 439%, em 2017.

A analise mostra que, de cada 100% de investimento, no ano de 2017, apresentou
439% de remuneragdo, mantendo, em 2016 438%, para 593%, em 2014, e baixando um pouco

para 574%, em 2012.

4.4.3 Rentabilidade do Ativo

Este indice busca verificar o quanto a entidade remunerou seus ativos, fazendo a

relagdo entre o Lucro Liquido da institui¢do financeira sobre o Ativo Total.

Quadro 44 - Rentabilidade do Ativo.

ANO 2017 2016 2015 2014
Rentabilidade do Ativo 1,59% 1,52% 1,72% 1,67%
Lucro Liquido x100% 23.964.551 21.639.125 23.359.834 20.241.564
Ativo Total 1.503.503.484 | 1.427.084.224 | 1.359.172.441 | 1.208.701.675

Fonte: Dados da pesquisa (2018).

Percebe-se 0 bom desempenho e aumento do Ativo da entidade no decorrer dos anos,
mas em contrapartida, o Lucro Liquido do Exercicio teve suas reducdes e aumentos.

No periodo analisado, a média dos indicadores ficou sempre acima de 1,5%. Nao ha
um indicador padrdo para a analise deste indice, entdo quanto maior o indicador, melhor ¢ o
desempenho econdmico da instituicao financeira. Para cada 100,00% de Ativo, no ano de
2014, a instituicdo financeira remunerou apenas 1,67% aumentando para 1,72%, em 2015;

para 1,52%, em 2016; e ficando em 1,59%, no ano de 2012.

4.4.4 Rentabilidade do Patriménio Liquido

O retorno sobre o Patriménio Liquido analisa o quanto o banco ganhou de lucro por

cada real do capital proprio investido.
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Quadro 135 — Rentabilidade do Patriménio Liquido.

ANO 2017 2016 2015 2014
Rentabilidade do Patrimonio 18,88% 18,72% 21,94% 21,12%
Lucro Liquido x100% 23.964.551 21.639.125 23.359.834 20.241.564
Patrimonio Liquido 126.923.600 | 115.590.426 | 106.462.440 | 95.847.713

Fonte: Dados da pesquisa (2018).

A rentabilidade sobre o Patriménio liquido, de acordo com o Quadro 47, reflete que a
instituicdo financeira, no periodo estudado, obteve seu melhor resultado, sendo 21,12%, em
2014, e uma reducdo em 2017, para 18,88%. Este indice faz a relagdo entre o Lucro Liquido e
o Patrimonio Liquido, observando que a entidade apresenta um retorno sobre os recursos
proprios investidos.

Entdo, para cada R$ 100,00 de patrimonio liquido ele teve, em 2017, RS 18,88 de

lucro liquido.

4.4.5 Margem Financeira

Este indicador tem como finalidade apresentar a eficiéncia da instituicdo financeira em

gerar lucros através de suas receitas.

Quadro 46 - Margem Financeira.

ANO 2017 2016 2015 2014
Margem Financeira 0,03 0,04 0,02 0,03
Lucro Liquido x100% 49.876.055 52.751.417 27.313.940 37.683.643
Ativo Total 1.503.503.484 | 1.427.084.224 | 1.359.172.441 | 1.208.701.675

Fonte: Dados da pesquisa (2018).

No periodo investigado, o banco apresentou leves alteragdes no indice de Margem
Financeira, com destaque para 2014, que foi de 0,03 e, 2015, que foi de 0,02. Durante este
periodo, a média do indice foi de 0,03, indicando que para cada R$ 1,00 de ativo, o banco

obtém R$ 0,03 de resultado bruto da intermediagao financeira.




4.4.6 Custo Médio de Captacao

Quadro 147 - Custo Médio de Captacio.
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ANO 2017 2016 2015 2014
Custo Médio de Captacao 0,75 0,95 1,54 1,25
Despesas Financeiras de Captacdo de | ) 3, 466 | 72.159.878 | 70.841.576 | 54.124.515
Mercado
Depésitos a Prazo 82.718.297 | 75.913.244 | 45.994.110 | 43.135.034

Fonte: Dados da pesquisa (2018).

Quanto ao custo médio de captacdo, este reduziu de 1,25, em 2014, para 0,75, em

2017. Esta reducao foi positiva, pois quanto menor este indice, melhor.

4.4.7 Retorno Médio das Operacdes de Crédito

Relaciona as receitas financeiras de operacdes de crédito com o total de operagdes de

crédito.

Quadro 48 - Retorno Médio das Operacdes de Crédito.

ANO 2017 2016 2015 2014
Ret,01:no Médio das Operacdoes de 0,30 032 033 0,28
Creédito
Receitas Financeiras de Operacdo de | - 791 149 | 78.456.495 | 78.318.939 | 67.439.225
Crédito
Operacdes de Crédito 245.048.3641244.240.815(239.365.642 | 237.592.277

Fonte: Dados da pesquisa (2018).

O Indice de Retorno Médio das Operagdes de Crédito apresentou melhora, no periodo

analisado, saindo de 0,28, em 2014, para 0,30, em 2017, embora nos trés ultimos anos

apresentou viés de aumentos e quedas, reflexo da menor geracdo de receitas, frente ao

aumento do volume das operacdes de crédito.

Houve um Retorno Médio das Operagdes de Crédito, ou seja, para cada R$ 1,00

proveniente das operagdes de crédito, em 2017, obteve R$ 0,30 centavos de receitas

financeiras.
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4.4.8 Lucratividade dos Ativos
Este indicador mede a relagdo entre as receitas de intermediagdo financeira e o total

dos ativos do banco. Em outras palavras, ¢ a porcentagem do total investido no banco que

gerou as receitas financeiras.

Quadro 4915 - Lucratividade dos Ativos.

ANO 2017 2016 2015 2014
Lucratividade dos Ativos 0,10 0,11 0,12 0,10
Receitas de Intermediacédo 147.494.988 | 160.212.631 | 163.594.126 | 125.023.816
Ativo Total 1.503.503.484 | 1.427.084.224 1 1.359.172.441 | 1.208.701.675

Fonte: Dados da pesquisa (2018).

Quanto ao indice Lucratividade dos Ativos, a média indica que para cada R$ 1,00 de

ativo, o banco gera R$ 0,10 de vendas na intermediagao financeira.

4.4.9 Juros Passivos

Quadro 50 - Juros Passivos.

ANO 2017 2016 2015 2014
Juros Passivos 0,05 0,06 0,08 0,06
Despesa de Intermediacdo | o5 570481 | 85.878.777 | 113.853.167 | 73.137.167
Financeira
Passivo Total 1.503.503.484 | 1.427.084.224 | 1.359.172.441 | 1.208.701.675

Fonte: Dados da pesquisa (2018).

O Indice Juros Passivos apresentou queda, de 0,06, em 2014, para 0,05, em 2017, o

que foi positivo, pois quanto menor este indice, melhor.
4.5 Comparativo entre os indicadores — Antes e depois da crise
Os indices de liquidez, endividamento e rentabilidade, de acordo com Assaf Neto

(2012), com suas formulas e, interpretacdes das andlises financeiras e Silva (2017), com suas

formulas e interpretacdes de forma de andlise econdmica, mostrou um resultado que a autora
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buscava. Foram analisados os anos antes da crise, como 2014 e 2015 e, depois da crise os
anos 2016 e 2017.

De acordo com a proposta apresentada nos objetivos especificos do presente trabalho,
neste topico sao apresentados, de forma resumida, os principais pontos avaliados neste estudo
de caso.

Com base nos indicadores determinados da instituicdo financeira delimitado,
evidencia-se que a mesma apresentou, no periodo analisado, um decréscimo de forma
continua, com variagdes em suas contas, ora para mais, ora para menos. Mesmo que o
objetivo principal dessa institui¢do financeira, de capital aberto e privado, seja a obtengdo de

lucros, pode-se observar, que a crise impactou seus indices.

Tabela 1 - Comparativo de Liquidez.

LIQUIDEZ 2017 2016 2015 2014
Encaixe Involuntario 0,27 0,30 0,30 0,36
Liquidez Imediata 4,19 4,96 4,89 5,06
Liquidez Corrente 1,37 1,34 1,34 1,32
Indice Empréstimos/Depositos 0,90 0,98 1,03 1,04
Capital de Giro Proprio -286.881 -307.844 -304.254 -254.199
Participacao dos Empréstimos 0,16 0,17 0,18 0,20

Fonte: Elaborado pela autora (2018).

A satde financeira de um banco em determinado momento, pode ser avaliada pela
capacidade de cobertura das exigibilidades de curto e de longo prazo, assim os indicadores de
liquidez avaliam de quanto a empresa dispde, nos seus ativos, para fazer face as obrigacdes
assumidas e estao registradas no passivo.

Verifica-se assim, na avaliagdo de desempenho, no critério de Liquidez, que a conta de
Encaixe Involuntirio teve uma queda, pois no periodo de crise, indica uma redugdo na
capacidade financeira imediata do banco em cobrir eventuais saques contra depdsitos a vista.

A Liquidez Imediata também apresentou redug¢ao no periodo, de forma similar ao
Encaixe Involuntario, ao avaliar a capacidade do banco em cobrir integralmente os Depositos
a Vista e parte dos a prazo através de suas disponibilidades. Desta forma, de acordo com

Assaf Neto (2012), estes indices pioraram, pois quanto maiores, melhor.
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Na andlise do indice Empréstimos/Depositos, observa-se uma reducao de 2014, para
2016. O indice de Participagdo dos Empréstimos também apresentou reducao, saindo de 0,20,
em 2014, para 0,16, em 2017. Esse indicador demonstra o percentual do ativo total do banco
que se encontra aplicado em operagdes de créditos. Assim, de acordo com Assaf Neto (2012),
estes indices melhoram, pois quanto menores, melhor.

E por fim, o indicador de Capital de Giro Préprio em relacdo a 2015 sem crise, teve
um aumento, em 2017, no periodo de crise. Mostrou melhoras mesmo com efeito negativo,
porque a instituicdo financeira trabalha totalmente com recursos de terceiros. Teve esse
aumento indicando que, os recursos proprios da institui¢do encontram-se mais financiados as
operagdes ativas.

Ainda com o agravamento da economia, em 2015, a empresa manteve seu destaque no
mercado, tendo seu lucro anual, com 15,4%, a mais que o ano anterior, em 2014 (EXAME,

2015).

Tabela 2 - Comparativo do Endividamento.

ENDIVIDAMENTO 2017 2016 2015 2014
Independéncia Financeira 0,084 0,081 0,078 0,079
Relac¢ao Capital/Depositantes 0,46 0,46 0,46 0,42
Imobilizacdo do Capital Proprio 0,22 0,23 0,18 0,21

Fonte: Elaborado pela autora (2018).

No periodo investigado, o banco apresentou reduc¢ao na dependéncia de capital de
terceiros, aumentando a participagcdo do Capital Proprio, na estrutura de capital total. O indice
de independéncia financeira passou de 0,079, em 2014, para 0,084, em 2017, que ¢ o
comprometimento do Capital Proprio da Institui¢do, em relagdo ao Ativo Total administrado,
e teve esse leve aumento em 2017 porque houve aumento no patrimdnio liquido e no ativo
total nos Ultimos anos.

O indice Relagdao Capital/Depositantes aumentou de 0,42, em 2014, para 0,46, em
2017, pois houve maior captacdo de depositos em 2017, em relagdo aos outros anos,
juntamente com o aumento do patriménio liquido. Desta forma, de acordo com Assaf Neto
(2012), estes indices melhoraram, pois quanto maiores, melhor.

O indice de Imobilizacao do Capital Proprio apresentou aumento, saindo de 0,21, em
2014 para 0,22 em 2017. Assim, de acordo com Assaf Neto (2012), este indice piorou, pois

quanto menor, melhor. Ressalta-se que as rubricas que mais impactaram o Ativo Permanente



75

do banco foram as contas Investimentos e Intangivel, que apresentaram elevacdo. Ja a conta

Ativo Imobilizado apresentou queda durante o periodo analisado.

Tabela 3 - Comparativo dos indicadores.

RENTABILIDADE 2017 2016 2015 2014
Retorno/Rentabilidade sobre o Investimento  439% 438% 593% 574%
Rentabilidade ou Retorno do Ativo 1,59% 1,52% 1,72% 1,67%
Rentabilidade do Patrimonio Liquido 18,88% 18,72% 21,94%  21,12%
Giro do Capital Proprio 1,16 1,39 1,54 1,30
Margem Financeira 0,03 0,04 0,02 0,03
Custo Médio de Captacio 0,75 0,95 1,54 1,25
Retorno Médio das Operacoes de Crédito 0,30 0,32 0,33 0,28
Lucratividade dos Ativos 0,10 0,11 0,12 0,10
Juros Passivos 0,05 0,06 0,08 0,06

Fonte: Elaborado pela autora (2018).

E por ultimo e mais importante, o Indicador de Rentabilidade. Em primeiro lugar,
podemos analisar o indicador do Retorno de Investimento que, mesmo acima de 100%, em
todos os anos do periodo analisado, mostrou que os Retornos dos Investimentos superaram os
custos sendo considerado um lucro, mesmo havendo uma redugao ao longo dos anos.

Os Indicadores de Rentabilidade do Ativo e do Patriménio Liquido por mais que
tenham diminuido ao longo dos anos, encontra-se em situagdo favoravel.

No periodo investigado, o banco apresentou leves alteragdes no indice de Margem
Financeira com destaque para 2014, que foi de 0,02 e, 2015, que foi de 0,04. A média do
indice foi de 0,03, indicando que para cada R$ 1,00 de ativo o banco, obtém R$ 0,03 de
Resultado Bruto da Intermedia¢do Financeira. O mesmo fato, pode ser observado no indice
lucratividade dos ativos, que na média indica que estd bom. Quanto ao Custo Médio de
Captagao, este reduziu de 2014 para 2017 e esta reducao foi positiva, pois quanto menor este
indice, melhor.

O indice de Retorno Médio das Operagdes de Crédito apresentou melhora no periodo
analisado, saindo de 0,28, em 2014, para 0,30, em 2017, embora nos trés ultimos anos
apresentasse viés de queda, reflexo da menor geragdo de receitas, frente ao aumento do
volume das operagdes de crédito. Ja o Indice Juros Passivos apresentou queda, de 2014 para
2017, na interpretacao foi positivo. Semelhante ao Custo Médio de Captacao, a reducao do

indice foi positiva, pois quanto menor este indice, melhor.
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4.6 Sintese da Analise Economica e Financeira

Os indicadores econdmicos e financeiros, de um modo geral, da instituicdo financeira
analisada, mostraram uma leve queda, principalmente nos anos de 2016 e 2017. Constatando
que foi justamente no periodo da crise econdmica financeira no Brasil.

Com relagdo as contas do Ativo, que evidenciam onde sdo aplicados os recursos,
pode-se verificar através da Andlise Horizontal, que houve uma queda de forma continua,
ocorrendo 0 mesmo com as contas do Passivo e do Patrimonio Liquido, ou seja, as origens de
recursos. Na Analise Horizontal das Demonstracdes de Resultado do Exercicio, a conta Lucro
Liquido também mostrou uma queda de forma continua de 2015 a 2017, apresentando
resultados menores, mas ndo deixando de ser satisfatorios.

Os indices de Liquidez, de forma geral, foram positivos e apesar de alguns indicadores
estarem abaixo dos parametros, a maioria apresentou estrutura financeira para honrar com
todos seus compromissos, evidenciando uma gestdo eficiente do negocio. Outro indicador
positivo foi o do Indice de Endividamento, que demonstrou no periodo analisado um leve
aumento em cada indice, elevando assim sua solidez.

Em relacdo a Rentabilidade, os indicadores mostraram, uma queda também continua
nos anos de 2014 a 2017, mas esta diminui¢do ndo prejudicou seu resultado final, pois ainda
se encontra em situacao favoravel, podendo assim, garantir a continuidade de suas atividades.

As técnicas de analise de demonstragdes contabeis demonstraram que sdo ferramentas
indispensdveis para a gestdo financeira das organizacdes e também para as instituicdes
financeiras, pois auxilia na gestdo e no controle dos negocios, apresentando a evolugdo dos
seus resultados.

Pode-se concluir que a entidade estd bem estruturada e apresenta bons resultados

financeiros (lucros) e econdmicos positivos, independente da crise econdmica financeira.
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5 CONCLUSAO

As demonstragdes contabeis t€m como objetivo principal oferecer aos seus usudrios,
uma gama de dados que poderdo ser transformados em informagdes, para serem usadas de
acordo com a necessidade de cada instituicdo financeira ou cada entidade. Para atender a
todos os usuarios da contabilidade sdo obrigatdrios alguns demonstrativos, como o Balango
Patrimonial, a Demonstragdo do Resultado do Exercicio, entre outros também importantes,
que evidenciam, de forma sintética, as informacdes econdmicas e financeiras dos patrimonios
das entidades, de forma geral.

A andlise contdbil ¢ uma ferramenta extremamente importante para qualquer tipo de
empresa, pois diante de um cendrio tdo competitivo, no qual elas se encontram, faz-se
necessario que os gestores das empresas as conhecam, como também ¢ importante que os
mesmos saibam extrair as informacgdes, a fim de solucionar problemas no decorrer das
atividades de uma organizagao.

O trabalho do profissional contabil em sua area de atuagao nas organizagdes ¢ bastante
amplo e importante, ¢ através dele que se pode realizar uma boa analise dos balancos e das
demonstragdes contabeis, permitindo assim avaliar a evolucao do ativo e passivo, das receitas,
despesas e custos, e até mesmo da lucratividade e da rentabilidade.

Com a competitividade no mercado, exige-se que o profissional contdbil desenvolva
competéncias para enfrenta-la. O cendrio atual que se instalou no Brasil, a partir da crise
econOmica financeira, € que se tornou mais grave nos ultimos dois anos (2017 e 2016), faz
com que as organizagdes procurem meios de sair a frente dos concorrentes, utilizando as
analises contabeis como meio de obter resultados e, a partir deles, perceber se houve uma
melhora ou queda no correr dos anos.

Sendo assim, a proposta deste trabalho foi apresentar e analisar por meio da
elaboracdo de uma analise das demonstracdes contabeis fornecidas por uma institui¢ao
financeira de capital aberto, com dados extraidos do site da BM&F Bovespa, para a
elaboragdo do estudo de caso, sendo a mesma e obrigada a publicar seus balangos. Foram
alcancados os objetivos especificos por meio de embasamento teorico, evidenciando tudo
sobre a contabilidade e o que a crise pode impactar nas demonstragdes contabeis, entre outros
assuntos importantes para o tema.

A questdo problema da pesquisa foi: Qual o impacto da na situacdo econdmica

financeira de uma instituicao com base na analise fundamentalista?
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Concluiu-se que, a partir da andlise fundamentalista dos ultimos quatro anos
analisados, sendo eles 2017, 2016, 2015 e 2014, apresentou uma leve queda em alguns
indicadores observados em dois anos de crise (2017 e 2016), principais e mais afetados
indicadores foram: Liquidez Imediata, Encaixe Involuntario e Imobilizagdo do Capital
Proprio.

Conclui-se também que no contexto geral, nenhum indicador ficou com efeito
negativo, deixando claro que a crise ndo afetou a institui¢ao financeira. O seu Lucro Liquido
na Demonstracdo do Resultado do Exercicio em 2014, ano em que a crise ainda ndo afetava,
era de 20 bilhdes de reais, passando em 2017, no periodo de recessdo econOmica, para 23
milhdes, apresentando capacidade em gerar resultados conforme os dados do indicador de
retorno sobre os investimentos e retorno sobre o patrimdnio liquido.

Pode-se concluir que a institui¢io financeira analisada apesenta bons Indices de
Liquidez, mostrando que existe capacidade para o cumprimento de seus compromissos
(dividas) a serem liquidadas a curto prazo. Ocorre uma boa margem no Indicador de
Endividamento, sendo o Indicador de Independéncia Financeira, quanto maior, melhor e o de
Imobilizagdo em Capital de Terceiros, quanto menor, melhor. Todos apresentaram seus
respectivos resultados positivos quanto a interpretacao.

Quanto a andlise financeira do Indicador de Rentabilidade, retrata a capacidade
econdmica da institui¢do, avaliando seu desempenho obtido pelo capital investido, através das
contas de resultado. Sendo o mais importante desse indicador, o de Rentabilidade do
Patrimonio Liquido, que por mais que tenha tido uma leve queda em relacdo aos anos
anteriores, mostra-se positivo revelando que os proprietarios e socios da instituicdo estdo
recebendo o rendimento do valor investido na empresa.

Desta forma, com presente estudo, fica evidente a importancia e a relevancia da
contabilidade, dentro das organizagdes, pois ¢ ela quem da o embasamento tedrico e
possibilita andlises de seus resultados, para ir em busca da melhor estratégia, a fim de tentar
impedir que as crises sejam uma barreira e possibilitem alavancar seus negocios cada vez
mais. Ainda se fala muito sobre crise, e ndo ha perspectiva de que seu fim esteja proximo.

Sugere-se que a instituicdo continue fazendo novos estudos nos préximos anos, para
que se perceba, se a longo prazo, a instituicao sinalizara os impactos da crise nos resultados, e
se permanecera lutando contra seus efeitos, ou se a crise estancou.

Sugere-se também um estudo com outras intuigdes do ramo publico, como as estatais,

para ver se as mesmas estao sendo afetadas pela crise econdmica e financeira brasileira.
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Dentre as limitagdes da pesquisa, cita-se o uso de apenas uma instituicao, financeira
para a andlise. Para resultados mais significativos, sugere-se a realizacdo de estudos
comparando os resultados com os de outras instituicoes a fim de obter diagnodsticos mais
especificos.

Enfim, este trabalho proporcionou um maior conhecimento na area financeira para a
autora. Evidenciou que as técnicas de andlise de balangos sdo excelentes ferramentas para
diagnosticar financeira e economicamente a saude das organizagdes, informando aos gestores

um conhecimento administrativo e gerencial maior para auxiliar no crescimento da entidade.
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ANEXO A - Analise Horizontal e Vertical das contas do Ativo do Balan¢o Patrimonial

da instituicao financeira analisada.

Ativo (Em Milhares de Reais

| 017 | AV | AH 2016 A O| A W5 | AV | M 014 | AV | MM

Circulante 1.089.696.962  72,48% | 8,57% | 1.003.649.930 | 70,33% | 582% | 948.456.300 | 69,78% | 10,46% | 858.654.710 | 71,04% | 100,00%
Disponibilidades 18.749.350 | 1,25% | 1,12% | 18.541.972 | 1,30% | -0,01% | 18.544382 | 1,36% | 580% | 17.527.249 | 1,45% | 100,00%
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 270,045,309 (17,96% | -5,00% | 284.518.180 | 19,04% | 1,55% | 280.190.049 | 20,62% | 22,42% | 228.886.899 | 18,94% | 100,00%
Aplicaches no Mercado Aberto 238752482 |15,88% | -8,02% | 259.580.926 | 1819% | 491% | 247445766 |18.21%| 21,14% | 204258864 | 16.90%| 100,00%
Aplicades no Mercado Aberto - Recursos Garantidores das ProvisGes Técnicas| 3257326 |022% | -551% | 3447330 | 024% | 1527% | 2990703 | 0.22% | 19.80% | 2496426 | 0,21% [100,00%
Aplicagdes em Depdsitos Interfinanceiros 28.032591 [ 186% |30,39% | 21.500933 | 151% [-2776% | 29.763.480 | 219% | 3448% | 22131.609 | 1,.83% |100,00%
Titulos e Valores Mobilirios e Instrumentos Financeiros Derivativos 333.777.929 | 22,20% | 26,39% | 264.005.295 | 18,51% | 18,63% | 222.630.200 | 16,38% | 8,92% | 204.403.117 | 16,91% | 100,00%
Carteira Prépria 97.744768 | 650% |41,24% | 69.206.274 | 485% | 1362% | 60.910.005 | 448% | 6245% | 37.495.296 | 3,10% |100,00%
Vinculados a Compromissas de Recompra 33401902 [ 222% |7950%| 18.608.226 | 130% | 8734% | 9.933.108 | 073% |-75,98% 41.347.429 | 3.42% | 100,00%
Vinculados a Prestacdo de Garanfias 11.354597 | 0,76% |50,39% | 7549852 | 053% | 2040% | 6.270523 | 046% 18535%| 2195950 | 0,18% |100,00%
Titulos Objeto de Operaches Compromissadas com Livie Movimentagdo 1745202 | 012% |-76.48%| 7419769 | 052% |106,12%| 3599774 | 026% |104833% 313479 | 0,03% |100,00%
Vinculados a0 Banco Central 1386777 | 023% 1653.086 | 0.27% |-60,75%| 9.306.822 | 0,77% (100,00%
Instrumentos Financeiros Derivativos 13149331 [087% | -764% | 14.236.833 | 1,00% | -961% | 15749607 | 116% 6228%| 9703135 | 0,.80% |100,00%
Recursos Garantidores das ProvisBes Técnicas - Cotas de Fundos de PGBLIVQ 169177.514 | 11,25%| 19,07% | 142080715 | 9.96% | 2130% | 117.128.328 | 5,62% | 2052% | 97.183.898 | 8,04% [100,00%
Recursos Garantidores das Provisées Técnicas - Outros Titulos 3817838 | 025% |-2355%| 4993606 | 035% | -728% | 5.3BA769 | 040% |-2143%| 6855108 | 0,57% (100,00%
Relagbes Interfinanceiras 132523704 | 8,81% | 16,94% | 113.326.416 | 7,94% | 69,67% | 66.791.013 | 491% | 551% | 63.304.170 | 524% |100,00%
Pagamentos e Recebimentos a Liquidar 33103755 [220% (2059% | 27451574 | 192% |12816ms| 205144 | 002% |2556% | 163.380 | 0,01% |100,00%
Depdsitos no Banca Central 98.836.041 | 657% | 15,33% | 82.700462 | 6,01% | 2876% | 66.555.009 | 4.90% | 547% | 63.106.314 | 522% |100,00%
8FH - Sistema Financeiro da Habitagdo 8491 | 000% |3242% 6412 | 000% |67160%| 831 000% |-6193%| 2183 | 0,00% |100.00%
Correspondentes W79 | 000% | 831% | 32111 | 000% | 1058% [ 20039 | 000%|-1008%| 32293 | 0,00% |100.00%
Repasses Interfinanceiros 539738 | 004% |28728% 135857 | 001% - 100.00%
Relagdes Interdependéncias 123046 | 001% |wssare| 7497 | 000% | T610% | 31367 | 0.00% | 2687% | 24723 | 0,00% [100,00%
Operagbes de Crédito, Arrendamento Mercanil Financeiro e Qutros Créditos | 245.048.364 16,30%| 033% | 244.240.815 | 17,11% | 2,04% | 239.365.642 | 17,61% | 0.75% | 237.592.277 |19,66% | 100,00%
Operacies com Caracterisficas de Concesséo de Crédito 261.103.526 | 17,37%| 0,40% | 260.066.448 | 18.22% | 197% | 255.052.588 (18,77% | 1,01% | 252512538 |20,89% 100,00%
(Provis&o para Créditos de Liquidagio Duvidosa) (16.095.162) | -1,07% | 1,45% | (15.825.633)| -1,11% | 0.88% | (15.687.946) [-1,15% | 5,15% | (14.920.261)|-123%100,00%
Qutros Créditos 86.969.324 | 5,78% | 13,75% | 76.455.618 | 5,36% | -35,33% | 118.221.907 | 8,70% | 14,98% | 102.821.919 | 8,51% | 100,00%
Carteira de Cambio 35.086.221 | 233% | 17,35% | 20.899.299 | 210% | -44,80% | 54.167.026 | 399% | 39,07% | 38.948.083 | 3,22% | 100,00%
Rendas a Receber 2866.925 |019% |1330% | 2530307 | 018% | 163% | 2489756 | 018% | 020% | 2484.824 | 0.21% |100,00%
Operacies com Emissores de Cartio de Crédito - 25.847.033 | 190% | 3,76% | 24.909.861 | 2,06% |100,00%
Crédito com Operages de Sequros & Ressequros 1224588 | 008% |621% | 1305648 | 009% | -449% | 1366.962 |010% | -152% | 1388.022 | 0.11% 10000%
Negociacdo e Intermediacdo de Valores 5830.585 |0239% |-1388%) 6.770.077 | 047% |-1033%| 7530368 | 056% (9047%| 2983971 | 033% |100,00%
Créditos Tributdrios 28722584 | 191% |2044% | 23848435 | 167% | 4347% | 16622721 | 122% | 24.33% | 13.369.948 | 111% |100,00%
Depdsitos em Garantia - Processos Civeis, Trabalhistas, Fiscais ¢ Previdencianl 1520071 | 010% |-28,23%| 2117.861 | 015% | -058% | 2130.169 | 0.16% | 0,08% | 2128452 | 0,13% [100,00%
Diversos 11.718.350 | 078% | 1737% | 9983991 | 070% | 2406% | 8.047.876 | 059% |-46,51%| 15.628.758 | 129% |100,00%
Outros Valores e Bens 2460.966 | 0,16% | 0.6%% | 2444128 | 017% | -852% | 2671840 | 020% [-3474%| 400435 | 0,34% | 100,00%
Bens Nao Desfinados a Uso 1260.614 |008% |5570% | 809.630 | 006% | 4431% | 561036 |O004% |1198%| 264667 | 002% |100,00%
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(Provisties para Desvalorizacies) (524.477) |-0,03% | 19354%| (178.675) | -0,01% |13685% | (75.439) |-001%| 9.94% | (66.646) |-0,01%100,00%
Prémios Nao Ganhos de Resseguros 4848 0,00% |-71,38%| 16.937 000% |-3549% | 26253 | 000% |21907%| 8228 0,00% | 100,00%
Despesas Antecipadas 1719.981 | 011% | 4.25% | 1.796.236 | 0,13% |-1634%| 2.159.990 | 0,16% |-44.47%| 3.890.077 | 032% |100,00%
Realizével Longo Prazo 385.518.078 | 25,64% | -2,76% | 396.446.877 | 27,78% | 1,13% | 392.027.199 |28,84% | 18,75% | 330.124.066 | 27,31% | 100,00%
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 1.208.747 | 0,08% |-1943%| 1.500.187 | 011% |101,72% | 743690 | 0,05% |-21,01%| 941.441 | 0,08% |100,00%
Aplicachies no Mercado Aberto 195.867 | 0,01% |-24,93% 260910 | 0,02% 12 0,00% | 100,00%
Aplicachies n Mercado Aberto - Recursos Garantidores das ProvisGes Técnicas - 49868 | 000% 100,00%
Aplicachies em Depdsitos Interfinanceiros 1.012.886 | 0,07% |-14,84%| 1.189.400 | 0,08% | 5993% | 743690 | 005% |-2100%| 941429 | 008% |100,00%
Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos 111972501 | 745% | 0,73% | 112791428 | 7,90% | -257% | 115.761.015 | 852% | 21,57% | 95.223.407 | 7,88% | 100,00%
Carteira Propria 56771744 | 378% | -766% | 61480.022 [ 431% | -788% | 66742574 | 491% | 1332% | 58.896.509 | 4,87% |100,00%
Vinculados a Compromissos de Recompra 17.208.562 | 1,14% | 38.40% | 12433937 [ 087% |308726% | 390114 | 003% |-98.20%) 21.631.443 | 1,79% |100,00%
Vinculados a Prestacio de Garantias 6.980.660 | 0.44% |2780% | 5149342 | 036% | 640% | 4839777 | 036% 51760% 783644 | 0,06% |100,00%
Titulos Objete de Operaghes Compromissadas com Live Movimentaco 13.169.009 | 0.88% | 237% | 12863925 | 090% | -4692% | 24.234.440 | 178% | 605:85% | 3433377 | 0.28% 100,00%
Vinculadas a0 Banco Central B9B.010 | 005% |-8433%| 4454448 | 031% |10224%| 2202583 | 016% 100,00%
Instrumentos Financeiros Derivativos 9532003 | 063% | -6.12% | 10153442 | 0.71% | 869% | 11115001 | 0.82% | 97.43% | 5629776 | 0.47% |100,00%
Recursos Garantidores das Provisties Técnicas - Outros Titulos 8012603 | 053% |2807% | 6.256.312 | 044% | 032% | 6236436 | 046% 2862% 4.848.658 | 0.40% |100,00%
Relagbes Interfinanceiras - SFH - Sistema Financeiro da Habitagdo 104723 | 001% |-05,30%| 234295 | 0,02% | 5742% | 550184 | 0,04% | 1445% | 480726 | 0,04% |100,00%
Operagdes de Crédito, Arrendamento Mercantil Financeiro e Quiros Créditos | 213.187.027 |1418%| 1,04% | 210.998.505 | 14,79% | 530% | 200.385.649 |14,74% | 7,03% | 187.220.067 | 15,49% | 100,00%
Operages com Caracteristicas de Concessdo de Crédito 232491686 |15,46%| 058% | 231.158.520 | 16.20% | 566% | 218.775.911 |16,10%) 9,30% | 199.247.792 | 16,48% 100,00%
(Provis&o para Créditos de Liguidaho Dvidosa) (19.304.659) -1,28% | -424% | (20.160.024) | 1.41% | 9,62% | (18.390.262) |-1,35% | 5290% | (12.027.725)| -1,00% | 100,00%
Outros Créditos 58.390.347 | 188% \-16,85%| 70235022 | 492% | 454% | 73.574.880 | 541% | 6056% | 45.824.783 | 3,79% |100,00%
Carteira de Cambio 16568458 | 1,10% -23,80%| 21742524 | 152% | 4748% | 14742316 | 108% | 326,03% | 3444225 | 0.28% |100,00%
Crédita com Operacies de Sequros e Ressequros 0885 [000% |-3042%| 14207 | 000% - 100,00%
Créditos Tributarios 20243795 | 1,48% \-26,35%| 30209189 | 212% |-2515% | 40.360.894 | 2.97% | 6332% | 24.712.181 | 2,04% |100,00%
Depisitos em Garantia - Processos Civeis, Trabalhistas, Fiscais e Previdenciar] 11.892.128 | 079% | 672% | 11143678 | 0,78% | 6,11% | 10502497 | 0.77% | -8.50% | 11.478.245 | 0.95% |100,00%
Diversos 7679.081 | 051% | 7.77% | 7125424 | 050% |-1059%| 7969182 | 059% |2674%| 6190.131 |051% [100,00%
Qutros Valores & Bens 646,643 | 0,04% | -5,93% | 687.440 | 0,05% | -32,06% | 1.011772 | 007% [13332% 433642 | 0,04% (100,00%
Prémios Ndo Ganhos de Ressequros 3975 [ 0,00% - 5 0,00% - 100,00%
Despesas Antecipadas 642568 |004% | -651% | 687440 | 008% |-3208% | 1011767 | 0,07% [13332% | 433642 | 0,04% (100,00%
Permanente 20.286.424 | 188% | 481% | 26.987.417 | 1,89% | 44.40% | 18.668.042 | 1,38% | -6,19% | 19.922.899 | 1,65% |100,00%
Investimentos 5458.802 | 0,36% | 1043% | 4943071 | 035% | 2550% | 3.938.602 | 0,29% | 11,71% | 3525861 | 0,20% [100,00%
Participaches em Coligadas e Entidades Controladas em Conjunto 5153969 | 034% |1633% | 4430622 | 031% | 2657% | 3500615 | 026% 1297%| 3.098.591 | 0,26% (100,00%
Outros Investimentos 513659 | 003% -2878%| 72273 | 008% | 1148% | 646991 | 005% | 170% | 636155 | 0,05% (100,00%
(Provis&o para Perdas) (208.826) |-001%)| 000% | (208.824) | -0.01% | -004% | (208.914) |-0,02% 0,01% | (208.883) |-0.02%]100,00%
Imobilizade de Uso 6.394.948 | 043% | 6,12% | 6.811.500 | 048% | -346% | 7.055331 | 0,52% | 6,69% | 7.560.821 | 0,63% [100,00%
Imdveis de Uso 4303629 | 029% | 069% | 4274314 | 030% | 259% | 4.168.061 | 031% |-780% | 4.520.797 | 0,37% [100,00%
Outras Imobilizages de Uso 13051144 | 087% | 4,34% | 12508.606 | 088% | 56%% | 11.835.330 | 0.87% | 2,68% | 11.526.073 | 0,95% |100,00%
Depratiahes Awmuladas) (10.959.825) | 0.73% | 9.91% | (2.971.411) | 070% | 19.44% | (3.948.060) |-0,56% | 5.44% | (8.486.049) |-0,70% 100,00%
Agio 1451809 | 0,40% | 3,86% | 1.397.867 | 010% (50275% | 231.915 |002% |13,73% | 203919 | 0,02% (100,00%
Infangivel 14.980.865 | 1,00% | 8,28% | 13.834.970 | 0.97% | 8538% | 7463.004 | 055% |-13,55% 8.632.298 | 0,71% |100,00%
Direitos Por Aquisicio Folhas de Pagamento 1059.890 | 007% | 142% | 1045006 | 007% | 445% | 1.000524 | 007% |-547% | 1.058.465 |0,09% (100,00%
Outros Afivas Intangiveis 20961019 | 1,39% \19,92% | 17478594 | 122% | 80,07% | 9706684 |071%|-178% | 2.882.971 |0.82% |100,00%
{Amortizacio Acumulada) (7.040.044) |-0.47% | 50,15% | (4.588.630) | -0.33% | 4452% | (3.244.204) |-0,24%| 40.49% | (2.309.138) |-0,19% [100,00%
Total do Ativo 1.503.503.484 100,00%| 5,35% | 1.427.084.224 | 100,00% | 5,00% |1.359.172.441(100,00% | 12,45% | 1.208.701.675 | 100,00%| 100,00%
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ANEXO B - Analise Horizontal e Vertical das contas do Passivo do Balanco Patrimonial
da instituicao financeira analisada.

Passivo (Em Milhares de Reais

Uil AV Al 2016 AV Al 2015 AV Al 014 AV Al
Circulante 793750946 | 5279% | GBM% | THO.M49557 | B25T% | 615% | TO6GS5604 | B199% | B70% | GS0.000857 | 537A% | 100,00%
Depdsitos NI30A00 | 1818% | 97T% | MO046M | 748N | T08% | 232818778 | A% | 161% | 228930729 | 1B3d% | 100,00%
Depdstos & Vista BBATIATA | 450% | 1283% | 60132860 | 428% | O07% | 61092014 | 449% | 2536% | 48TIIMSE | 403% | 10000%
Depdsios de Poupanca 119980208 | T98% | 1084% | 108250051 | 7S | 276% | 11038801 | 819% | B02% | 118440430 | 980% | 10000%
Depdstos Interfinanceiros 1664 631 OM% | -5523% | 37MB435 | 026% | -T3B4% | 14213853 | 105% | -238T% | 18621809 | 154% | 10000%
Depdstos & Prazo B271B297 | 530% | BO6% | TOO13244 | 53%% | 630%% | 45094110 | 338% | 6B | 43035034 | 357% | 100,00%
Outros Depostos 250 0,00% - - - - - - - - - 100,00%
CaptagBes no Mercado Aberto 52083864 | 1677% | 025% | 51443677 | 1762 | 2861% | 195500298 | f408% | 376% | 18B420430 | 1559% | 10000%
Carteira Prapria 82203557 | 54T | B03% | BO07TOG44 | 626% | 1641% | 41299909 | 3% | 4524% | To413506 | 624% | 100,00%
Carteira de Terceiros 158000043 | 1051% | 1208% | 140873610 | 988% | B7%% | 120578895 | 953% | 168E% | 1101073952 | 818% | 100,00%
Carteira Livre Movimentago 11800264 | O79% | 4367 | 20090415 | 148% | -M437% | 24830464 | 8% | MTITI% | 1936773 016% | 100,00%
Recursos de Aceites e Emissdo de Titulos 8437013 | 3% | 352% | 6270088 | 2M4% | 2626% | 73305 | 1% | BAM% BAH2 | 18% | 100,00%
Recursos de Letras mobilarias, Hipotecarias, de Crédito e Smiares 4342544 | 23%% | 5% | 279857 196% | 2144% | 23028617 1.89% 496% 21940555 182% | 100,00%
Obriga;des por Ttuos & Valores Mobiidrios no Exterior 11831550 | O7% | 8854% | 6262058 | 044% | 3015% | 4814 035% | 4229% | 338131 028% | 100,00%
Captacéo por Certiicados de Operagles Esiruturadas 1762918 | 012% | -1402% | 2050302 | 0% | 12953% 893.263 007% | -1726% | 1.079646 009% | 100,00%
Relagdes Interfinanceiras MMEA4 | 2% | IBBO% | 26460416 | 185% | 40001%% | 50016 0% | 1938 435832 0,045 | 100,00%
Relagdes Interfinanceiras M.116.64 2,2T% 26,89% 26469416 1,85% | 499012% 520.016 0,04% 19,32% 435.832 0.04% | 100,00%
Recebimentos & Pagamentos a Liguidar 33.761.289 225% | 2844% | 2628483 184% | 11506,02%| 226478 0,02% | 2088% 187.381 0,02% | 100,00%
Correspondentes 355.355 002% | 9254% 184.582 0% | -3713% 283540 002% | 1814% 243471 0,02% | 100,00%
Relagdes Interdependéncias 4969504 033% | -1567% 5.893.044 0% | B01% 6406470 041% | 3Z7%% 4524.359 040% | 100,00%
Recursos em Trénsito de Terceiros 4,947 561 03% | -879% 5425032 038% | -1512% 6.391476 047% | 3848% 4515431 0,38% | 100,00%
Transferéncias Internas de Recursos 21343 0,00% | -9540% 485012 003% | 3021,33% 14554 000% | 9282% 208.928 0,02% | 100,00%
Obrigagbes por Empréstimos € Repasses 36.709.245 257% | ABAT% | 47480309 33% | ATT6%R | S.7364T 425% | 22,78% 41.023.024 389 | 100,00%
Empréstimos J0.718.378 204% | -1974% | 38275670 268% | -16,53% 45.853.016 33% | 6328% 28.081.222 232% | 100,00%
Repasses 7890867 053% | -1319% §.204638 084% | -2255% | 11.883.945 087% | -3726% | 13941802 157% | 100,00%
Instrumentos Financeiros Derivativos 13102103 087% | 24T 10786722 | 076% | -2564% | 14506051 107% | B55T% 18702 065% | 100,00%
Provisdes Técnicas de Seguros, Previdéncia e Capitalizagio 1.721.255 011% | 57,29% 4029837 0,28% | -4706% 7.611.960 0,56% 1397% 6.678.779 0,55% | 100,00%
Outras Obrigagbes 121.280247 | BAT% 118% 118783073 | 832% | -2745% | 163.012.755 | 11.99% | 1682% | 139537470 | 11,54% | 100,00%
Cobranca e Arrecadacio de Tributos & Assemehados 0519 002% [ 1015% 277558 0,02% 16,11% 23804 0,02% 5,17% 226.009 0,02% | 100,00%
Carteira de Cémbio 35.309.779 235% | 1583% 30.485.328 214% | -4492% 55.342.430 407% | 3927% 39737737 325% | 100,00%
Sociais & Estafutarias 5.068.079 034% | 910% 557567 0,39% 9,12% 5109874 0,38% 8.27% 4719480 0,39% | 100,00%
Fiscais & Previdenciarias 7484228 030% | 3433% 5578990 039% | -71%% 6.011.347 044% | 423% 6.276.857 0,52% | 100,00%
Negociacdo e Intermediacn de Valores 4601.234 031% | -5564% | 10.372023 0,73% -5.36% 10.959.548 081% | 5247% 7.187.628 0,58% | 100,00%
Operagiies com Carties de Crédito = - - a = - 56645922 | 417% | 43% | 5926388 | 400% | 100,00%
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Dividas Subordinadas 2490740 | 083% | 1309% | 11055748 | O77% | 830% | 10208125 | O7S% | 47207% | 1784407 | 015% | 10000%
Provises para Passivos Contingentes 4794420 | 032% | B865% 4412647 | 0% | 2315% | 3583099 [ 026% | 1553% | 3001473 | 026% | 100,00%
Diversas ST8MT | 380% | 1218% | 0995808 | 357% | 24195% | 14913209 | 110% | -1368% | 72723 | 143% | 100,00%
Exigivel a Longo Prazo SERTITM | JTBO% | 378% | BATETIME | 3630% | 098% | SARIN04B1 | 3990% | 1847% | 450935661 | J9T% | 100,00%
Depdsitos 129596806 | B62% | O6149% | 80099303 | 563% | M02% | 50991640 | 4d41% | BATH | 65833519 | 545% | 10000%
Depasitos terfinanceiios 517.143 003% | 125121% | 827 000% | -9479% T35.265 005% | 46,10% mam 0,04% | 100,00%
Depigitos a Prazo 129081663 | B59% | BO63% | 80361032 | S563% | 3562% | SOEHS | 436% | 930% | 65330247 | 540% | 100,00%
Captagdes no Mercado Aberto T804 | 4TB% | 3T3%a | 114594160 | 803% | -2620% | 156444814 | M A4% | 1380% | 136689676 | 19,30% | 100,00%
Carlera Prdpria 78485 | 8% | B297% | 73393596 | S04% | -3043% | 12070524 | 852% | T40% | 1281997 | 933% | 10000%
Cartera Live Movimentacia MB4T957 | 297% | B3M% | A1200584 | 280% | 2020% | 240 | 252% | 41% | BT0IY | 157% | 10000%
Recursos de Aceites e Emissdo de Titulos 50444011 | 393% | 298% | STAILIS4 | 402 | 2257% | 4GAST.049 | 34B% | 1194%% | 21348492 | 477% | 100,00%
Recursos de Letras Imobiiarias, Hinotecarias, de Crédto & Smilares 6474085 | ATE% | 096% | 26221530 | 1084% | 1002% | 20834408 | 17%% | 20817% | 748112 062% | 100,00%
Obrigacies por Thulos & Valores Mobiidrios no Exterior NHEEEE | 200% | T20% | 280472 | 196% | 4033% | 19970.930 | 147% | ST20% | 12703599 | 10%% | 100,00%
Captagdo por Certficados de Operaces Esinturadas 26243 017% | -1764% 3188452 0.22% 447% 305111 022% [ 18457% | 1153472 0,10% | 100.00%
Obrigagdes por Empréstimos & Repasses UTNIH | 164% | 209 | 8433622 | 197% | -3995% | 46452304 | 3d45% | 124% | 4MTR34M | 345% | 100,00%
Empréstimos 8541383 | O5T% | 1373% | 7510440 | 053% | B232% | 19932743 | 147% | 288%% | 15485007 | 128% | 100,00%
Repasses BA042 | 108% | -2149% | 20823482 | 145% | -2330% | 28919581 | 198% | 240% | 26288437 | 217% | 10000%
Instrumentos Financeiros Derivativos 13350513 | 08%% | 41%% 13924604 | 098% | A617% | 16.609.638 128 | 134%% 9577451 07%% | 100,00%
Pravisdes Técnicas de Seguros, Previdéncia e Capitalizagio 162026607 | 12M1% | 19.26% | 152625822 | 10.6%% | 2265% | 12444300 | 916% | 1740% | 105996419 | 877% | 100,00%
Qutras Obrigagdes 7696860 | B83% | 1279% | 100563081 | 705% | 9%4% | 922706 | 670% | 1838% | 77636960 | 644% | 100,00%
Carteia de Cémbio 6341385 | 110% | -2404% | 207TRATT | 153% | BRSA% | 13923310 | 097% | 28166% | 3438503 | 028% [ 10000%
Fiscais & Previdenciarias 7R85 | 118% | 577% | 16TI682 | 117% | 8045% | GO7TO.5TS | 0BS% | 2008% | 7386438 | 061% [ 10000%
Dividas Subordinadas B04ETET | 240% | -2225% | 46384327 | 32%% | -1658% | SSOTEAD | 409% | 520% | S2TBAS | 437% | 10000%
Provisdes para Passivos Contingentes 0205489 | 088% | -1403% | 11870872 | 083% | 647% | 11049709 | 082% | 908% | 10.221476 | 085% [ 100,00%
Instrumentos de Dividas Elegiveis 2 Capital 4143387 0,28% 100,00%
Diversas 3070615 | 020% | -1993% | 3834676 | 027% | 1204% | 342673 | 025% | -1456% | 4006009 | 033% | 10000%
Resultados de Exercicios Futuros 2433470 | 0J6% | 1834% | 2045043 | 0% | 440% 1989710 | OM% | JTT4% | 14T | 04Z% | 100,00%
Participagdes de Nao Controladores 2013734 | 080% | 3% | 11624952 | 081% | 56230% | 1755235 | O043% | 2T3M% | 244470 | 020% | 100,00%
Patriménio Liquido 16923600 | BaAd% | 980% | MRAN0426 | 8A0% | BAT% | 106462440 | 783 | 107% | 95BATT3 | T793% | 100,00%
Captal Social §7.143000 | 646% | 000% | GT.A4B000 | 681% | 1408% | 85048000 | 626% | 1353% | 75000000 | 621% | 100,00%
Reservas de Captal 1733611 012% | 908% 1588343 | 0% | 33%% 157219 | OM% | 1683% | 1MSTH | 0% [ 10000%
Reservas de Lucros BB | 22% | &% | 24825 | 15% | -272% | 25349568 | 187% | 1951% | 2121205 | 175% [ 100,00%
Ajustes de Avaliacin Patrimonial (2536498) | 07% | -B372% | (3300779) | 024% | 178T% | (1218967) | 009% | 24613% | (3%2988) | -0.03% | 100,00%
{Acdes em Tesouraria) Q7aTer) | 018% | 45M% | (18823%3) | 0M%% | G676% | (43%3.380) | 032% | 2MR% | (1327880 | -011% | 100,00%
Total do Passivo 1503503484 | 100,00% | 538% | 1427084224 | 100.00% | 500% | 1389472440 | 10000% | 1245% | 1208701675 | 100,00% | 100,00%
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ANEXO C - Analise Horizontal e Vertical da Demonstracio do Resultado do Exercicio

da instituicao financeira analisada

Demonstragio do Resultado Consolidado (Em Milhares de Reais| . il AV A 06 AV M 018 AV AH M4 | AV | AR
Receitas da Intermediagdo Financeira WTAA008| 10000 | TO4% | 160212630 | 10000% | -0T% | 163594026 | 10000% | 30.86% (126023816 |10000% | 10000%
Operages de Cédto, Arendamento ercantle Oulros Crédios TAT2M9 [ S066% | -476% | 78456405 | 4897% | 0M18% [ 78318939 | 4T8T% | 1613% | 67.430.225 | 53.04% | 10000%
Resutado de Operacfes com Thulos ¢ Valores Mobidros e strumentos Financeios Derivatvos | 49700617 | 3370% | -T0B% | 3481387 | 2% | -740% | 64020019 | 062% | G562% | 39437207 | H30% | 10000%
Recetas Financeira das Operages com Sequros, Pevidénci e Captalzacho 15201709 | 1036% | -BM1% [ 166%6281 | 1164% | 3609% | 1432444 | 2% | 3% | 988338 | 791% | 10000%
Resutado de Operacdes de Cémbio G445 | 0% | To09% | 269593 | 168% | 11020% | 1262085 | O78% | -200% | 2671245 | 204% | 10000%
Resutado das Aplcagdes Compularas 150831 | 485% 330% | 6916505 | 432% | 2048% | 57406689 | 3% | 2%8% | SE027HH [ 471% | 100,00%
Despesas da ntermediagdo Fnanceira (Ga5T0861)| S500% | D85% [(SATOTTT)| SI60% | ABT [(1085367)| GO80% | 56 | (Tafan6)| 050 | 10000%
Operacdes de Captacho no Mercado (2340460)| 422M% | A361% |(2150876) 4S04% | 1%6% | (08415T6)| 4330% | 3089% | (54124515)(4328%| 10000%
Despesas Finenceiras de Provisdes Tecnicas de Sequros, Pevidéncia e Captalzacdo (MSIR112)[ A0Mt | 0% ((7768964)| (1106 | A% |(255652)| 166% | T | (B100) | T19% | 10000k |
Operagées de Enpréstinos ¢ Repasses (5.312083) | -360% | -20048% | 4071055 | 254% | -11337% | (3045069) | -1862% | 20378% |(10025512)| §02% [ 100,00%
Resultado da ntermediago Financeira Antes dos Créditos de LiquidagdoDuvidosa | G4S2A307 |  4402% | -f266% | TAJJAS4 | 640% | AOM% | 40740960 | J0At% | Af4% | S1AB6640 | 050% | 100,0%
Resultado de Créditos de Liguidagio Duvidosa (5040260 A020% | J028% | (A6240T)| AT | 7T | (24200M0) | ATA% | ST0% |(14203006) | A136% | 100.0%
Despesa de Povisio para Crédtos de Linuidacdo Duvidosa (18740.5%)( -1271% | -2596% | (253519 -581% | 688% | (2196141)| -662% | 2% |[(19.251619)(-1540%] 100,00%
RecetadeRewpera;indeCrédlosBab(adoscomPre‘;.lizo 3701304 | 251% A% | 3742682 | 234% | -252% | 4769422 | 292% | -554% | 5048613 | 404% 100,00%‘
Resultado Bruto da Intermediagdo Finenceira AOBT6065 | 3062 | S4S% | SOTIAMT | 0% | GA%% | 21300840 | M670% | -27852% | 31563643 | 30 | 10000%
Qutras Receitas (Despesas) Operacionais (16S70081) 50 | 030% [(1G9M34| A086% | 480% |(12575366) | -16%% | B8 | (H1585303)| 4% | 10000%
Recetasde Prestacio de Servios BONMS | 1620% | S68% | 2600420 | MM% [ TS% | 20017929 | 1285% | 978% | 19.045.0% [ 1530% | 100,00%
Rendas de Tarfas Bancarias 1909748 | 807% 1214% | 10620779 | 663% | 84l% | 979669 | S599% | 13%% | 85%51% | 687% | 10000%
Resukado de Operacdes com Seguros, Previdéncia  Capteizacho 401808 | 2M2% | % | 40%M682 | 252% | 3% | 4167504 | 255% | &70% | 3833776 | 307% | 10000%
Despesas de Pessosl (2350923)| A51%% | A% (1420469 33T | 144T% [ (1671299) | -1044% | 1380% |(16.443317)(-13 168 10000%
Ouras Despesas Adminishrafivas (18470728)( -125%% | 228% |(18.0736%5)( -11.20% | 651% | (16968559)| 1037 | 468% |(16210.590)(-1297%  100,00%
Despesas Trbutdrias (T036318) | 4T0% | 8% | (97ETY) | AS8% | 4% | (GINSK) | S20% | 6% | (G078 | 40 | 100.0%
Resulado de Paricpacges em Coigadas, Enidades Conroades em Conjnto e Outos vestienly 628993 | 04%% | 1087% | 67061 | 036% | -22% | 646301 | CA0% | 600% | 609810 | 0.40% | 10000%
Qutras Recedas Operacinais LM26 | 080% | 4620% | G047 | 050% | A3S0% | 00287 | 0ST% | G6%6% | SSTA2 | 045% | 10000%
Oulras Despesas Operacionas (10721866)| T20% | 08T | (GOT3S6T)| S04% | 00T% | (BOTO4I9) | AS4% | 22% | (BSSASTO) | -524% | 10000%
Resultado Operacional TS| W% | BMeh | GO | AT | MBS | MATIRES | S0 | 050K | 26428300 | 090% | 10000%
Resultado nio Operacional A0 | 0% | 2 | 120390 | 008 | ST | 1285 | 000% | 9900 | 416420 | 089% | 100,00%
Resultado Antes da Tributagdo Sobre o Lucro € Paticipagdes T000064 | 230% | BN | 36.0G0AT2 | 1M | M308% | ATIO060 | G0f% | ASO0% | 27244750 | 2479% | 100,00%
Imposto de Renda e Contribuigdo Social 060099 | 600% | JT80% | -A42M0056 | GAT% | 6420% | 926376 | 663 | OB | (6437.350) | 16% | 10000%
Devidos Sobre Operacdes do Prido (SASTEI6) | -350% | 4SS% | (4S026%) | -201% | AT4f% | (BSe2d1) | S2% | 1085% | (1717097) | 617 | 100.00%
Referntes a ierencas Temporiras ST 5% | ST | ST0T367 | B06% | -AS460% | 1TTTIRT | 08T | 1289.12% [ 1270787 | 102% | 10000%
Partcipagdes no Lucro - Administradores - Etafutirias - Lein' 40 de SM2A0T6 | (M0584) | 0f7% | -A7%% | (280530) | 0f6% | GBS | (2003) | 1% | Bf6% | (260592) | 2% | 10000%
Participagdes de Nio Controladores 106050 | Of%% | M7 | 1028 | O00%% | 06T | (0S607M) | 022 | 1665% | (005244) | 4% | 100,00%
Lucro Liguido L0456 | 16265 | f078% | 2630025 | 1080% | AT | WI08M | M20% | 5% | 20240564 | 1649% | 10000%
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